Rozdziat Ill - Dane o Emisji

ROZDZIAL 1ll - Dane o Emis;ji

1. Rodzaj i liczba akcji wprowadzanych do publicznego obrotu

Liczba akcji Wartosé l': a'gftgm
(szt.) nominalna (zf) zakladowego
Akcje emitowane, w tym: " 580.000 580.000 25,66%
geria F - Akcje_zwyk_te na okaziciela oferowane w ramach Oferty 560.000 560.000 24,79%
twartej — publicznej "
gg:rlﬁ( r?ie/:\gjcf zwykle na okaziciela oferowane w ramach Oferty 20.000 20.000 0,88%
Pozostate Akcje wprowadzane, w tym: 1.680.000 1.680.000 74,34%
Seria A — Akcje zwykle na okaziciela 100.000 100.000 4,42%
Seria B — Akcje zwykie na okaziciela 240.000 240.000 10,61%
Seria C — Akcje zwykte na okaziciela 165.000 165.000 7,30%
Seria D — Akcje zwykte na okaziciela 55.000 55.000 2,43%
Seria E — Akcje imienne uprzywilejowane 1.120.000 1.120.000 49,56%
Lacznie Akcje na okaziciela 1.140.000 1.140.000 50,44%
tacznie Akcje wprowadzane 2.260.000 2.260.000 100%

7 ;;rzy_je;o maksymalng mozliwg do wyemitowania liczbe akcji. Akcje te emitowane sg w ramach widetkowego podwyzszenia
apitafu

Akcje serii A, B, C i D w wyniku zamiany przeprowadzonej zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu Emitenta sg akcjami na oka-
ziciela, a uprzywilejowania z nimi zwigzane wygasty.

Akcje serii E sg akcjami imiennymi i przystugujg im uprzywilejowania opisane w pkt 5.5.2. Rozdziatu Il Prospektu.

Do dnia dopuszczenia akcji Spétki do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga
uzyskania zgody akcjonariusza Andrzeja Giowackiego. Po dniu dopuszczenia akcji Spoétki do publicznego obrotu
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela podlega ograniczeniom wskazanym w § 9 Statutu Spétki opisanym
w pkt 5.5.2.2. Rozdziatu Ill Prospektu.

Akcje serii F i G sg akcjami na okaziciela.
Z wprowadzanymi akcjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.

Wszystkie Akcje Emitenta sg wprowadzane do publicznego obrotu.

2. taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztow emisji akcji

Szacunkowe koszty emisji wynoszg tgcznie 812 000 zt.

Na powyzszg kwote sktadajg sie:

Wyszczegdlnienie (1)
Koszty sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego, w tym koszty doradztwa, druku Prospektu, publikacja skrétu 510.000
Prospektu

Szacunkowe koszty promocji planowanej Oferty 250.000
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty 52.000
Razem 812.000

Zrédto: Emitent

Koszty emisji Akcji Oferowanych poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta pomniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, za$ pozostata ich czes¢
zostanie zaliczona do kosztéw finansowych.
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3. Akcje serii F — oferowane w ramach Oferty Otwartej

3.1. Rodzaje, liczba, tgczna wartos¢ akcji oraz szacunkowe koszty emisji Akcji

serii F
Nadwyik_a Szacun-
s ceny emi- .
Liczba akcji Wal_'tosc C_en_a syjnej nad kc_)wg prowl WR'VWV
(szt) nominalna emisyjna wartoscia zje i koszty Emitenta
’ (zt) (1) nominalna emisji (1)
@ (zh)
1 2 3 4 5 6 7= (2x4)-6
Seria F Akcje zwyklte na okaziciela ofe-
rowane w ramach subskrypcji otwartej 1 1 B B 20714 B

— publicznej przy emisji 350.000 akcji
na jednostke "

Razem — dla 350.000 akciji 350.000 350.000 725.000
Seria F Akcje zwykte na okaziciela ofe-
rowane w ramach subskrypcji otwartej
— publicznej przy emisji 560.000 akcji
na jednostke 2

Razem - dla 560.000 akcji 560.000 560.000 - - 803.300 -

" przyjeto minimalng mozliwg do wyemitowania liczbe akcji. Akcje te emitowane sg w ramach widetkowego podwyzszenia
kapitatu

1 1 - - 1,4345 -

2 przyjeto maksymalng mozliwg do wyemitowania liczbe akcji. Akcje te emitowane sg w ramach widetkowego podwyzszenia
kapitafu

Jako dolng granice widetkowego podwyzszenia kapitatu, przy ktorej emisja moze dojs¢ do skutku, przyjeto liczbe
350.000 Akcji serii F, gorng granicg widetkowego podwyzszenia kapitatu jest 560.000 Akciji serii F.

Akcje serii F sg akcjami na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe Swiadczenia, uprzywilejowania,
ograniczenia co do ich przenoszenia ani zabezpieczenia.

3.2. Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu i emisji Akcji serii F

Podstawe prawnag do emisji Akcji serii F stanowig przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz postanowienia
Statutu. Organem decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie i w zakresie przekazanym uchwatg
Walnego Zgromadzenia — Zarzad.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki oraz zmiany w liczbie i rodzaju akcji tworzacych kapitat akcyjny (zaktadowy)
w ostatnich pigciu latach obrotowych przedstawiono w Rozdziale IV Prospektu. Wszystkie dotychczasowe podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego zostaty optacone w catosci.

Decyzja o wprowadzeniu Akcji serii F do obrotu publicznego zostata wyrazona w Uchwale nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2003 r. Uchwata ta stwierdza:

L~Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzia-
nych prawem w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego. Upowaznienie to roz-
cigga sie rowniez na wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku giefdowym, z tym ze odnosnie
do akcji imiennych obowigzek ten aktualizuje sie z chwilg ustania ograniczen ich zbywalnosci — zamiany na akcje
na okaziciela”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

Podstawag prawng emisji Akcji serii F jest uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdzier-
nika 2003 r. Uchwata ta stwierdza:

.Walne Zgromadzenie, dziaftajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 2 oraz 3, a takze 310 § 2 w zwigzku
z art. 431 § 7 ksh uchwala co nastepuje:

§1

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spdtki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. o kwote nie mniejszg niz 350.000,00
(trzysta piecdziesigt tysiecy) ztotych i nie wiekszg anizeli 560.000,00 (piecset szescdziesigt tysiecy) ztotych poprzez
emisje Akcji serii F na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda w liczbie nie mniejszej niz 350.000
(trzysta piecdziesigt tysiecy) i nie wiekszej niz 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy).

§2

Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze subskrypcji otwartej akcji, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 ksh, obejmu-
jgcej nie mniej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) akcji
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o jednostkowej wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty. Akcje nowej emisji serii F bedg opfacone wytgcznie wktadami
pienieznymi i bedg opfacone przed rejestracjg podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.

[...]
§4
Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:
a) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subsKrypcji,
b) ustalenia Ceny Emisyjnej akcji serii F,
c) ustalenia zasad dystrybucji i zasad przydziafu akcji serii F,
d) zawarcia umow o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjng, jezeli Zarzgd uzna to za celowe.

[...]
§6

Zarzad jest upowazniony do ztoZzenia oswiadczenia w formie aktu notarialnego, okreslajgcego wysokosc objetego
kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii F na podstawie artykutu 431 § 7 w zwigzku z artykutem 310 § 2
Kodeksu spdtek handlowych”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

3.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii F

Na podstawie art. 433 § 2 ksh wyfgczono w catosci prawo poboru Akcji serii F dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie, podejmujgc uchwate nr 5 w dniu 18 pazdziernika 2003 r., podzielito opinie Zarzagdu w sprawie
tej uchwaty i przyjeto tekst przedstawionego uzasadnienia Zarzagdu wymaganego przez Kodeks spotek handlowych
jako uzasadnienie uchwaty. Uzasadnieniem wytgczenia poboru Akcji serii F jest to, ze zostang one zaoferowane
do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze subskrypcji otwartej, ktéra zdaniem akcjonariuszy jest najlepszym
sposobem pozyskania srodkéw finansowych potrzebnych Spoéfce oraz wpisuje sie w strategie rozwoju Spotki. Ze
wzgledu na to wytgczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spofki i nie
jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.

3.4. Data, od ktorej Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2003, pod warunkiem ze zostang zarejestrowane na rachunkach nabywcéw przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

3.5. Prawa i obowigzki zwigzane z oferowanymi Akcjami serii F
3.5.1. Prawa zwigzane z Akcjami serii F Emitenta

3.5.1.1. Uprawnienia majgtkowe

— Prawo do dywidendy, tzn. prawo do udziatu w zysku wypracowanym przez Spotke w ciggu roku obrotowego
w czesci przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do podziatu (art. 347 ksh). Posiadacze akcji majg prawo
do udziatu w zysku Spotki proporcjonalnie do posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze w cafosci lub
w czesci wytgczy¢ zysk od podziatu. Z zachowaniem wifasciwych przepiséw Zarzad moze, za zgodg Rady
Nadzorczej, wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy (§ 29 Statutu Spofki). Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg akcje przypada dywidenda w takiej same;j
wysokosci.

— Prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji w przypadku pod-
wyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki (prawo poboru). Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia wylgczajgcej akcjonariuszy od poboru nowych akcji w czesci lub
w catosci (art. 433 ksh). Wytaczenie prawa poboru moze nastgpi¢ w interesie Spotki, gdy zostato to zapowie-
dziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia i wymaga podijecia uchwaty wiekszoscig 4/5 gtoséw odda-
nych. Przepiséw o konieczno$ci uzyskania co najmniej 4/5 gtoséw co do wytgczenia prawa poboru nie stosuje
sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom w celu umozliwie-
nia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
Akcje majg by¢ objete przez subemitenta, w przypadku gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akciji.

— Prawo do zbywania posiadanych akciji. Zbycie akcji Spotki na okaziciela nie podlega zadnym ograniczeniom z wy-
jatkiem wynikajgcych z przepiséw Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zgodnie z art. 7 Prawa
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nie
majg formy dokumentu. Prawa z takich papierow warto$ciowych powstajg z chwilg zapisania tych papieréw po
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raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku.
Umowa zobowigzujgca do przeniesienia papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu prze-
nosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. Jak stanowi
art. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, imienne $wiadectwo depozytowe jest dokumen-
tem uprawniajgcym do wykonywania praw wynikajgcych z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu.

Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
likwidacji, a nastepnie rozwigzania Spotki (art. 474 ksh). Majatek Spotki dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosun-
ku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa).

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

3.5.1.2. Uprawnienia korporacyjne

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu osobiscie lub przez pet-
nomocnika (art. 412 ksh). Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Warunkiem
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uprawnionych z akcji, po dopuszczeniu ich do publicznego obrotu, jest
zlozenie w Spoéice imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachu-
nek papierow wartosciowych, na ktérym sg zapisane Akcje, co najmniej na tydzieh przed terminem Walnego
Zgromadzenia i dokonanie przez ten podmiot blokady akcji na okres trwania Walnego Zgromadzenia (art. 11
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi). Co do zasady — wszystkie uchwaty podejmowane przez
Walne Zgromadzenie zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. Wyjgtkami sg uchwaty zapadajgce wigkszo-
Scig trzech czwartych gtoséw (dotyczg one m.in. emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji, zmiany statutu, umorzenia akcji). Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci
spotki wymagana jest wiekszos¢ dwéch trzecich gtoséw. Ze wzgledu na to, ze w Spofce istniejg akcje o roznych
uprawnieniach, uchwaty o zmianie statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace naruszy¢
prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji, powinny by¢ powzigte w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej
grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie akcjonariuszy uchwata taka powinna zosta¢ przegtosowana wiekszoscig
gtoséw, wymagang do powziecia tego rodzaju uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo Zzgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzad-
ku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dzie-
sigtg kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 ksh). Poza osobami wskazanymi w Kodeksie spétek handlowych, kazdy
cztonek Rady Nadzorczej, a takze akcjonariusz posiadajgcy w dniu zgtoszenia zgdania najwiekszg liczbe akcji
uprzywilejowanych (obecnie sg to Akcje serii E) moze zgda¢ zwotania Walnego Zgromadzenia. Jezeli zwotanie
nie nastgpi w terminie 14 (czternastu) dni, osoba zgdajgca moze na koszt Spétki zwota¢ Walne Zgromadzenie
(§ 13 ust. 1 Statutu Spotki). Kodeks spotek handlowych przewiduje réwniez prawo akcjonariuszy do odbycia
walnego zgromadzenia bez koniecznosci przeprowadzenia formalnej procedury zwotania. Jest to mozliwe,
w przypadku kiedy wszystkie Akcje wyemitowane przez spétke sg imienne.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia zgodnie z art. 422-424 ksh, w drodze powoddztwa
o uchylenie uchwaly. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi, ktory gtosowal przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzia-
tu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu (jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad). Akcjonariusz moze wnies¢ o uchylenie uchwaly, jezeli jest ona sprzeczna ze Statutem
badz dobrym obyczajem i godzi w interesy Spétki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Powédztwo
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej musi zosta¢ wniesione w terminie jednego mie-
sigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty
(art. 424 § 2 ksh).

Prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzie-
ciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Wal-
nym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu (jedynie w przypad-
ku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad). Powddztwo o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej musi zostac
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powzigcia uchwalty (art. 425 § 3 ksh).

Jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej
Spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 ksh.

Prawo do wyznaczania kandydatow, sposréd ktérych powinni zosta¢ powotani przez Walne Zgromadzenie czton-
kowie Rady Nadzorczej z wyjgtkiem kandydata na Przewodniczgcego Rady (to prawo przystuguje akcjonariuszom
posiadajgcym akcje uprzywilejowane). Prawo wskazania kandydatow przystuguje zgodnie z§ 15 ust. 2 pkt 2
Statutu wszystkim akcjonariuszom, ktorzy na ostatnim Walnym Zgromadzeniu przed zgtoszeniem kandydatury
udokumentowali prawo do nie mniej niz 5% ogoétu gtoséw w Spofce i posiadajg w chwili zgtoszenia kandydatury
nie mniej niz 5% kapitatu zaktadowego Spotki, z tym ze dla skutecznego zgtoszenia kandydata wymagane jest,
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aby zgfaszajacy go akcjonariusz potwierdzit swoje prawo do 5% gfoséw w Walnym Zgromadzeniu, na ktorym
beda przeprowadzane wybory z udziatem tego kandydata.

— Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 ksh na wniosek akcjona-
riuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

— Prawo powofania cztonkéw Zarzgdu. Zarzad sktada sie z dwoch do siedmiu cztonkow, w tym Prezesa i Wice-
prezeséw, przy czym liczba cztonkdw okreslana jest przez akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprzywilejowane
wiekszoscig gtoséw z posiadanych akcji. Decyzja ta podejmowana jest na Walnym Zgromadzeniu, przed przy-
stgpieniem do wyboru cztonkéw Zarzgdu. Kandydata na Prezesa Spotki moze zgtasza¢ wytgcznie akcjonariusz
posiadajacy na Walnym Zgromadzeniu dokonujgcym wyboru najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, o ile
nie jest to mniej niz 10% ogdétu gloséw w Spotce. Po wyborze Prezes Zarzadu wskazuje kandydatow na pozo-
statych cztonkow Zarzgdu, powotywanych nastepnie przez Walne Zgromadzenie.

— Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi). Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, wnioskodawcy mogg wysta-
pi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaly (art. 158c
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi). Po zakonczeniu badania rewident do spraw szczegol-
nych (niezaleznie od trybu jego powotania) przedstawia wyniki badania w formie pisemnego sprawozdania,
ktore przedkiada Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej Spotki. W zwigzku z tym, ze inicjatywa powolania rewidenta jest
prawem akcjonariuszy, to wiasnie akcjonariusze sg adresatami informaciji dotyczacej wynikow badania.

— Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
art. 428 ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informacji dotyczacych Spdéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzad-
kiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanych informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 ksh). W spoétce publicznej prawo to ulega ograniczeniom wynikajacym
z szczegolnego trybu wykonywania obowigzkéw informacyjnych.

— Prawo do uzyskania informacji w procesach przeksztatceniowych podziatowych itgczeniowych realizowane
poprzez uprawnienie do przeglgdania okreslonych w przepisach dokumentow.

— Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

— Prawo zgdania, aby inna spoétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozo-
staje w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjo-
nariuszem w tej spotce oraz prawo zgdania ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gfosow,
jakie spotka posiada w spotce handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spoéice (w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami) (art. 6 § 4 ksh).

3.5.2. Obowigzki zwigzane z Akcjami serii F Emitenta

— Statut Spotki nie przewiduje zadnych szczegdlnych obowigzkoéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy
akcji nie sg zobowigzani do zadnych dodatkowych $wiadczenh na rzecz Emitenta.

— Poza akcjami uprzywilejowanymi serii E obrét akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom,
poza ograniczeniami wynikajgcymi z Kodeksu spotek handlowych i innych przepiséw.

Ponizsze informacje majg charakter ogolny. Inwestorom zaleca si¢ doktadne zapoznanie sie z przepisami, zwtasz-
cza z Rozdziatem 9 — Znaczne pakiety akcji, zawartym w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi. W razie potrzeby zalecamy skorzystanie z porad osob lub podmiotow uprawnionych do swiadczenia ustug
doradztwa prawnego lub inwestycyjnego.

— Jak stanowi art. 147 ust. 1-3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, kazdy, kto w wyniku naby-
cia akcji spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt 5% albo 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki albo posiadat przed zbyciem akcje tej spotki publicznej w iloSci zapewniajgcej mu co najmniej 5% albo
co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpo-
wiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw, obowigzany jest zawiadomi¢ o tym KPWIG,
spotke oraz UOKIK w ciggu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierow warto$ciowych, wynikajgce-
go odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Obowigzek ten rozcigga sie takze na przypadek nabycia lub zbycia
zmieniajgcego posiadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad 10% o co najmniej 2% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu — w przypadku spoétki publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na
regulowanym rynku gietdowym. Obowigzek powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji,
jak i kilku transakciji tacznie. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji,
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udzia-
le w ogolnej liczbie gtosoéw na walnym zgromadzeniu.
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W odniesieniu do art. 147 ust. 4 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi nalezy wskazac
na obowigzek zawiadomienia spoczywajgcy na podmiocie, kitory w wyniku nabycia akcji spotki publicznej
osiggnat albo przekroczyt, lub tez w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajgcych nie wiecej niz
odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zawiera dodatkowo
informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesiecy od
ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiarow lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjo-
nariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym KPWiG, te spotke oraz Prezesa UOKIK. Informacije
okreslone w art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi przekazywane sg réwniez spotce
publicznej, ktora z kolei jest obowigzana do niezwtocznego przekazywania tych informacji rownoczesnie agenciji
informacyjnej oraz spotce prowadzacej gietde, w przypadku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym (art. 148).

Jak stanowi art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nabycie akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujgcej osiggniecie lub prze-
kroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga
zezwolenia KPWiG, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajgcego. KPWiG w terminie 14 dni od dnia zto-
zenia wniosku udziela zezwolenia i przekazuje agenciji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo
odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie przepisow prawa albo zagrazatoby
waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. KPWiG moze odmowic¢ udzielenia zezwolenia, w przy-
padku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wniosku, o ktorym mowa powyzej, wniosko-
dawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 iart. 150 Prawa
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci
warunku, ze nieosiggniecie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie decyzji udzielajgcej zezwolenia. W przypadku pod-
miotu, ktory zgodnie z uzyskanym zezwoleniem KPWiG osiggnat lub przekroczyt co najmniej jeden z progow
liczby gtosow, o ktérych mowa wyzej, a nastgpnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat sie posia-
daczem akcji lub kwitdw depozytowych w liczbie zapewniajgcej mniejszg liczbe gtoséw anizeli liczba, na kitorg
otrzymat zezwolenie, ponowne osiggniecie lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia KPWiG, chyba ze
nie uptynat termin, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim.

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie
krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, doko-
nuje sie wyfgcznie w wyniku publicznego ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% warto$ci akcji, ktore
majg by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej wtasciwej instytucji. Zgodnie z art. 152 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska, ktory jest obowigzany do niezwtocznego i rownoczesnego poinformowania o zamiarze
jego ogtoszenia KPWiG oraz spoétek prowadzacych gietde, w przypadku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu
na danym rynku. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto stat sie¢ posiadaczem akcji
spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajgcej
tacznie ponad 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany do ogtoszenia i przepro-
wadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo zbycia, przed wykonaniem
prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktéra spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena proponowana w wezwaniu, zgodnie z art. 155 Prawa o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi, nie moze by¢ nizsza od: (a) Sredniej ceny rynkowej z ostatnich szesciu
miesiecy przed dniem ogtoszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami bedgcymi przedmiotem wezwania byt
dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz szes¢ miesiecy — od Sredniej ceny z tego krotsze-
go okresu, (b) ceny, po ktorej akcje byty nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej
—w przypadku gdy przedmiotem wezwania sg akcje niebedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jakg za akcje bedace przedmio-
tem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio
lub posrednio wobec niego dominujgce lub ktdre tgczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1 zaptacity
w okresie 12 miesiecy przed ogfoszeniem wezwania. Za ceng proponowang w wezwaniu uwaza sie rowniez
wartosc¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajgcy zamierza wyda¢ w zamian za akcje.

Podmiotowy i przedmiotowy zakres zastosowania obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietow
akcji rozszerza art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zgodnie z jego postanowienia-
mi na potrzeby rozdziatu o nabywaniu znacznych pakietow akcji:

a) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej lub

wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akcji lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujgcy,
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b) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spétki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe
uprawniajgce do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spotki, jakg posiadacz kwitu depozytowe-
go moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje (art. 158a pkt 1 ust. 1 2).

Posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie za posiadanie ich przez podmiot dominujgcy. Podmiotem
dominujgcym jest podmiot, ktory posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wigkszos¢
gtosbw w organach innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub jest
uprawniony do powotfywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organow zarzgdzajgcych innego podmiotu
(zaleznego), lub wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest rownoczesnie czton-
kami zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bagdz innego
podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych w przepisach rozdziatu o nabywaniu znaczgcych pakie-
téw akciji réwniez po stronie podmiotu dominujacego, wytacznie w przypadku gdy jednoczesnie wigze sig to z takg
zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujgcego, ktéra podlega tym obowigzkom.

Obowigzki okreslone w przepisach o nabywaniu znacznych pakietow akciji, ktére spoczywajg co do zasady na
podmiocie nabywajgcym lub zamierzajgcym naby¢ akcje, spoczywajg takze tacznie:

a) na wszystkich podmiotach, ktére fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

— wspodlnego nabywania akciji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depo-
zytowych, lub

— zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczgcego istotnych spraw
spofki, lub

— prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotka,

chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjaf lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow. Obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony poro-
zumienia,

b) na funduszu inwestycyjnym, réowniez w przypadku gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtoséw okreslonych w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem
akcji lub kwitow depozytowych tgcznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

C) rowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub
kwitow depozytowych:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywanych ustug brokerskich,

— w ramach zarzadzania cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie — w zakresie akcji wcho-
dzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzaja-
cy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ w ztotych kwoty 50.000.000 euro. Wartos¢ euro
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 94 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumen-
tow zgtoszenia nalezy dokona¢ w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej czynnosci, na
podstawie ktorej ma nastgpi¢ koncentracja.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

a) objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25%
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw,

b) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow,

C) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akciji, innych papieréw wartosciowych, udziatow, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jed-
nego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsigebiorcow,

d) utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

e) objecia przez te samg osobe funkcji cztonka organu zarzadzajgcego albo organu kontrolnego u konkuruja-
cych ze sobg przedsiebiorcow,
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f) rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatdw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji, jezeli:

a) obroét przedsiebiorcy, ktérego akcje beda objete, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie, rownowartosci w ztotych kwoty 10.000.000
euro,

b) taczny udziat w rynku przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji nie przekracza 20%.

Jak stanowi art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, obrét, o ktérym mowa powyzej, obejmuje
obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbior-
cow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w kon-
centracji. Szczegoiowe zasady obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji okresla
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 maja 2001 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsigbior-
cow uczestniczacych w koncentraciji.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajgcej ha czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finan-
sowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz w przypadku gdy:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postepowa-
nie antymonopolowe powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokona-
nia koncentraciji, por. art. 98 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

3.6. Opodatkowanie dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
wprowadzanymi do obrotu publicznego akcjami

Informacje, ktére zostaty zamieszczone w niniejszym punkcie, majg charakter ogoélny, stad zaleca sie, aby inwesto-
rzy korzystali z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

3.6.1. Dochody ze sprzedazy akcji

Dochody osiggniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji s opodatkowane na zasadach ogolnych okre-
slonych w Ustawie z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. nr 14,
poz. 176 z pozn. zm.).

Od 1 stycznia 2004 roku obowigzujg nowe zasady rozliczenia dochodéw uzyskanych ze zbycia papierow warto-
sciowych. Zgodnie z tym zasadami do dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji ma zastosowanie jedna, liniowa,
19% stawka podatkowa. Dochodow tych nie fgczy sie z dochodami uzyskanymi z innych zrodet, opodatkowanymi
wedtug progresywnej skali podatkowej. Dochodem z odpfatnego zbycia akcji osiggnietym w roku podatkowym
bedzie rdznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosz-
tami uzyskania przychodéw. Ustawa o podatku dochodowym od o0séb fizycznych nie zawiera katalogu wydatkow,
ktore stanowig koszty uzyskania przychodu. Okreslenie, co jest wydatkiem na nabycie akcji powinno by¢ ocenia-
ne przez pryzmat postanowien art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych, tzn. kosztami
uzyskania przychodow z poszczegoélnego zrédfa sg wszelkie koszty poniesione w celu osiggniecia przychodow,
z wyjatkiem kosztéw wymienionych w art. 23. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych wydatki na nabycie akcji stajg si¢ kosztem uzyskania przychoddéw w momencie ich zbycia.

Opodatkowaniu podlega¢ bedzie dochdd roczny. Podatnik nie ma obowigzku wptacania zaliczek na podatek
dochodowy w trakcie roku. Po zakonczeniu roku podatkowego ma obowigzek ztozy¢ w terminie do 30 kwietnia
odrebne zeznanie podatkowe, w ktérym wykazuje dochody wymienione w art. 30b ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych, tj. m.in. dochody ze sprzedazy akcji kupionych po 1 stycznia
2004 r. Od tych dochodéw odprowadza podatek w wysokosci 19% w terminie ztozenia zeznania rocznego. Nalezy
podkresli¢, ze powyzsze zasady opodatkowania dotyczg akcji nabytych po 1 stycznia 2004 roku. Wspomniane
regulacje nie bedg mialy zastosowania, gdy odptatne zbycie akcji nastgpi w ramach wykonywanej dziatalnosci
gospodarcze;.
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Dochody osiagane z obrotu przez krajowe osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach
ogolnych okreslonych w Ustawie zdnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity
Dz.U. 22000 roku Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.). Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomie-
dzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami ponie-
sionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z dochodami osigganymi z innych zrodet
i podlega opodatkowaniu.

Stosownie do art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych wysokos¢ podatku dochodowego od
0s06b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktére sprzedaly akcje, zobowigzane sg zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej bez wezwania co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek urzedu skarbowego zaliczek miesiecznych. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce.

Zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy praw do akcji sg podobne jak przy opodatkowaniu dochodow ze
sprzedazy akciji.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Dochody osiggniete przez osoby fizyczne z tytutu dywidendy sg opodatkowane na zasadach okre$lonych
w Ustawie z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Podstawg opodatkowania
jest caty przychod otrzymany lub postawiony do dyspozycji z tytutu dywidendy. Zgodnie z art. 30 ust. 8 Ustawy
o podatku dochodowym od o0sob fizycznych, przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z przychodami z innych
zrodet. Podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% otrzymanego przychodu. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, do poboru podatku, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 tej ustawy, sg obowigzane
podmioty dokonujgce wypfaty (zdefiniowane w art. 41 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Kwota podatku jest potrgcana z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptacana na rachunek wtasciwego dla pfat-
nika urzedu skarbowego (art. 42 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu dywidendy opodatkowane sg na zasadach okreslonych w Ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Stosownie do art. 22 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, podstawg opodatkowania jest caty przychdd z tytutu dywidendy. Podatek wynosi 19% uzyskanego przy-
chodu.

Ptatnikiem podatku, stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest spétka
wyptacajgca dywidende, ktdra potrgca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty
sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego
od dochoddw z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych spotki wehodzace
w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujgce dochody od spotek tworzgcych te grupe.

Stosownie do art. 23 ust. 1 kwote uiszczonego podatku od otrzymanych dywidend odlicza sie od kwoty podatku
obliczonego na zasadach ogolnych.

3.6.3. Podatek dochodowy od zagranicznych osob fizycznych i prawnych
— umowy o przeciwdziataniu podwéjnemu opodatkowaniu

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do zasady do inwestoréw zagranicz-
nych, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktérej strong jest Rzeczpospolita
Polska oraz kraj bedgcy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu, sta-
nowi inaczej. Wiekszos¢ tych umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego w stosunku do dywidend
w poréwnaniu ze stawkg podstawowg do 15%, 10%, 5% albo 0%.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potragcenia zryczaitowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (lub zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodo-
wej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci potragci¢ podatek w wysokos$ci okreslonej w ustawie. W tym ostat-
nim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie),
bedzie mogt zgdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skar-
bowego. W przypadku uzyskania przychodu z tytutu zbycia akcji przez podmioty zagraniczne zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.
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3.6.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 5 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtorny publiczny obrét papierami warto-
sciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu odbywa sie za posrednictwem spétek i bankow prowadzgcych
dziatalno$¢ maklerskg. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-
prawnych, sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzgcym dziatalno$¢ maklerskg
oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za posrednictwem domow maklerskich i bankéw prowadzg-
cych dziatalno$¢ maklerska jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku zawarcia umowy przenoszacej wtasnos¢ akcji bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku pro-
wadzgcego dziatalnos¢ maklerska strony takiej umowy, stosownie do art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b w zw. z art. 6 ust. 1
pkt 1 lit. ¢ Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zobowigzane sg solidarnie do uiszczenia podatku od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej tych akcji.

3.7. Zasady dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

3.7.1. Podmiot Oferujgcy Akcje w publicznym obrocie
Podmiotem Oferujgcym Akcje w publicznym obrocie jest:
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA
Bankowy Dom Maklerski
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

3.7.2. Zasady ogolne Publicznej Oferty Akcji
HARMONOGRAM PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY

8 marca 2004 r. Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego
Przyjmowanie wigzacych Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F w ramach budow
9-11 marca 2004 . Ksigjgi Popytu w '?'r:nsyzy Duzych Iriwestoréw Y J Y
12 marca 2004 r. Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
15 marca 2004 r. OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY
15 marca 2004 . Otwarcie Oferty Otwartej
15-19 marca 2004 r. Przyjmowanie zapisoéw na Akcje serii F w Transzy Duzych Inwestorow
15-22 marca 2004 r. Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii F w Transzy Matych Inwestorow
19 marca 2004 r. Otwarcie Oferty Zamknietej
19-22 marca 2004 r. Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii G
22 marca 2004 . Zakonczenie Oferty Otwartej i Oferty Zamknietej
26 marca 2004 r. Przydziat Akcji serii F i G
26 marca 2004 r. ZAMKNIECIE PUBLICZNEJ OFERTY

Publiczna Oferta Akcji obejmuije:

1) Oferte Otwartg obejmujaca 560.000 sztuk Akcji na okaziciela serii F. Akcje bedg oferowane w nastepujacych
transzach:

— Transza Matych Inwestorow,
— Transza Duzych Inwestorow.
Szczegotowe zasady sprzedazy Akcji serii F zostaly opisane w pkt 3.8. Rozdziatu Ill Prospektu.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesunigcia Akcji serii F pomiedzy transzami, ktore
nastgpi po zakonczeniu przyjmowania zapisow w ramach Oferty Otwartej z zastrzezeniem, ze nie wystgpi sytuacja,
w ktorej wszystkie Akcje z jednej transzy zostatyby przesunigte do drugiej transzy. Mozliwos¢ przesuniecia uzalez-
niona bedzie od wielkosci popytu w danej transzy, a takze od koniecznosci uzyskania odpowiedniego rozproszenia
akcjonariatu wymaganego postanowieniami Regulaminu GPW.

2) Oferte Zamknietg obejmujgcg 20.000 sztuk Akcji na okaziciela serii G oferowanych Uprawnionym Osobom
szczego6towo opisang w pkt 4.7. Rozdziatu Ill Prospektu.

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze przediuzy¢ czas trwania Publicznej Oferty z zastrzezeniem, ze nie
moze trwac ona dtuzej niz 3 miesigce.
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3.8 Zasady nabywania Akcji serii F w Ofercie Otwartej

3.8.1. Informacje ogdlne

W ramach Oferty Otwartej Emitent oferuje 560.000 sztuk Akcji serii F.
Akcje oferuje sie w nastepujgcych transzach:

— Transza Matych Inwestorow,

— Transza Duzych Inwestoréw.

Liczba Akcji serii F przeznaczonych do nabycia w poszczegoélnych transzach w ramach Oferty Otwartej zostanie
ustalona przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu i zosta-
nie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku Puls Biznesu oraz w Gazecie Gietdy ,Parkiet” najpozniej
na dzien przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw od inwestorow w ramach Oferty Otwarte;j.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesuniecia Akcji serii F pomiedzy transzami, ktore
nastapi po zakonczeniu przyjmowania zapisow w ramach Oferty Otwartej, z zastrzezeniem, iz nie wystgpi sytuacja,
w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy zostatyby przesuniete do drugiej transzy. Mozliwos$¢ przesuniecia uzalez-
niona bedzie od wielkosci popytu w danej transzy, a takze od koniecznosci uzyskania odpowiedniego rozproszenia
akcjonariatu wymaganego postanowieniami Regulaminu GPW.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng zwigzang
z emisjg Akcji serii F.

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

3.8.2. Przedziat Cenowy dla Akcji serii F

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, ustali Przedziat Cenowy Akciji serii F.
Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku Puls Biznesu oraz w Gazecie
Gietdy ,Parkiet” najpozniej na dzien przed dniem rozpoczecia budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii F.

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej w ramach Przedzialu Cenowego wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych zostanie
przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii F, w ktorym bedg oni sktadali wigzace Deklaracje zain-
teresowania nabyciem Akcji serii F, wskazujgc liczbe Akciji, jakiej nabyciem sg zainteresowani, oraz cene z Przedziatu
Cenowego. Szczegodtowe zasady uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu zostaty opisane w pkt 3.8.6.4. Rozdziatu llI
Prospektu.

Inwestorami Instytucjonalnymi w rozumieniu niniejszego Prospektu sg osoby uprawnione do nabywania Akcji serii F
w Transzy Duzych Inwestoréw. Szczegdtowo osoby uprawnione do nabywania Akcji serii F w Transzy Duzych
Inwestorow zostaty opisane w pkt 3.8.6.1. Rozdziatu Ill Prospektu.

3.8.3. Cena Emisyjna Akcji serii F

Cena Emisyjna Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzagd Emitenta, w porozumieniu z Oferujgcym, na podstawie
wynikéw budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii F.

Cena Emisyjna serii F zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie
Gietdy ,Parkiet” najpdzniej na dzieh przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw od inwestoréw w ramach Oferty
Otwarte;j.

3.8.4. Miejsca i terminy przeprowadzenia Oferty Otwartej

Otwarcie Oferty Otwartej nastapi 15 marca 2004 roku. Zamkniecie Oferty Otwartej nastapi 22 marca 2004 roku.

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze postanowic¢ o zmianie terminu otwarcia i zamknigcia Publicznej Oferty.
Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w dzienniku Puls Biznesu oraz w Gazecie
Gietdy ,Parkiet” najp6zniej na dzien przed dniem otwarcia lub zamkniecia Oferty Otwarte;j.

Inwestorzy bedg mogli sktadac¢ zapisy na Akcje serii F w Punktach Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A. Wykaz
Punktow przyjmujacych zapisy na Akcje stanowi Zatgcznik nr 10 do Prospektu.
3.8.5. Zasady nabywania Akcji serii F w Transzy Matych Inwestorow

3.8.5.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii F w Transzy Matych Inwestorow

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje serii F w Transzy Malfych Inwestoréw sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci, jak i nierezy-
denci w rozumieniu Prawa dewizowego.
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3.8.5.2. Zasady skfadania zapisow w Transzy Matych Inwestorow

Osoba uprawniona do ziozenia zapisu w Transzy Maltych Inwestoréw moze zapisa¢ sie na minimum 1 (jedna)
i maksymalnie na 25.000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) Akcji serii F. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje,
przy czym taczna liczba Akcji okreslona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz
25.000 sztuk Akcji. Ztozenie przez jednego inwestora kilku zapisdw na liczbe wiekszg niz 25.000 sztuk Akcji powo-
duje niewaznosc¢ ztozonych zapisdw w czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe Akcji przeznaczong do objecia
przez jednego inwestora.

Zapis na Akcje serii F zawiera w szczegdlnosci nastepujgce informacje:
— imie i nazwisko/nazwe inwestora,
— adres zamieszkania/siedzibe inwestora,

— w przypadku rezydentow: numer PESEL, serie i numer dokumentu tozsamosci w przypadku osob fizycznych
albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w przypadku pozostatych podmiotow,

— w przypadku nierezydentow: numer paszportu — osoby fizyczne, numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodze-
nia — pozostate podmioty,

— okreslenie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,

— rodzaj Akcji obejmowanych zapisem,

— liczbe Akcji objetych zapisem,

— Cene Emisyjng Akcji serii F,

— okreslenie sposobu zaptaty za Akcje serii F,

— numer rachunku, stuzgcy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkéw,

— wysoko$¢ dokonanej wpfaty,

— podpis osoby sktadajgcej zapis,

— podpis osoby przyjmujacej zapis,

— pieczatke adresowg podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu.

Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oSwiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:
— zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na nieotrzymanie Akcji serii F, jesli formularz wpfaty lub przelewu na opfacenie zapisu nie bedzie
prawidiowo wypetniony.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje serii F powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
— dokument tozsamosci — osoby fizyczne,
— aktualny wypis z wiasciwego rejestru — osoby prawne,

— akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika
umocowanie do sktadania o$wiadczenh woli — jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Na dowdd ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputero-
wym. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor. Zapis na
Akcje serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwofalny. Za niewazne uznane
zostang zapisy niezawierajgce ktoregokolwiek z elementéw wskazanych w art. 427 § 2 Kodeksu spoétek handlowych.

3.8.5.3. Skfadanie Dyspozycji deponowania Akcji serii F w Transzy Matych Inwestoréw

Sktadajgc zapis na Akcje serii F, inwestor lub jego pefnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Akcji serii F,
ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia w POK-u.

Dyspozycja deponowania Akcji serii F stanowi cze$¢ formularza zapisu, bedgcego wydrukiem komputerowym
i zawiera:

— nazwe podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz numer rachunku, na ktérym
majg by¢ zdeponowane Akcje serii F,

— klauzule: ,prosze o zdeponowanie na moim rachunku papierow wartosciowych wszystkich przydzielonych Akciji
serii F”,

— klauzule: ,,zobowigzuje sie do poinformowania na pismie Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. o zmianie nume-
ru rachunku, ktory wskazatem w Dyspozycji”.

Konsekwencje wynikajgce z niewfasciwego bgdz niepetnego wypetnienia Dyspozycji deponowania Akcji serii F
ponosi inwestor.
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W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byc¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia, tak aby w dniu
skfadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akcji.

Brak dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

3.8.5.4. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajgcy Akcje w ramach Oferty Publicznej uprawnieni sg do dziatania za po$rednictwem wtasciwie
umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic
w Punkcie Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A., w ktérym skiada zapis, pisemne petnomocnictwo wystawione
przez inwestora, zawierajgce umocowanie petnomocnika do zfozenia zapisu na Akcje oferowane w ramach Oferty
Publicznej oraz dyspozycji deponowania akcji, z podpisem notarialnie poswiadczonym bgdz ztozonym w obecno-
Sci pracownika Punktu Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A.

Szczegoblng uwage nalezy zwrdci¢ na sytuacije, w ktorej petnomocnictwo jest udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. W takim przypadku pefnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatycz-
ne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska, stanowig inacze;.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysie-
gtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujgce informacje o petnomocniku i inwestorze:

— gdy jest on osobg fizyczng: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania, serie i numer dokumentu tozsamosci oraz
numer PESEL,

— gdy jest on osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe,
adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentdw — numer wtasciwego rejestru lub powotanie
sie na dokument potwierdzajgcy istnienie inwestora w danym kraju; dokument ten winien zostac¢ przedtozony
w momencie sktadania zapisow).

Liczba petnomocnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona.
Od petnomocnictwa winna zosta¢ uiszczona optata skarbowa zgodnie z przepisami Ustawy o optacie skarbowe;j.
Petnomocnik poswiadcza w imieniu inwestora odbiér wtasciwych dokumentow.

3.8.6. Zasady nabywania Akcji serii F w Transzy Duzych Inwestorow

3.8.6.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii F w Transzy Duzych Inwestorow
Osobami uprawnionymi do nabywania Akgciji serii F w Transzy Duzych Inwestoréw sa:

— Osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci, jak i nie-
rezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego,

— Zarzgdzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzgdzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje serii F, ktorzy wezmag udziat w procesie budowania Ksiegi
Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 3.8.6.4. Rozdziat Ill Prospektu i do ktdrych zostanie skierowane
wezwanie optacenia zapisu na Akcje serii F.

3.8.6.2. Zasady skfadania zapisow w Transzy Duzych Inwestorow

Inwestor zamierzajacy naby¢ Akcje serii F w Transzy Duzych Inwestorow sktada Deklaracje zainteresowania naby-
ciem ww. Akcji Oferowanych w ramach budowania Ksiegi Popytu opisanej w pkt 3.8.6.4. Rozdziat lll Prospektu.

Deklaracje na Akcje serii F w Transzy Duzych Inwestorow bedg przyjmowane od 9 marca do 11 marca 2004 roku,
z zastrzezeniem, ze w dniu 11 marca 2004 roku przyjmowane bedg do godz. 16:00.

Wz6r Deklaracji stanowi Zatgcznik nr 9 do niniejszego Prospektu. Sktadajgc Deklaracje, inwestor jednoczesnie
oswiadcza, ze:

— zapoznaft sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii F niz wskazana w Deklaracji zainteresowania
nabyciem Akcji serii F lub nieprzydzielenie ich wcale,

— zobowigzuje sie do zapewnienia srodkow pienieznych do optacenia zapisu na Akcje serii F ztozonego w jego
imieniu przez BDM PKO BP przyjmujacego Deklaracje,

— udziela petnomocnictwa BDM PKO BP S.A., u ktérego inwestor ztozy Deklaracje zainteresowania nabyciem,
do ztozenia w jego imieniu zapisu na Akcje serii F (zapis na Akcje serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem), po cenie Emisyjnej i w liczbie AKcji
serii F, nie wigkszej niz cena i liczba wskazana przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem.
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Inwestor lub jego petnomocnik sktadajgcy Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii F powinien okazac
W miejscu przyjmowania zapisow nastepujace dokumenty:

— aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadana jest Deklaracja,
— dokument potwierdzajacy tozsamos¢ osoby sktadajgcej Deklaracje,

— w przypadku jesli do ztozenia Deklaracji wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktorego skfadana
jest Deklaracja — dokument potwierdzajgcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;.

Inwestor sprawdza zgodno$¢ tresci Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F, podpisuje dwa egzemplarze,
a nastepnie Deklaracja zostaje podpisana przez osobe upowazniong do jej przyjmowania. Na dowdd przyjecia
Deklaracji inwestor otrzymuje jeden egzemplarz dokumentu.

ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROM, ZE ZE WZGLEDU NA WIAZACY CHARAKTER DEKLARACJI PODANY
W NIEJ PRZEZ INWESTORA NUMER FAKSU, NA KTORY ZOSTANIE PRZEStANA INFORMACJA O DOKONANIU
WSTEPNEGO PRZYDZIALU ORAZ WEZWANIE DO OPLACENIA ZAPISU, MUSI BYC DOSTEPNY DLA OSOBY
SKLADAJACEJ DEKLARACJE LUB OSOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU INWESTORA ZA DOKONANIE
PLATNOSCI ZA WSTEPNIE PRZYDZIELONE AKCJE SERII F.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.
W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji Deklaracja bedzie niewazna.

Nabywanie Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow odbywa sie wytacznie przez ztozenie wigzgcej
Deklaracji zainteresowania nabyciem akcji w ramach budowy Ksiegi Popytu.

Na mocy udzielonego w Deklaracji zainteresowania nabyciem petnomocnictwa BDM zfozy w imieniu inwestora
zapis, ktory zawiera¢ bedzie w szczegolnosci:

— nazwe inwestora,
— siedzibe inwestora,

— w przypadku rezydentow: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny, w przypadku nierezydentéw: numer
rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia,

— okreslenie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,

— rodzaj Akcji obejmowanych zapisem,

— liczbe Akcji objetych zapisem,

— Cene Emisyjna Akcji serii F,

— okreslenie sposobu zaptaty za Akcje serii F,

— numer rachunku, stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow,
— wysoko$¢ dokonanej wpfaty,

— podpis osoby sktadajgcej zapis,

— podpis osoby przyjmujgcej zapis,

— pieczatka adresowa podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu,

— nazwe podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz numer rachunku, na ktérym
majg by¢ zdeponowane Akcje serii F.

Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oswiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:
— zapoznaft sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na nieotrzymanie Akcji serii F, jesli formularz wptaty lub przelewu na opfacenie zapisu nie bedzie
prawidtowo wypetniony.

Zapis zawiera rowniez klauzule o tresci:
— prosze o zdeponowanie na moim rachunku papierow wartosciowych wszystkich przydzielonych Akcji serii F,

— zobowigzuje sie do poinformowania na pismie Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. o zmianie numeru rachun-
ku, ktory wskazatem w Dyspozyciji.

Na dowod ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputerowym.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor. Zapis na Akcje
serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny. Za niewazne uznane zostang
zapisy niezawierajgce ktoregokolwiek z elementéw wskazanych w art. 427 § 2 Kodeksu spoétek handlowych.

3.8.6.3. Termin zwigzania dokonanym zapisem

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje serii F jest nim zwigzany do dnia zapisania tych akcji na jego rachunku papieréw
wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji Akcji serii F do skutku.
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3.8.6.4. Budowa Ksiegi Popytu

Budowa Ksiegi Popytu na Akcje serii F zostanie przeprowadzona w dniach od 9 do 11 marca 2004 roku, z zastrze-
zeniem, ze w dniu 11 marca 2004 roku Deklaracje przyjmowane bedg do godz. 16:00.

Emitent nie zaktada mozliwosci przeprowadzenia dodatkowego procesu budowania Ksiegi Popytu.

W przypadku gdy budowa Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku, tj. nie zostanie ztozona przynajmniej jedna wazna
Deklaracja zainteresowania, Ceng Emisyjng Akcji serii F ustali Zarzgd Emitenta w porozumieniu z Oferujacym
(zgodnie z udzielonym mu w uchwale nr 5 z dnia 18 pazdziernika 2003 r. upowaznieniem WZ do okreslenia Ceny
Emisyjnej Akcji serii F). Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie
Oferty. Budowanie Ksiggi Popytu jest nierozerwalnie zwigzane z Publiczng Ofertg i traktowane jest jako cze$¢ zasad
dystrybucji, zatem niedojscie budowy Ksiegi Popytu do skutku spowoduje niemozliwos¢ przeprowadzenia dystry-
bucji Akcji serii F w Transzy Duzych Inwestoréw na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie.

Budowanie Ksiggi Popytu jest nierozerwalnie zwigzane z Publiczng Ofertg i traktowane moze byc¢ jako czg$¢ zasad
dystrybucji. Zmiana tego procesu wymaga zgody KPWiG w trybie okreslonym w art. 81 ust. 4a ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Nie przewiduje sie zmiany warunkow przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu, jak rowniez jego odwotania
oraz uniewaznienia.

W budowie Ksiegi Popytu bedg bra¢ udziat inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu na Akcje serii F.

W Deklaracjach inwestorzy bedg okresla¢ liczbe Akcji serii F, ktérg chcieliby naby¢ oraz cene, jakga gotowi sg za
nie zaptaci¢. Proponowana cena musi zawiera¢ sie w Przedziale Cenowym. Deklaracje mogg by¢ sktadane na
co najmniej 25.000 Akcji serii F i maksymalnie na liczbe Akcji serii F oferowanych w Ofercie Otwartej. Deklaracje
na mniej niz 25.000 Akcji oferowanych w Ofercie Otwartej, a takze zawierajgce ceng spoza Przedziatlu Cenowego
bedg niewazne. Deklaracje, w ktérych zostanie zadeklarowana wieksza liczba Akcji serii F niz liczba akcji w Ofercie
Otwartej, bedg uwazane za Deklaracje na liczbe Akcji Oferowanych w tej ofercie.

Inwestor ma prawo do ztozenia kilku Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F, przy czym tgczna liczba
okreslona w Deklaracjach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba akcji w Ofercie
Otwartej. Ztozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji na liczbe wiekszg niz oferowana w Ofercie Otwartej
powoduje niewaznos¢ ztozonych Deklaraciji w cze$ci przekraczajgcej liczbe Oferowanych Akciji.

ZtOZENIE DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SERIl F NIE STANOWI DLA EMITENTA ANI
OFERUJACEGO ZOBOWIAZANIA DO WYSTOSOWANIA DO INWESTORA WEZWANIA DO OPLACENIA ZAPISU
NA AKCJE SERII F.

W okresie przyjmowania Deklaracji w ramach budowania Ksiegi Popytu inwestor nie ma prawa do zmiany oraz
odwotania Deklaracji. Ze wzgledu na wigzgcy charakter Deklaracji catkowite lub czesciowe jej odwotanie jest
niedopuszczalne.

Poprzez wypetnienie i ztozenie Deklaracji inwestor zobowigzuje sie, na wezwanie BDM PKO BP SA przyjmujgcego
Deklaracje, do opfacenia Akcji serii F wedtug nastepujacych zasad:

— w terminie okreslonym w pkt 3.8.7. Rozdziatu Il Prospektu,

— w liczbie nie mniejszej niz okreslona w Liscie Wstepnego Przydziatu z zastrzezeniem, ze liczba akcji moze byc¢
mniejsza niz liczba zadeklarowana przez inwestora w Deklaraciji,

— po Cenie Emisyjnej serii F, ktéra bedzie nizsza lub réwna cenie wskazanej w Deklaracji.

Deklaracja moze by¢ podpisana wytgcznie przez osoby upowaznione do podpisywania sie w imieniu inwestora,
zgodnie ze statutem lub umowg spoétki lub przez petnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt 3.8.5.4. (Dziafanie
przez pefnomocnika) Rozdziatu Il Prospektu.

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz rekomendacji Oferujgcego Emitent dokona wstepnego przydziatu i spo-
rzgdzi Liste Wstepnego Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz inwestoréw uprawnionych do subskrybowania
akcji w Ofercie Otwartej w Transzy Duzych Inwestorow po Cenie Emisyjnej serii F. Inwestorzy deklarujgcy cene
nizszg od Ceny Emisyjnej serii F nie beda uprawnieni do subskrybowania akcji w Transzy Duzych Inwestorow.
Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji serii F, jakg inwestor bedzie uprawniony subskrybowac,
z zastrzezeniem, ze liczba ta nie bedzie wigksza niz wskazana przez inwestora w Deklaraciji.

Wykonaniem zobowigzania wynikajgcego ze ztozenia Deklaracji jest optacenie Akcji serii F w liczbie okreslonej
na Liscie Wstepnego Przydziatu i w terminie, o ktdrym mowa w pkt 3.8.7. Rozdziatu Ill Prospektu.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Emisyjnej serii F oraz do okreslenia ostatecznej liczby Akciji
serii F oferowanych w poszczegolnych transzach.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Wszelkie roszczenia dotyczgce niewykonania zobowigzania z tytutu niedokonania wptaty lub dokonania niepetnej
wptaty na Akcje serii F lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez inwestora bedg dochodzone na zasadach
ogolnych zgodnie z kodeksem cywilnym.
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3.8.6.5. Skfadanie Dyspozycji deponowania Akcji serii F w Transzy Duzych Inwestordw

Inwestor sktadajgcy Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii F zobowigzany jest jednoczesnie ztozy¢ nie-
odwotalng Dyspozycje deponowania Akcji serii F, stanowigcg czes¢ formularza Deklaracji.

Szczegotowa procedura skfadania Dyspozycji deponowania Akcji serii F zostata opisana w pkt 3.8.5.3. Rozdziatu
Il Prospektu.

3.8.7. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpftat na Akcje serii F

Ptatnos$é za Akcje serii F w Transzy Matych Inwestoréw musi by¢ dokonana w petnej wysokosci najpdzniej do
momentu ztozenia zapisu. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie wpfate w kwocie rownej iloczynowi liczby
subskrybowanych Akcji i Ceny Emisyjnej serii F.

Wopftata na Akcje serii F oferowane w Transzy Matych Inwestoréw moze by¢ dokonana w ztotych w nastepujace;
formie:

— gotowka, bezposrednio w Punktach Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje serii F
oferowane w Ofercie Otwartej w Transzy Mafych Inwestorow,

— przelewem na rachunek oferujacego z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem. Numer ww.
rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A.,
w ktorym inwestor zamierza ztozy¢ zapis na Akcje serii F w ramach Transzy Matych Inwestorow.

Ptatnosé za Akcje serii F w Transzy Duzych Inwestoréw musi by¢ dokonana w petnej wysokosci najpdzniej
w terminie wskazanym w wezwaniu do optacenia zapisu na Akcje serii F, tj. w ostatnim dniu sktadania zapisow w tej

transzy (19 marca 2004 roku), do godz. 10:00. Petna wptata na Akcje serii F w Transzy Duzych Inwestoréw stanowi
iloczyn liczby Akcji serii F wskazanych w LiScie Wstgpnego Przydziatu i Ceny Emisyjnej serii F. W Transzy Duzych
Inwestorow wptaty gotdbwkowe nie bedg przyjmowane. Inwestorzy dokonujg przelewu na rachunek Oferujgcego
z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem.

Whptate uwaza sie za dokonang w momencie wptywu srodkow pienigznych na rachunek Oferujgcego. Jezeli srodki
na petne optacenie zapisu nie zostang zaksiegowane na rachunku w dniu dokonania zapisu — dla inwestoréw skfa-
dajgcych zapis w Transzy Matych Inwestorow lub w terminie wskazanym w wezwaniu do optacenia zapisu na Akcje
serii F — dla inwestoréw skfadajgcych zapis w Transzy Duzych Inwestorow, zapis ten uznany zostanie za niewazny,
Akcje serii F nie zostang przydzielone, a Srodki pienigzne bez zadnych odsetek i odszkodowan zostang zwrocone
na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Skutki prawne niedokonania wptat w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje serii F
bedzie niewaznosc¢ zapisu, Akcje nie zostang przydzielone, a srodki pieniezne bez zadnych odsetek i odszkodowan
zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez inwestora przy sktadaniu zapisu na Akcje.

3.8.8. Regulacje prawne dotyczgce wpftat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz.U. nr 116, poz. 1216 z pdzn.
zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej rownowar-
tos¢ przekracza 15.000 euro, zaréwno gdy jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak tez
w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac
takg czynnos¢. Obowigzek rejestraciji dotyczy réwniez transakcji, gdy jej okoliczno$¢ wskazuje, ze srodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. W celu
wykonania powyzszego obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym
przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozyciji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa, obejmuije:

— w przypadku 0s6b fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na
podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu
osoby dokonujgcej transakciji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na podstawie dowo-
du osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktorej dokony-
wana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

— w przypadku osob prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego doku-
mentu wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby
prawnej, a takze danych okreslonych w ust. 1 dotyczacych osoby reprezentujgce;,

— w przypadku jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu
wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osob
przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt 1 dotyczg-
cych osoby reprezentujace;.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych zgod-

nie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakcji przechowywany jest przez okres 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastgpujgcego po roku, w ktorym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z tg
transakcja.
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W przypadku transakcji, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem
przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, dom maklerski o powyzszym zdarzeniu powiadamia
Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wpfaty i wyptaty gotowkowe, przeniesienie witasnosci lub posiadania wartosci
majatkowych, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci we wiasnym lub
cudzym imieniu, na swoj lub cudzy rachunek.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. nr 72, poz. 665 ze zm.)
bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celow majgcych zwigzek z przestep-
stwem, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 ze zm.),
lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktorych
mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa bankowego bank jest
obowigzany do prowadzenia rejestru wpfat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonu-
jacych wptaty i na ktorych rzecz wptata zostata dokonana. Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktorym
mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankow w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ustala
Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1
Prawa bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkows, co nie wyklucza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn
nosi znamiona przestepstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode,
ktora moze wynika¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego.
W takim wypadku, jezeli okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, nie miaty zwigzku z prze-
stepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci
bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/98 z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu postepo-
wania bankéw w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkow prowadzenia rejestru
wptat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i na rzecz ktérych
wptata zostata dokonana (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), banki sg zobowigzane do prowadzenia w oddziatach
oddzielnych rejestrow wptat gotowkowych, ktérych wartos¢ przekracza réwnowartos¢ 15.000 euro.

Obowigzek opisany powyzej dotyczy takze zamiany papierow wartosciowych lub zagranicznych $rodkéw pfat-
niczych na ztote, zamiany ztotych na papiery wartosciowe lub zagraniczne srodki pfatnicze, w tym posrednictwa
w wymienionych transakcjach, a takze kazdego przypadku, gdy okolicznosci transakcji wskazujg, ze srodki moga
pochodzi¢ lub majg zwigzek z tzw. praniem brudnych pieniedzy bez wzgledu na wartosc transakcji i jej charakter.
Banki sg zobowigzane do przechowywania ww. rejestru transakcji wraz z dokumentami zrédtowymi dotyczgcymi
zarejestrowanych transakcji przez okres co najmniej 5 lat, liczagc od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku,
w ktérym dokonano ostatniego zamowienia zwigzanego z transakcja.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majgtkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. z 2003 r. nr 153, poz. 1505) istnie-
je obowigzek rejestracji transakcji i osdéb dokonujgcych transakcji przez banki, oddziaty bankéw zagranicznych,
domy maklerskie, banki prowadzgce dziatalnos¢ maklerska i inne podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg na
podstawie Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz inne instytucje wymienione w ww. Ustawie
jako instytucje obowigzane. Instytucja obowigzana przyjmujaca dyspozycije (zlecenie) klienta do przeprowadzenia
transakcji ma obowigzek zarejestrowac:

— transakcje, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 euro, zaréwno gdy jest to transakcja prowadzona w ramach
operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane,

— transakcje, gdy jej okolicznosci wskazujg, ze Srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
bez wzgledu na wartos¢ transakciji i jej charakter.

3.8.9. Zasady przydziatu Akcji serii F

Przesuniecia Akcji serii F pomiedzy transzami
Emitent oraz Oferujgcy po zakonczeniu przyjmowania zapisow w obydwoch transzach zastrzegajg sobie mozli-

wos¢ dokonania dowolnego przesuniecia Akcji serii F pomiedzy transzami z zastrzezeniem, iz nie wystgpi sytuacja,
w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy zostatyby przesuniete do drugiej transzy. Mozliwos¢ przesuniecia uzalez-
niona bedzie od wielkosci popytu w danej transzy, a takze od koniecznosci uzyskania odpowiedniego rozproszenia
akcjonariatu wymaganego postanowieniami Regulaminu GPW.

Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji serii F w poszczegdélnych transzach zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agencji informacyjnej najpézniej nastepnego
dnia roboczego po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje w Publicznej Ofercie.

Emitent nie ma obowigzku zrownowazenia popytu na akcje w Ofercie Otwartej w Transzy Matych Inwestorow
i Transzy Duzych Inwestorow.

Przydziat Akciji serii F w Transzy Matych Inwestoréw
Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktérych mowa powyzej, przydziat Akcji serii F oferowanych w Transzy

Matych Inwestoréw dokonany zostanie przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym w ciggu 4 dni roboczych od
dnia zamknigcia Oferty Otwartej.
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Podstawe przydziatu oferowanych Akcji serii F w Transzy Matych Inwestoréow stanowig:

— prawidiowo zgfoszony i ztozony zapis,

— wptata petnej kwoty na zamdéwiona liczbe Akcji serii F najpdzniej w momencie ztozenia zapisu,
— przedstawienie dowodu wptaty w momencie ztozenia zapisu na Akcje serii F.

W przypadku gdy liczba Akcji serii F, na ktore ztozono zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Oferowanych do
sprzedazy w kazdej z transz, akcje zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapiséw.

W przypadku gdy po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji serii F, o ktdérych mowa powyzej, popyt na Akcje
serii F w Transzy Matych Inwestoréw przewyzszy ich ostateczng podaz, wtedy Akcje Oferowane w tej transzy zosta-
ng przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane akcje tgcznie kilku inwestorom. Akcje
nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Akcji serii F. W przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji serii F o przydziale zdecyduje Zarzad Emitenta.

Przydziat Akcji serii F w Transzy Duzych Inwestorow

Wstepny Przydziat

Akcje serii F oferowane w Transzy Duzych Inwestorow zostang wstepnie przydzielone przez Zarzad, w oparciu o zto-
zone przez inwestoréw Deklaracje, z zastrzezeniem dokonania wczesniejszych przesunie¢ pomiedzy transzami. Po
zapoznaniu si¢ ze ztozonymi Deklaracjami, Emitent w porozumieniu z Oferujgcym dokonajg uznaniowego Wstepnego
Przydziatu Akcji serii F. Akcje serii F zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji wska-
zali ceng nie nizszg niz Cena Emisyjna serii F, w liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji.

Dom maklerski przyjmujgcy Deklaracje, niezwtocznie po dokonaniu Wstepnego Przydziatu, przesle inwestorom
uprawnionym do nabywania Akcji serii F, na numer faksu wskazany w Deklaracji, informacje o dokonaniu wstepne-
go przydziatu oraz liczbie Akciji serii F, ktére zostaty im wstepnie przydzielone.

W dniach 16-17 marca 2004 roku Oferujgcy przyjmujacy Deklaracje przesle, na numer wskazany w Deklaracji,
informacje o ztozeniu zapisu w imieniu inwestora oraz wezwanie do optacenia zapisu. Informacja o ztozeniu zapisu
zawiera¢ bedzie liczbe Akcji serii F, na jakg opiewa zapis, i Cene Emisyjng serii F, natomiast wezwanie do opface-
nia zapisu — kwote i termin, w jakim inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ zapis. Przestanie faksem ww. informaciji
zostanie potwierdzone telefonicznie przez przedstawiciela domu maklerskiego przyjmujacego Deklaracje.

Podstawg Wstepnego Przydziatu Akcji serii F zarzgdzajgcym cudzym portfelem na zlecenie bedzie fgczna Deklaracja
ztozona w imieniu 0sob, ktérych rachunkami zarzgdza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje serii F. Osobom,
w imieniu ktorych ztozono jedng fgczng Deklaracije, alokacja zostanie dokonana przez zarzgdzajacego z puli Akcji
serii F jemu przydzielonych. Zarzadzajgcy dokona alokacji zgodnie z obowigzujgcymi w danej instytuciji zasadami
zarzadzania cudzym portfelem na zlecenie.

taczna liczba Akcji serii F wstgpnie przydzielonych inwestorom nie przekroczy liczby Akcji serii F oferowanych
ostatecznie w Ofercie Otwartej w Transzy Duzych Inwestorow.

Ostateczny przydziat Akcji serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw
Ostatecznego przydziatu Akcji serii F dokona Emitent w oparciu o przyjete i optacone zapisy w ciggu 4 dni robo-
czych od dnia zamkniecia Oferty Otwartej.

Akcje zostang przydzielone inwestorom, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu i ktérzy optacili
zapis zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 3.8.7 Rozdziatu lll. Liczba przydzielonych Akciji serii F nie przekroczy
liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty Otwartej w Transzy Duzych Inwestorow.

W sytuacji kiedy inwestor optaci mniejszg liczbe akcji — woéwczas akcje nie zostang mu przydzielone. Zgodnie
z pkt 3.8.6.4. Rozdziatu Ill Prospektu wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia Deklaracji jest optacenie
Akcji serii F w liczbie okreslonej na Liscie Wstepnego Przydziatu.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze inwestor jest zobowigzany do przekazania srodkdw pienieznych w kwocie
wynikajgcej z przestanego mu przez Oferujgcego Wezwania do zaptaty. Zgodnie z pkt 3.8.7. skutkiem prawnym
dokonania niepetnej wptaty bedzie niewaznos$¢ zapisu.

W przypadku optacenia wigkszej liczby akcji niz okreslona na Liscie Wstgpnego Przydziaiu zapis taki zostanie
zrealizowany do wysokosci przyznanego w ramach Wstgpnego Przydziatu limitu. Srodki pienigzne wynikajgce
z nadpfaty zostang zwrdcone bez zadnych odsetek i odszkodowan na rachunek wskazany przez inwestora przy
skfadaniu zapisu na akcje.

3.8.10. Wydawanie inwestorom potwierdzen nabycia Akcji serii F oferowanych w ramach Oferty
Otwartej
Niezwtocznie po przydziale Akcji serii F Emitent ztozy wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego we

wiasciwym sadzie rejestrowym. Ogloszenie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakiadowego o Akcje serii F
zostanie zamieszczone w dzienniku ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie Gietdy ,Parkiet”.
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Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego i rejestracji Akcji serii F w KDPW Akcje serii F zostang
zaksieggowane na rachunkach papierow warto$ciowych inwestoréw.

Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzen nabycia Akcji serii F.

Inwestor sktadajgcy zapis jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania akciji.

3.8.11. Niedojscie do skutku emisji Akcji serii F
Emisja Akcji serii F nie dojdzie do skutku, jesli:
— co najmniej 350.000 Akciji serii F nie zostanie objetych i nalezycie optaconych,

— Zarzad Spotki nie zgtosi do sagdu rejestrowego uchwaty NWZ Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii F w terminie szesciu miesiecy od daty wyrazenia zgody na wprowadzenie Akcji serii F do publiczne-
go obrotu,

— postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii F stanie sie prawomocne.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstgpienia Emitenta od przeprowadzenia Oferty Otwartej,
przy czym przesuniecie termindw Oferty nie jest rozumiane jako odstgpienie od oferty.

Ogtoszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi w ciggu 14 dni od dnia zamkniecia Oferty Publicznej o dojsciu lub niedojéciu emisji Akciji serii F
do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego optacenia zadnej z Akciji serii F lub bezzwtocznie, gdy emisja AKciji
serii F nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej, a ogtoszenie
o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku ogoélnopolskim ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie
Gietdy ,Parkiet”.

Odstgpienie od Oferty Otwartej
Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Akcje serii F Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu albo
o przeprowadzeniu Oferty Otwartej w innym terminie.

Emitent moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty Otwartej po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodéw. Do waz-
nych powodow nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

— nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére moga
miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie Emisyjnym przez Zarzad,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

Ogtoszenie o odstgpieniu od Oferty Otwartej

Zarzgd zawiadomi o odstgpieniu od Oferty Otwartej niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji. Informacja o odstgpie-
niu od Oferty Otwartej zostanie podana w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. nr 49, poz. 447 z pozn. zm.).

3.8.12. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrot nadpfaconych kwot

W przypadku redukcji zapisow ztozonych na Akcje serii F w ramach Oferty Otwartej, nieprzyznania Akcji serii F lub
niewaznosci ztozonego zapisu BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot srodkéw pienieznych inwestorom w ciggu 7 dni
po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji serii F, w sposdb zadeklarowany przez inwestora w formularzu
zapisu lub Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F.

W przypadku niedojscia emisji do skutku BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot srodkéw pienigznych inwestorom
w ciggu 7 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu do emisji.

Whptaty na Akcje serii F nie sg oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odse-
tek i odszkodowan.

3.8.13. Rynek regulowany, na ktéry wprowadzone zostang oferowane papiery wartosciowe,
planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzji dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na wskazanym rynku

Akcje Emitenta nie byty do tej pory przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Emitent bedzie ubiegat sie o wpro-
wadzenie Akcji serii F do obrotu giefdowego na rynku wolnym.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze notowanie akcji rozpocznie sie na poczatku Il kwartatu 2004 roku.

3.8.14. Informacja dotyczgca finansowania przez Emitenta nabywania Akcji serii F

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w jakiejkolwiek innej formie
bezposrednio lub posrednio finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji serii F.
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4. Akcje serii G - oferowane w ramach Oferty Zamknietej

4.1. Rodzaje, liczba, tgczna wartos¢ akcji oraz szacunkowe koszty emisji
Akciji serii G

Nadwyzka Szacun-
Liczba akcii Wartos¢ Cena :e'rrl‘sé_e::(-j kowe prowi- | Wptywy
(szt.) ' nhominalna emisyjna vyelartgéciq zje i koszty Emitenta
(zt) (1) nominalng emllS]I (1)
(21 (zh)
1 2 3 4 5 6 7

Seria G - akcje zwykte na okaziciela
oferowane w ramach subskrypciji
zamknietej 1 1,00 7,50 6,50 0,44 7,06
Na jednostke
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1) przyjeto maksymalng mozliwg do wyemitowania liczbe akcji — akcje te emitowane sg w ramach widetkowego podwyzszenia
kapitatu

Gorng granicg widetkowego podwyzszenia kapitatu jest 20.000 Akcji serii G; dolnej granicy nie okreslono. Akcje
serii G sg akcjami na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia, uprzywilejowania, ogra-
niczenia co do ich przenoszenia ani zabezpieczenia.

4.2. Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu i emisji Akcji serii G
Podstawe prawng emisji Akcji serii G stanowig przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz postanowienia Statutu.
Organem decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie i w zakresie przekazanym uchwatg Walnego
Zgromadzenia — Zarzad.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spotki oraz zmiany w liczbie i rodzaju akcji tworzacych kapitat akcyjny (zaktadowy)

w ostatnich pieciu latach obrotowych przedstawiono w Rozdziale IV Prospektu. Wszystkie dotychczasowe podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego zostaty optacone w cafosci.

Decyzja o wprowadzeniu Akcji serii G do obrotu publicznego zostata wyrazona w Uchwale nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2003 r. Uchwata ta stwierdza:

~Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzianych
prawem w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego. Upowaznienie to rozcigga sie row-
niez na wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku gietdowym, z tym ze odnosnie do akcji imiennych
obowigzek ten aktualizuje sie z chwilg ustania ograniczen ich zbywalnosci — zamiany na akcje na okaziciela”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

Podstawg prawna emisji Akcji serii G jest uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 paz-
dziernika 2003 r. Uchwata ta stwierdza:

,Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 1, a takze 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7
ksh, uchwala, co nastepuje:
§1

Podwyzsza sie kapitat zakfadowy spdtki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. o kwote nie wiekszg anizeli 20.000,00
(dwadZziescia tysiecy) ztotych poprzez emisje akcji serii G na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda
w liczbie nie wigkszej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy).

§2
Podwyzszenie kapitafu nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej akcji, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ksh, obejmu-
jacej nie wiecej anizeli 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji serii G o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

§3
Akcje nowej emisji sqg akcjami zwykfymi na okaziciela i bedg pokryte wylgcznie gotowkg. Cena emisyjna bedzie
réwna 7,50 zt (siedem ztotych 50/100).
[.-]

§5

Na podstawie art. 433 § 2 ksh wylfgcza sie w catosci prawo poboru akcji serii G dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do zaoferowania akcji serii G osobom zwigzanym ze Spdtkg w liczbie fgcznie nie prze-
kraczajgcej 50 0sob oraz do zawarcia z nimi, w terminie 5 miesiecy od podjecia niniejszej uchwaty, umdw objecia
akcji [...].
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§6

Zarzad jest upowazniony do zfozenia oswiadczenia, w formie aktu notarialnego, okreslajgcego wysokosc objetego
kapitatu zakladowego w zwigzku z emisjg Akcji serii G na podstawie artykufu 431 § 7 w zwigzku z artykutem 310 § 2
Kodeksu spotek handlowych”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

4.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii G

Na podstawie art. 433 § 2 ksh wyfgczono w cato$ci prawo poboru Akcji serii G dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie, podejmujgc uchwate nr 6 w dniu 18 pazdziernika 2003 r., podzielito opinie Zarzgdu w sprawie
tej uchwaty i przyjeto tekst przedstawionego uzasadnienia Zarzadu wymaganego przez Kodeks spotek handlowych
jako uzasadnienie uchwaty. Uzasadnieniem wyfgczenia poboru akcji jest fakt, ze zostang zaoferowane do objecia
osobom, ktdrych praca i ustugi majg kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki. Oczekiwanym efektem emisji akcji
skierowanej do wyzej wymienionych oséb jest diugoterminowe zwigzanie tych oséb ze Spodtkg. Biorac pod uwage
fakt, ze w Spoifce swiadczacej ustugi o charakterze przede wszystkim niematerialnym wystepuje w szczegdlnie wyso-
kim stopniu zalezno$¢ jej wynikéw od pracujacych na jej rzecz oséb, zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy specjalistow
jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju. Z powyzszych wzgledow wylgczenie prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spdétki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.

4.4. Data, od ktérej Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje serii G uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podzia-
tu za rok obrotowy 2003, pod warunkiem ze zostang zarejestrowane na rachunkach nabywcéw przed dniem usta-
lenia prawa do dywidendy.

4.5. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami serii G

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami serii G sg identyczne z prawami i obowigzkami przedstawionymi w pkt 3.5.,
z zastrzezeniem, ze nabywca akcji serii G ograniczony jest w zbywaniu akcji na rzecz oséb trzecich w okresie
3 miesiecy od dnia objecia akcji. Ograniczenie to nie dotyczy jednak sytuacji zbycia akcji na rzecz Doradztwa
Gospodarczego DGA S.A., dokonanego dla celéw wskazanych w art. 362 § 1 Kodeksu spoéiek handlowych.

4.6. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
wprowadzanymi do publicznego obrotu akcjami

Problematyka opodatkowania zostafa przedstawiona w pkt 3.6.

4.7. Zasady nabywania Akcji serii G w Ofercie Zamknietej

4.7.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii G
Zarzad Spotki zaoferuje Akcje serii G Osobom Uprawnionym w liczbie tacznie nieprzekraczajgcej 50 oséb.

Osobami Uprawnionymi do objecia Akcji serii G sg osoby, ktorych praca i ustugi majg kluczowe znaczenie dla
dziatalnosci Spotki. Oczekiwanym efektem emisji akcji skierowanej do wyzej wymienionych oséb jest diugotermi-
nowe zwigzanie tych oséb ze Spotka. Biorge pod uwage fakt, ze w Spotce swiadczacej ustugi o charakterze przede
wszystkim niematerialnym wystepuje w szczegolnie wysokim stopniu zaleznos$¢ jej wynikdw od pracujgcych na
jej rzecz osodb, zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidiowego
rozwoju.

Sposoéb i termin wyznaczenia Oséb Uprawnionych zostang okreslone przez Emitenta w odrgbnej uchwale.

4.7.2. Cena Emisyjna Akcji serii G

Zgodnie z Uchwafg NWZ nr 6 z dnia 18 pazdziernika 2003 roku cena emisyjna Akcji serii G bedzie rowna 7,50 zi
(stownie: siedem ztotych, pie¢dziesiat groszy).

4.7.3. Terminy przeprowadzenia Oferty Zamknietej

Otwarcie Oferty Zamknigtej nastgpi 19 marca 2004 roku. Zamkniecie Oferty Zamknietej nastgpi 22 marca 2004 roku.
Zapisy na Akcje serii G bedg przyjmowane w terminie 19-22 marca 2004 roku.

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia i zamkniecia Oferty Zamknietej.
Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na jeden dzieh przed dniem
otwarcia lub zamknigcia Oferty Zamknietej w dzienniku ogdélnopolskim ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie Gietdy
LParkiet”.
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4.7.4. Miejsce przyjmowania zapisow

Miejscem ztozenia zapisu na Akcje serii G jest Punkt Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A. mieszczgcy sie w Pozna-
niu, ul. Stary Rynek 44.

4.7.5. Procedura sktadania zapisu na Akcje serii G

Osoby Uprawnione moga sktada¢ zapisy na liczbe Akcji serii G nie wiekszg niz indywidualny limit liczby akcji
przyznany im w uchwale Zarzadu, ktérej odpis bedzie przekazany przez Spotke Oferujgcemu, co najmniej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje serii G.

Zgodnie § 5 uchwaty nr 6 NWZA z dnia 18 pazdziernika 2003 roku zmienionym uchwatg nr 2 NWZ z dnia 7 lutego
2004 roku upowazniono Zarzad Spotki do zaoferowania Akcji serii G osobom zwigzanym ze Spoétka w liczbie tacz-
nie nie przekraczajgcej 50 osob oraz do zawarcia z nimi, do dnia uptywu terminu zgtoszenia w sgdzie rejestrowym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego tg uchwatg, umow objecia akcji.

Do zawarcia ww. umowy dochodzi z chwilg ztozenia przez Osobe Uprawniong zapisu na Akcje serii G.

Osoba Uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zapisow, w ktérych tgczna liczba Akcji serii G nie przekroczy przy-
znanego mu indywidualnego limitu akciji.

Zapis lub zapisy na liczbe Akcji serii G przekraczajagca indywidualny limit spowoduje niewaznos$¢ zapisu w czesci
przekraczajgcej ten limit.

Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii G mogg je nabywac¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego pet-
nomocnika. Szczegofowe zasady dziatania przez petnomocnika opisuje pkt 3.8.5.4. Rozdziatu Ill Prospektu.

Zapis na Akcje serii G Osoba Uprawniona lub jej petnomocnik skfada w Punkcie Obstugi Klientow wskazanym
w pkt 4.7.4.

Zapis na Akcje serii G zawiera w szczegolnosci nastepujgce informacie:
— dane o inwestorze, w tym:
— imie i nazwisko inwestora,
— adres zamieszkania inwestora,
— w przypadku rezydentow: numer PESEL, serie i numer dokumentu tozsamosci,
— w przypadku nierezydentow: numer paszportu,
— rodzaj Akcji obejmowanych zapisem,
— liczbe subskrybowanych Akcji objetych zapisem,
— kwote wptaty na akcje i sposodb dokonania zaptaty zgodny z zasadami opisanymi w pkt 4.7.9.,
— numer rachunku, stuzgcy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkéw,
— podpis osoby sktadajgcej zapis,
— podpis osoby przyjmujgcej zapis,
— pieczatke adresowg podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu.
Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oswiadczenie, w ktorym Osoba Uprawniona
stwierdza, ze:
— zapoznata sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na nieotrzymanie Akcji serii G, jesli formularz wpfaty lub przelewu na opfacenie zapisu nie bedzie
prawidtowo wypetniony.

Osoby Uprawnione lub ich petnomocnicy sktadajace zapis na Akcje serii G powinny okaza¢ w miejscu przyjmowa-
nia zapisu nastepujgce dokumenty:

— dokument tozsamosci — dowdd osobisty lub paszport,
— stosowne petnomocnictwo w przypadku skfadania zapisu przez pethomocnika.

Na dowdd przyjecia zapisu Osoba Uprawniona lub petnomocnik otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu
bedacy wydrukiem komputerowym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego wypetnienia formularza
zapisu ponosi inwestor. Zapis na Akcje serii G jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
i jest nieodwotalny. Za niewazne uznane zostang zapisy niezawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych
w art. 437 § 2 Kodeksu spoétek handlowych.
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4.7.6. Termin zwigzania dokonanym zapisem

Inwestor skfadajacy zapis na Akcje serii G jest nim zwigzany do dnia zapisania tych akcji na jego rachunku papierow
wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji Akcji serii G do skutku.

4.7.7. Skladanie Dyspozycji deponowania Akcji serii G

Osoba Uprawniona lub jej petnomocnik jest zobowigzana ziozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji serii G,
ktéra umozliwi zapisanie na jej rachunku papieréw wartosciowych wszystkich Akcji serii G, ktére zostaly jej przydzie-
lone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia w POK-u.

Dyspozycja deponowania akcji stanowi cze$¢ formularza zapisu, bedgcego wydrukiem komputerowym, i zawiera:

— nazwe podmiotu prowadzgcego rachunek papierow wartosciowych oraz numer rachunku, na ktérym majg by¢
zdeponowane Akcje serii G,

— klauzule: ,prosze o zdeponowanie na moim rachunku papieréw wartosciowych wszystkich przydzielonych Akcji
serii G”,

— klauzule: ,zobowigzuje sie do poinformowania na pi$mie Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. o0 zmianie nume-
ru rachunku, ktory wskazatem w Dyspozycji”.

Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia Dyspozycji deponowania akcji ponosi
Osoba Uprawniona.

W przypadku sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno
by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Osoby Uprawnione, ktére nie posiadajg rachunku papierow wartosciowych, sg zobowigzane do ich zatozenia, tak aby
w dniu skfadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akcji.

Brak dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

4.7.8. Dziatanie przez pefnomocnika

Szczegotowa procedura nabywania akcji przez petnomocnika zostata opisana w pkt 3.8.5.4. Rozdziatu Il
Prospektu.

4.7.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpfat na Akcje serii G

Ptatnos¢ za Akcje serii G musi by¢ dokonana w petnej wysokosci najpdzniej do momentu ziozenia zapisu. Przez
wplate w petnej wysokosci rozumie sie wptate w kwocie rownej iloczynowi liczby subskrybowanych Akcji serii G
i ceny emisyjnej za jedng Akcje serii G, tj. 7,50 zt.

Woptata na Akcje serii G moze by¢ dokonana w ztotych w nastepujacej formie:

— gotowka, bezposrednio w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A. przyjmujgcym zapisy na Akcje serii G
oferowane w Ofercie Zamknietej,

— przelewem na rachunek oferujgcego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem. Numer ww.
rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A.,
w ktorym inwestor bedzie sktadac zapis na Akcje serii G.

Skutki prawne niedokonania wpiat w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Skutkiem prawnym niedokonania wpfaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wpfaty na Akcje serii G
bedzie niewaznosc¢ zapisu, Akcje nie zostang przydzielone, a srodki pieniezne bez zadnych odsetek i odszkodowan
zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez inwestora przy sktadaniu zapisu na Akcje.

4.7.10. Regulacje prawne dotyczgce wpftat

Regulacje prawne zwigzane z dokonywaniem wptat przedstawione zostaly w czesci ,Regulacje prawne dotyczgce
wplat” w pkt 3.8.8. Rozdziatu Ill Prospektu.

4.7.11. Zasady przydziatu Akcji serii G

Osobom sktadajgcym zapisy na Akcje serii G w ramach przystugujacego im prawa zostang przydzielone akcje
w liczbie réwnej zapisowi, pod warunkiem wtasciwego wypetnienia formularza zapisu i petnego opfacenia akciji.

W przypadku ztozenia zapisu na liczbe Akcji serii G wiekszg niz indywidualny limit osoba uprawniona otrzyma liczbe
Akcji zgodng z przyznanym limitem akcji. W przypadku ztozenia zapisu na liczbe Akcji serii G mniejszg niz indywi-
dualny limit Osoba Uprawniona otrzyma liczbe akcji zgodng z zapisem.

Zarzad Spotki dokona przydziatu Akcji serii G w ciggu 4 dni roboczych od dnia zamkniecia Oferty Zamkniete;.
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4.7.12. Niedojscie do skutku emisji Akcji serii G
Emisja Akcji serii G nie dochodzi do skutku, jesli:
— co najmniej 1 Akcja serii G nie zostanie objeta i nalezycie optacona,

— Zarzad Spotki nie zgtosi do sgdu rejestrowego uchwaty NWZ Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii G, w terminie szesciu miesiecy od daty NWZ, na ktérym uchwafa zostata podjeta,
a jezeli zostanie wyrazona zgoda na wprowadzenie Akcji serii G do publicznego obrotu — w terminie szesciu
miesiecy od daty wyrazenia zgody,

— postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii G stanie sie prawomocne.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstgpienia Emitenta od przeprowadzenia Oferty Zamknietej,
przy czym przesuniecie terminow Oferty nie jest rozumiane jako odstgpienie od Oferty.

Ogtoszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi w ciggu 14 dni od dnia zamkniecia Oferty Publicznej o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji serii G
do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego opfacenia wszystkich Akcji serii G lub bezzwtocznie, gdy emisja
Akcji serii G nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja zostanie prze-
kazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej,
a ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu”.

Odstgpienie od Oferty Zamknietej

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje serii G Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu albo
o przeprowadzeniu Oferty Zamknietej w innym terminie.

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Zamknietej po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodow. Do
waznych powoddw nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

— nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktére moga
miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie Emisyjnym przez Zarzad,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.
Ogtoszenie o odstgpieniu od Oferty Zamknietej

Zarzad zawiadomi o odstgpieniu od Oferty Zamknigtej niezwiocznie po podjeciu takiej decyzji. Informacja o odstg-
pieniu od Oferty Zamknietej zostanie podana w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. nr 49, poz. 447 z pézn. zm.).

4.7.13. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrot nadptaconych kwot

W przypadku nieprzyznania Akcji serii G lub niewaznosci ztozonego zapisu BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot
naleznych kwot subskrybentom w ciagu 7 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akciji serii G, w sposob
zadeklarowany przez Osobe Uprawniong przy skfadaniu zapisu.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii G do skutku BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot naleznych kwot w ciggu
7 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku.

Whptaty na Akcje serii G nie sg oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odse-
tek i odszkodowan.

4.7.14. Rynek regulowany, na ktéry wprowadzone zostang oferowane papiery wartosciowe,
planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzji dopuszczenia papierow wartosciowych
do obrotu na wskazanym rynku

Akcje Emitenta nie byly do tej pory przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest wprowa-
dzenie Akcji serii G do obrotu giefdowego na rynku wolnym.

Nie nastgpi to jednak w tym samym terminie, w ktérym wprowadzone bedg akcje pozostatych serii (A, B, C, D i F).

4.7.15. Informacja dotyczgca finansowania przez Emitenta nabywania Akcji serii G

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w jakiejkolwiek innej formie
bezposrednio lub posrednio finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji serii G.
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5. Inne, poza oferowanymi w publicznym obrocie, papiery
wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

5.1. Rodzaje, liczba, tgczna warto$¢ akcji oraz szacunkowe koszty emisji
Akciji serii A,B,C,Di E

B ':::;v‘éi‘ki? Szacun- )
Liczba akeli | (U | emiayina | SYineinad | SO | Emtents
t.) " wartoscia .
(sz (zh" (zh)y v . emisji (1)
nominalng )
(zh)
1 2 3 4 5 6 7= (2x4)-6

Seria A - akcje zwykte na okaziciela

na jednostke 1 1 1 0 0,0100 0,9900
Razem 100.000 100.000 100.000 0 1.000 99.000
Seria B — akcje zwykfe na okaziciela

na jednostke 1 1 1 0 0,0042 0,9958
Razem 240.000 240.000 240.000 0 1.000 239.000
Seria C — akcje zwykte na okaziciela

na jednostke 1 1 1 0 0,0061 0,9939
Razem 165.000 165.000 165.000 0 1.000 164.000
Seria D — akcje zwykte na okaziciela

na jednostke 1 1 3,56 2,50 0,0182 3,4818
Razem 55.000 55.000 192.500 137.500 1.000 191.500
Seria E — akcje imienne uprzywilejowane

na jednostke 1 1 1 0 0,0010 0,9990
Razem 1.120.000 1.120.000 1.120.000 1.100 1.118.900

1) Uwaga: wartosci wskazane wyzej w tabeli przeliczone sg dla ceny nominalnej jednej akcji Emitenta wynoszgcej obecnie 1 zi, stad
tez wartosc ta, jak rowniez pozostate wartosci podane w tabeli sg rozne w stosunku do wartosci wystepujgcych w cytowanych
w Prospekcie uchwalach.

Akcje serii A, B, CiD posiadaly pierwotnie wartoS¢ nominalng 1.000,00 zf. W dniu 9 czerwca 2001 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate, zgodnie z ktorg kapitat akcyjny (zakfadowy), ktorego wysokosc nie zmienita sie, dzielit
sie na akcje o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja. W zwigzku z tym kazda ,stara” akcja zostafa podzielona na 100 ,nowych”
akcji, a fagczna ich liczba wyniosfa 56.000.

Dnia 7 czerwca 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki dokonafo zmiany kapitaftu zakiadowego, ktdry zostat okreslony
na kwote 1.680.000,00 zf.

Dnia 28 lipca 2003 roku dokonano splitu akcji (kazda ,stara” akcja zostafa podzielona na 10 ,nowych” akcji), ktdrych wartosc
nominalna wyniosta 1 zf, a fgczna liczba akcji wyniosta 1.680.000.

Akcje serii A, B, C i D w wyniku zamiany przeprowadzonej w dniu 17 pazdziernika 2003 r., zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu
Emitenta, sg akcjami na okaziciela, a uprzywilejowania z nimi zwigzane wygasty.

Akcje serii E sg akcjami imiennymi i przystugujg im uprzywilejowania dotyczace wyrazania zgody na zbywanie,
zastawianie, ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach) oraz wskaza-
nia ich nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1i4; zgdania zwotania Walnego
Zgromadzenia okreslonego w § 13 ust. 1 oraz w zakresie powotywania cztonkdéw organdw Spotki przewidzianych
w § 15 ust. 2 pkt 2, a takze § 23 ust. 3 oraz 4 Statutu.

Uprzywilejowania powyzsze nie mogg by¢ wykonywane, w przypadku gdy catkowita liczba akcji uprzywilejowa-
nych reprezentuje ponizej 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Ograniczenie, o kitbrym mowa w zdaniu poprzednim,
nie obowigzuje w odniesieniu do uprzywilejowania polegajgcego na wyrazaniu zgody na zbywanie, zastawianie,
ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach) oraz wskazanie ich nabywcy,
w razie braku zgody, na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1 4.

Do dnia dopuszczenia akcji Spoétki do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga
uzyskania zgody akcjonariusza Andrzeja Gtowackiego. Po dniu dopuszczenia akcji Spotki do publicznego obrotu
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela podlega nastgpujgcym ograniczeniom (wskazanym w § 9 Statutu
Spofki):

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje w ciggu 30 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza
posiadajgcego te akcje, ztym ze zamiana akcji uprzywilejowanych posiadanych przez akcjonariusza bedacego
w dniu 18 lipca 2003 r. cztonkiem Zarzadu Spotki na akcje na okaziciela (postanowienie to dotyczy 1.103.000 Akcji
serii E stanowigcych 65,65% catosci kapitatu zaktadowego Emitenta) moze nastgpi¢ w nastepujgcych terminach:

1) w okresie od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia 30 czerwca 2006 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2005 r.;
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2) w okresie od dnia 1 lipca 2006 r. do dnia 30 czerwca 2007 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% fgcznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2006 r.;

3) wokresie od dnia 1 lipca 2007 r. do dnia 30 czerwca 2008 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2007 r.;

4) w okresie od dnia 1 lipca 2008 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2008 r.;

5) w okresie od dnia 1 lipca 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedgcych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2009 r.;

6) po dniu 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela akcji uprzywilejowanych
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariusza.

Zamiana akcji uprzywilejowanych na okaziciela moze nastgpic¢ przed uptywem termindw okreslonych wyzej w przy-
padku: $mierci akcjonariusza posiadajgcego te akcje (zamiana akcji moze nastgpi¢ poczynajgc od 1 lipca roku,
w ktérym nastgpita Smier¢ akcjonariusza, jezeli miata ona miejsce najpézniej 1 lipca tego roku albo 1 lipca nastep-
nego roku, jezeli Smier¢ akcjonariusza nastgpita po tym) lub wyrazenia przez Prezesa Zarzgdu Spotki zgody na
zamiane okreslonej liczby tych akcji.

Postanowien ograniczajgcych zamiane nie stosuje sie w przypadku, jezeli bezwzglednie obowigzujgce przepisy
wytaczajg mozliwo$¢ ograniczen zamiany akcji.

W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie.

Zbycie, zastawienie, ustanowienie prawa uzytkowania lub innego prawa rzeczowego na akcjach uprzywilejowa-
nych lub ich ufamkowych czesciach, a takze przyznanie zastawnikowi i uzytkownikowi akcji prawa gtosu wymaga
pisemnej zgody wtascicieli co najmniej 50% akcji uprzywilejowanych wpisanych do ksiegi akcyjnej w dniu ztozenia
wniosku. Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje uprzywilejowane jest obowigzany ztozy¢ na rece Zarzgdu pisemny
wniosek — zawierajgcy wskazanie osoby nabywcy, liczbe akcji oraz proponowang cene — o wyrazenie zgody na
zbycie, skierowany do wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprzywilejowane. W ciggu 14 dni
od dnia otrzymania wniosku Zarzad jest obowigzany doreczy¢, za potwierdzeniem odbioru, odpis wniosku kazde-
mu z wtascicieli akcji uprzywilejowanych. Akcjonariusze w terminie 14 (czternastu) dni informujg pisemnie Zarzad
o wyrazeniu zgody lub odmowie jej wyrazenia. Zarzad w przypadku uzyskania przez akcjonariusza zgody, o ktorej
mowa w ust. 1, informuje o niej w terminie 7 (siedmiu) dni akcjonariusza zamierzajgcego zbyc¢ akcje. Jezeli w ciggu
14 (czternastu) dni od dnia doreczenia przez Zarzad odpisu wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, ostatniemu z akcjo-
nariuszy uprawnionych do wyrazenia zgody Zarzgd nie otrzyma pisemnych wyrazen zgody lub jezeli wtasciciele
przynajmniej 50% akcji uprzywilejowanych odmowig wyrazenia zgody, Zarzad w terminie 3 (trzech) dni informuje
o tym akcjonariusza posiadajgcego najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, ktéry w terminie 21 (dwudziestu
jeden) dni wskazuje ich nabywce, uzyskawszy uprzednio jego pisemng zgode. Wskazany podmiot zobowigzany
jest naby¢ w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni wszystkie akcje objete wnioskiem, za cene w nim wskazang, nie
wyzszg jednak od ich wartosci bilansowej wynikajacej z ostatniego zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego, ptatng w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawarcia umowy.

Akcjonariusze posiadajgcy 1.509.000 akcji Emitenta stanowigcych 89,82% zarejestrowanych akcji Emitenta (wszyst-
kie Akcje serii B oraz czes¢ Akgcji serii A, CiE) zawarli w dniu 18 pazdziernika 2003 r. pisemng umowe, w ktorej
zobowigzali sie wzajemnie, ze zachowajg wiasnos¢ posiadanych akcji Spotki i nie zbedg pod zadnym tytutem
prawnym zadnych z posiadanych akcji do dnia 1 lipca 2005 r. Zobowigzanie to dotyczy rowniez zastawienia, usta-
nowienia prawa uzytkowania lub innego prawa rzeczowego na posiadanych akcjach. Postanowienia powyzsze sto-
suje sie rowniez do utamkowych czeéci akcji. Ograniczenia zbywania zawarte w Umowie nie naruszajg ograniczen
rozporzadzania akcjami zawartych w Statucie, dotyczacych serii E.

Z zastrzezeniem powyzszego z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia, uprzywilejowania, ograni-
czenia co do ich przenoszenia ani zabezpieczenia.

5.2. Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu i emisji
Akcji serii A,B,C,Di E

Decyzja o wprowadzeniu Akcji serii A, B, C, DiE do obrotu publicznego zostata wyrazona w Uchwale nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2003 r. Uchwata ta stwierdza:

~Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzianych
prawem w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego. Upowaznienie to rozcigga sie row-
niez na wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku gietdowym, z tym ze odnosnie do akcji imiennych
obowigzek ten aktualizuje sie z chwilg ustania ograniczen ich zbywalnosci — zamiany na akcje na okaziciela”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

5.2.1. Akcje serii A
Podstawe prawng emisji Akcji serii A stanowig przepisy Kodeksu handlowego oraz postanowienia Statutu.

Podstawg prawng emisji Akcji serii A jest akt zawigzania spoftki akcyjnej z dnia 18 maja 1995 r. zawierajgcy oswiad-
czenie o objeciu akcji i pokryciu ich w cafosci gotéwka (Repertorium A nr 3636/1995):
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.§8

1. Kapitat akcyjny spotki wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100 (stownie: sto) akcji o warto-
sci nominalnej 1000 zt (jeden tysigc zfotych) kazda.

§9

1. Akcje mogg byc¢ imienne oraz na okaziciela, z tym ze akcje obejmowane przez zatozycieli Spotki sg akcjami imien-
nymi.

2. Akcje bedg pokryte gotdwkg w catosci przed zarejestrowaniem Spdtki drogg ich objecia, a nie przez publiczng
subskrypcje”.
5.2.2. Akcje serii B

Podstawe prawng emisji Akcji serii B stanowig przepisy Kodeksu handlowego oraz postanowienia Statutu. Organem
decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie.

Podstawg prawng emisji Akcji serii B jest uchwafa nr 6/98 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia
28 maja 1998 r. (Repertorium A nr 6980/1998), ktora stwierdza:

»Dzialajgc na podstawie art. 433 Kodeksu handlowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, zZe:

1. Kapitaf akcyjny Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) zfotych do kwoty 340.000,00 (trzysta
czterdziesci tysiecy) zfotych, tj. o kwote 240.000,00 zt (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w drodze emisji 240
(dwiescie czterdziesci) akcji serii B oznaczonych numerami od 001 do 240 o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda akcja.

Cena emisyjna nowych akcji bedzie rowna cenie nominalnej i wynosi¢ bedzie 1.000,00 zfotych za kazdg akcje.
Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok 1998 na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spotki.
Nowe akcje bedg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spofki.

O K @D

W zamian za akcje nowej emisji zostanie wniesiony wkfad niepieniezny (aport), ktorego przedmiotem bedzie 200
(dwiescie) udziatow w Spdfce ,Ustugi audytorskie DGA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej pod
numerem RHB 5342, o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesigt) zfotych kazdy udziat, to jest 10.000,00 (dziesiec
tysiecy) zfotych ogdtem i wartosci rynkowej wg wyceny udziatéw okreslonych w Sprawozdaniu Zarzgdu i opinii
biegtego 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

5.2.3. Akcje serii C

Podstawe prawng emisji Akcji serii C stanowig przepisy Kodeksu handlowego oraz postanowienia Statutu. Organem
decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie.

Podstawg prawng emisji Akcji serii C jest uchwata nr 11/98 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia
28 maja 1998 r. (Repertorium A nr 6980/1998), ktora stwierdza:

»Dzialajgc na podstawie art. 433 Kodeksu handlowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, zZe:

1. Kapitat akcyjny Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 340.000,00 (trzysta czterdziesci tysiecy) zfotych do kwoty
505.000,00 (piecset piec tysiecy) ztotych, tj. o kwote 165.000,00 (sto szescdziesigt piec tysiecy) ztotych w dro-
dze emisji 165 (sto szescdziesigt piec) akcji imiennych serii C oznaczonych numerami od 001 do 165 o wartosci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda akcja.

2. Cena emisyjna nowych akcji bedzie rowna cenie nominalnej i wynosic bedzie 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
kazda akcja.

3. Nowe akcje bedg uczestniczyc¢ w dywidendzie za rok 1998 na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spotki.
4. Nowe akcje bedg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spofki.

5. Akcje nowej emisji zostang pokryte w catosci gotowkg”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

Oswiadczenie o objeciu Akcji serii C zostato ztozone w dniu 28 maja 1998 r.

5.2.4. Akcje Serii D

Podstawe prawng emisji Akcji serii D stanowig przepisy Kodeksu handlowego oraz postanowienia Statutu. Organem
decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie.

Podstawg prawng emisji Akcji serii D jest uchwata nr 6/99 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia
31 maja 1999 r. (Repertorium A nr 5158/1999), ktéra stwierdza:

»Dzialajgc na podstawie art. 433 Kodeksu handlowego, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy postanawia, ze:

1. Kapitat akcyjny Spotki zostaje podwyzszony z 505.000,00 (piecset piec tysiecy) zfotych do kwoty 560.000,00
(pieciuset szescdziesieciu tysiecy) ztotych, to jest o kwote 55.000,00 (pieciuset piecdziesieciu tysiecy) w drodze
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emisji 55 (piecdziesieciu pieciu) akcji imiennych serii D oznaczonych numerami od 01 do 55 o wartosci nominal-
nej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda akcja.

Cena emisyjna nowych akcji wynosic bedzie 3.500,00 (trzy tysigce piecset) ztotych za kazdg akcje.
Nowe akcje bedg uczestniczyc¢ w dywidendzie za rok 1999 na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spotki.
Nowe akcje bedg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi na zasadach okreslonych w § 10 statutu Spotki.

o A D

Akcje nowej emisji zostang do dnia 10 czerwca 1999 r. w catosci opfacone gotowkg w kwocie 192.500,00 zfotych
(sto dziewiecdziesigt dwa tysigce piecset) ztotych”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.
Akcje serii D zostaty objete.

5.2.5. Akcje serii E

Podstawe prawng emisji Akcji serii E stanowig przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz postanowienia Statutu.
Organem decyzyjnym w sprawie emisji akcji jest Walne Zgromadzenie i w zakresie przekazanym uchwatg Walnego
Zgromadzenia — Zarzad.

Podstawg prawng emisji Akcji serii E jest uchwata nr 16/03 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 czerwca 2003 r.,
ktora stwierdza (Repertorium A nr 3662/2003):

»Walne Zgromadzenie, dziafajgc na podstawie § 14 Statutu Spdtki oraz art. 431 § 2 pkt 1 oraz 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 ksh uchwala, co nastepuje:

§1

Kapitat zakfadowy Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zostaje podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 784.000,00
(siedemset osiemdziesigt cztery tysigce) zfotych inie wiekszg anizeli 1.140.000,00 (jeden milion sto czterdziesci
tysiecy) zfotych — to jest poprzez zwiekszenie wysokosci kapitatu zakfadowego Spdtki z kwoty 560.000,00 (piecset
szescdziesigt tysiecy) ztotych do kwoty nie mniejszej niz 1.344.000,00 (jeden milion trzysta czterdziesci cztery tysig-
ce) zfotych i nie wiekszej anizeli 1.700.000,00 (jeden milion siedemset tysiecy) ztotych.

§2

Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej akcji, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ksh, obejmu-
jacej nie mniej niz 78.400 (siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta) akcji i nie wiecej anizeli 114.000 (sto czternascie
tysiecy) akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 10 (dziesiec) ztotych.

§3

Akcje nowej emisji sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w sposob przewidziany w § 10 i 11 Statutu, zostang
oznaczone jako akcje serii E i bedg pokryte wyfgcznie gotowka.

[..]".
Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

Zarzad Spotki w dniu 18 czerwca 2003 r. (rep. a 4018/2003), na podstawie art. 310 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 ksh,
dookreslit wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w Statucie i nadat § 8 Statutu Spotki brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.680.000,00 (jeden milion szescset osiemdziesigt tysiecy) i dzieli sie na 168.000
(sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji po 10,00 (dziesiec) ztotych kazda.

Akcje Spdtki dzielg sie na nastepujgce serie:

a) 10.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A;
b) 24.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii B;
c) 16.500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii C;
d) 5.500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii D;

e) 112.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii E”.

Zamiana imiennych Akciji serii A, B, C i D na akcje na okaziciela zostata przeprowadzona poprzez wyrazenie na nig
zgody przez uprawnionego osobiscie akcjonariusza — Andrzeja Gtowackiego. Zamiana ta zostata ujawniona w re-
jestrze sagdowym. Zamiana nie znajduje dotgd odzwierciedlenia w brzmieniu Statutu Emitenta, poniewaz stosowny
wniosek o jego zmianie zostanie zgtoszony do sadu rejestrowego tgcznie z wnioskiem o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaklfadowego w drodze emisji Akciji serii F i G.
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5.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii A,B,C,Di E

5.3.1. Akcje serii A

Akcje serii A sg akcjami zafozycielskimi, ktore zostaly objete przez zatozycieli Emitenta przy zawigzaniu Spotki.
Prawo pierwszenstwa objecia tych akcji nie wystepowato.

5.3.2. Akcje serii B

Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego wytgczono prawo poboru Akcji serii B dla trzech z pigciu dotych-
czasowych akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie, podejmujac uchwate nr 7/98 w dniu 28 maja 1998 r., uzasadnito
wylfgczenie poboru akcji faktem, ze akcje zostang zaoferowane do objecia osobom, ktdre w celu konsolidacji grupy
kapitatowej DGA wniosg wkiad w postaci posiadanych udzialow w spoétce Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o.0. dzia-
tajacej w ramach struktur grupy (przez uczestnictwo w akcjach promocyjnych organizowanych przez Emitenta oraz
realizowanie zlecen otrzymywanych od Emitenta). Z powyzszych wzgleddéw wytgczenie prawa poboru akcji czesci
dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy,
a korzysci ze wspolnego dziatania Ustug Audytorskich DGA Sp. z 0.0. oraz Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.
bedg trafialy do Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

5.3.3. Akcje serii C

Nowe Akcje serii C zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki zgodnie z przystugujacym im
w mys$l art. 435 § 1 Kodeksu handlowego prawem pierwszenstwa do objecia nowych akciji.

5.3.4. Akcje serii D

Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego wytgczono prawo poboru Akcji serii D wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie, podejmujac uchwate nr 7/99 w dniu 31 maja 1999 r., uzasadnito wyfgczenie
poboru akcji faktem, ze akcje zostang zaoferowane do objgcia osobie spoza grona dotychczasowych akcjonariuszy
w celu pozyskania $srodkéw finansowych na podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki koniecznego ze wzgledu na
tendencje rozwojowa Spdiki, a ktérych nie mozna uzyska¢ od dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

5.3.5. Akcje serii E

Na podstawie art. 433 § 2 ksh wytagczono w cafosci prawo poboru Akcji serii E dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzgdu podjeto Uchwate nr 16/03 w dniu 7 czerwca 2003 r.:
»,Na podstawie art. 433 § 2 ksh wytgcza sie w catosci prawo poboru Akcji serii E dla dotychczasowych akcjonariuszy”.

Uchwata powyzsza podjeta zostata jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

We wniosku z dnia 2 czerwca dotyczgcym wytgczenia prawa poboru, przedstawionym Walnemu Zgromadzeniu
Zarzad Emitenta wskazaf, co nastepuje:

,Uzasadnieniem dla wyfgczenia prawa poboru akcji jest to, ze akcjonariusze zamierzajg podzieli¢ zysk wypracowany
przez Spotke (i nie zamierzajg w zwigzku z tym podwyzszy¢ kapitatu w drodze subskrypcji zamknietej), jednocze-
Snie jednak, zdaniem Zarzgdu, wskazane jest podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, aby nie pozbawiac jej
potrzebnych srodkow pienieznych. W zwigzku z tym planuje sie przeprowadzic tzw. widetkowe podwyZzszenie kapi-
tatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej. W celu umoZliwienia wziecia udziatu w tej subskrypcji dotychcza-
sowym akcjonariuszom Zarzgd bedzie oferowat im akcje tej emisji. W dalszej kolejnosci przewiduje sie oferowanie
pozostatych akcji innym osobom, ktdrych praca i ustugi majg kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki (quasi-pro-
gram opcji menedzerskich), z zastrzezeniem, ze jezeli pozyskane od dotychczasowych akcjonariuszy srodki okazg
sie wystarczajgce, Zarzad bedzie miat prawo odstgpi¢ od dalszego oferowania akcji. Oczekiwanym efektem emisji
akcji skierowanej do wyzej wymienionych osob jest dfugoterminowe zwigzanie ich ze Spdtkg. Biorgc pod uwage
fakt, ze w Spdlice, ktdra swiadczy ustugi o charakterze przede wszystkim niematerialnym, wystepuje w szczegdlnie
wysokim stopniu zaleznosc¢ jej wynikdw od pracujgcych na jej rzecz 0sob (do grona ktorych zaliczy¢ mozna rowniez
akcjonariuszy Spotki), zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidfo-
wego rozwoju. Biorgc pod uwage powyzsze wylfgczenie prawa poboru akcji jest zgodne z interesem Spotki i nie jest
sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy”.

54 Prospekt Emisyjny DGA S.A.



Rozdziat Ill - Dane o Emisji

5.4. Data, od ktorej akcje serii A, B, C, D i E uczestniczg w dywidendzie

5.4.1. Akcje serii A
Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt za rok 1995.

5.4.2. Akcje serii B
Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt za rok 1998.

5.4.3. Akcje serii C

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie, poczgwszy od wyptat z zysku za rok 1998.

5.4.4. Akcje serii D

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku za rok 1999.

5.4.5. Akcje serii E
Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie, poczgwszy od wypfat z zysku za rok 2003.

5.5. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami serii A, B, C,Di E

5.5.1. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami A, B, C i D Emitenta

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami serii A, B, Ci D sg identyczne z prawami i obowigzkami przedstawionymi
w pkt 3.5. z zastrzezeniem ponizszego.

Prawo do zbywania Akcji serii B oraz czgsci Akcji serii A i C podlega ograniczeniom w zwigzku z zawarciem przez
akcjonariuszy umowy przedstawionej w pkt 5.1.

5.5.2. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami serii E Emitenta

Prawa i obowiagzki zwigzane z Akcjami serii E sg identyczne z prawami i obowigzkami przedstawionymi w pkt 3.5.,
Z nastepujgcymi zmianami:

5.5.2.1. Prawa zwigzane z Akcjami serii E

— Poza osobami wskazanymi w Kodeksie spétek handlowych, takze akcjonariusz posiadajgcy w dniu zgtoszenia
zgdania najwigkszg liczbe akcji uprzywilejowanych (obecnie sg to Akcje serii E) moze zgda¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia. Jezeli zwotanie nie nastgpi w terminie 14 (czternastu) dni, osoba zgdajgca moze na koszt Spofki
zwota¢ Walne Zgromadzenie (§ 13 ust. 1 Statutu Spofki).

— W zakresie powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki — uprawnienia przewidziane w § 15 ust. 2 pkt 2 lit. a
— kandydata na przewodniczagcego Rady Nadzorczej mogg zgtasza¢ wytgcznie akcjonariusze posiadajgcy akcje
uprzywilejowane (obecnie sg to Akcje serii E). Sposrod zgtoszonych kandydatow wybrana moze zostac jedynie
osoba wskazana przez akcjonariuszy posiadajacych w dniu odbywania sie Walnego Zgromadzenia dokonuja-
cego wyboru akcje uprzywilejowane.

— W zakresie powotywania cztonkow Zarzadu — uprawnienia przewidziane w § 23 ust. 3 oraz 4 Statutu. Zarzad
skfada sie z dwdch do siedmiu czionkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesdw, przy czym liczba cztonkéw okre-
Slana jest przez akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprzywilejowane wiekszoscig gtosow z posiadanych akciji.
Decyzja ta podejmowana jest na Walnym Zgromadzeniu przed przystgpieniem do wyboru cztonkdéw Zarzgdu.
Stanowisko w powyzszej sprawie powinno by¢ zlozone na rece przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia;
kandydata na Prezesa Spoétki moze zgiasza¢ wytgcznie akcjonariusz posiadajacy na Walnym Zgromadzeniu
dokonujgcym wyboru najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, o ile nie jest to mniej niz 10% ogotu gtoséw
w Spoétce. Po wyborze Prezes Zarzgdu wskazuje kandydatéw na pozostatych cztonkéw Zarzgdu, powotywanych
nastepnie przez Walne Zgromadzenie.

— Prawo do wyrazania zgody na zbycie, zastawienie, ustanowienie prawa uzytkowania lub innego prawa rzeczo-
wego na Akcjach serii E przedstawione w pkt 5.5.2.2. Rozdziatu Il Prospektu.
5.5.2.2. Obowigzki zwigzane z Akcjami serii E

— Prawo do zbywania czesci Akcji serii E podlega ograniczeniom w zwigzku z zawarciem przez akcjonariuszy
umowy przedstawionej w pkt 5.1.

— Zbycie, zastawienie, ustanowienie prawa uzytkowania lub innego prawa rzeczowego na Akcjach serii E — akcjach
uprzywilejowanych lub ich utamkowych cze$ciach, a takze przyznanie zastawnikowi i uzytkownikowi tych akcji
prawa gltosu wymaga zachowania zasad przewidzianych w § 10 Statutu.

DGA S.A. Prospekt Emisyjny 55



Rozdziat Ill - Dane o Emisji

Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ Akcje serii E jest obowigzany ztozy¢ na rece Zarzadu pisemny wniosek (zawiera-
jacy wskazanie osoby nabywecy, liczby akcji oraz proponowang ceneg) o wyrazenie zgody na zbycie, skierowany
do wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprzywilejowane. W ciggu 14 dni od dnia otrzy-
mania wniosku Zarzad jest obowigzany doreczy¢, za potwierdzeniem odbioru, odpis wniosku kazdemu z wtasci-
cieli akcji uprzywilejowanych. Akcjonariusze w terminie 14 dni informujg pisemnie Zarzad o wyrazeniu zgody lub
odmowie jej wyrazenia. Zarzad w przypadku uzyskania przez akcjonariusza zgody informuje o niej w terminie
7 dni akcjonariusza zamierzajgcego zbyc¢ akcje. Jezeli w ciggu 14 dni od dnia doreczenia przez Zarzad odpisu
wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, ostatniemu z akcjonariuszy uprawnionych do wyrazenia zgody Zarzad nie
otrzyma pisemnych wyrazenh zgody lub jezeli wtasciciele przynajmniej 50% akcji uprzywilejowanych odmdwig
wyrazenia zgody, Zarzad w terminie 3 dni informuje o tym akcjonariusza posiadajgcego najwiekszg liczbe akcji
uprzywilejowanych, ktéry w terminie 21 dni wskazuje ich nabywce, uzyskawszy uprzednio jego pisemng zgode.
Wskazany podmiot zobowigzany jest naby¢ w terminie 21 dni wszystkie akcje objete wnioskiem za ceng w nim
wskazang, nie wyzszg jednak od ich warto$ci bilansowej wynikajgcej z ostatniego zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego, ptatng w terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy.

Odnosnie do akcji imiennych wskazac¢ nalezy, ze art. 89 Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
nakazuje dokonywac obrotu papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu na rynku regulo-
wanym, poza nastepujacymi sytuacjami:

1) przenoszenia papieréw wartosciowych:
a) miedzy osobami fizycznymi,
b) miedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,
c) wchodzacych w skiad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego,
d) w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
e) w drodze dziedziczenia,
h)

i) w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi;

wnoszonych do spofki jako wktad niepieniezny,

2) przenoszenia papieréw wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnio-
nego na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje;

3) przypadkéw okreslonych w art. 92 i art. 93 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Poniewaz akcje imienne nie moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ich zbycie moze wyma-
gac uzyskania zezwolenia KPWiG na pods. art. 93 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z § 9 Statutu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest z zastrzezeniem ograniczeh prze-
widzianych w Statucie dopuszczalna. Warunki ograniczajagce zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela
okreslajg, ze do dnia dopuszczenia akcji Spotki do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela wymaga uzyskania zgody akcjonariusza Andrzeja Giowackiego. Po dniu dopuszczenia akcji Spotki
do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastgpuje w ciggu 30 dni od ztozenia
wniosku przez akcjonariusza posiadajgcego te akcje, z tym ze zamiana akcji uprzywilejowanych posiadanych
przez akcjonariusza bedacego w dniu 18 lipca 2003 r. cztonkiem Zarzadu Spoétki na akcje na okaziciela (posta-
nowienie to dotyczy 1.103.000 Akcji serii E stanowigcych 65,65% catosci kapitatu zaktadowego Emitenta) moze
nastgpi¢ w nastepujacych terminach:

1) w okresie od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia 30 czerwca 2006 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na oka-
ziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2005 r,;

2) w okresie od dnia 1 lipca 2006 r. do dnia 30 czerwca 2007 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na oka-
ziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2006 r.;

3) w okresie od dnia 1 lipca 2007 r. do dnia 30 czerwca 2008 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na oka-
ziciela do 20% tacznej liczby akcji uprzywilejowanych bedgcych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2007 r,;

4) w okresie od dnia 1 lipca 2008 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na oka-
ziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2008 r.;

5) w okresie od dnia 1 lipca 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na oka-
ziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2009 r.;

6) po dniu 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela akcji uprzywilejowanych
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariusza.
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Zamiana akcji uprzywilejowanych na okaziciela moze nastgpic¢ przed uptywem terminow okreslonych wyzej w przy-
padku: $mierci akcjonariusza posiadajgcego te akcje (zamiana akcji moze nastgpi¢ poczynajgc od 1 lipca roku,
w ktérym nastgpita Smier¢ akcjonariusza, jezeli miata ona miejsce najpdzniej 1 lipca tego roku, albo 1 lipca nastep-
nego roku, jezeli $mier¢ akcjonariusza nastapita po tym) lub wyrazenia przez Prezesa Zarzadu Spoétki zgody na
zamiane okreslonej liczby tych akciji.

Postanowien ograniczajgcych zamiane nie stosuje sie w przypadku, jezeli bezwzglednie obowigzujgce przepisy
wytaczajg mozliwos¢ ograniczern zamiany akcji.

W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie.

Uprzywilejowania Akcji serii E nie moga by¢ wykonywane, w przypadku gdy catkowita liczba akcji uprzywilejowa-
nych reprezentuje ponizej 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Ograniczenie, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim,
nie obowigzuje w odniesieniu do uprzywilejowania polegajgcego na wyrazaniu zgody na zbywanie, zastawianie,
ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesci) oraz wskazanie ich nabywcy,
w razie braku zgody, na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1i 4.

5.6. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
wprowadzanymi do obrotu publicznego akcjami

Problematyka opodatkowania zostafa przedstawiona w pkt 3.6.

6. Program motywacyjny

Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 18 pazdziernika 2003 r. uchwate nr 9, zmieniong uchwatami nr 2 i 3 dnia 13 grudnia
20083 r., ktdra jest pierwszym etapem wprowadzenia w Spoéice programu opcji menedzerskich, nastepujgcej tresci:

.81

W Spodfice zostanie wprowadzony program opcji menedzerskich (Program). Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki
do uchwalenia szczegotowego regulaminu Programu okreslajgcego zasady jego realizacji (Regulamin Programu),
z zachowaniem postanowieri niniejszej uchwaty.

§2
Programem zostang objete nastepujgce osoby:
— czfonkowie Zarzgdu,

— osoby fizyczne, ktore zawarly ze Spotkg diugoterminowg umowe o wspdipracy i realizujgce na jej podstawie
ustugi na rzecz Spotki przyczyniajgce sie do jej rozwoju, w tym ustugi doradztwa gospodarczego,

— pracownicy Spdtki zatrudnieni na podstawie umowy o prace.
§3
1. Program bedzie obejmowat lata obrotowe 2004 i 2005.

2. W ramach Programu zostanie wyemitowanych tgcznie do 100.000 (sto tysiecy) akcji, przy czym za pierwszy rok
obrotowy zostanie wyemitowanych do 50.000 (piecdziesigciu tysiecy) akcji.

§4
1. Akcje emitowane bedg w ramach kapitatu docelowego.

2. Podziat akcji pomiedzy osoby uprawnione odbedzie sie na podstawie uchwaly Zarzgdu zaakceptowanej przez
Rade Nadzorcza.

3. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona w oparciu o nastepujgce zasady:
1) ustala sie bazowy zysk netto w latach objetych programem:
a) w roku 2004 — zysk bazowy netto 3.400.000,00 ztotych,
b) w roku 2005 - zysk bazowy netto 5.100.000,00 zfotych.
2) cena emisyjna akcji bedzie ustalana w odniesieniu do zysku netto Spotki wg zasad okreslonych ponizej:

a) wartosc wypracowanego zysku w wysokosci 0-75% zysku bazowego — ceng emisyjng bedzie srednia cena
giefdowa z miesigca grudnia danego roku Programu, nie mniejsza jednak niz cena Emisyjna akcji serii F
powiekszona o 20%,

b) wartos¢ wypracowanego zysku w wysokosci 76%-100% zysku bazowego — ceng emisyjng bedzie cena
Emisyjna akcji serii F,

c) wartosc¢ wypracowanego zysku w wysokosci 101%-150% zysku bazowego — ceng emisyjng bedzie cena
emisyjna akcji serii G,

d) wartos¢ wypracowanego zysku w wysokosci powyzej 1560% zysku bazowego — cena emisyjna bedzie
wynosita 1 zfoty.
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§5
Rada Nadzorcza uchwali Regulamin Programu opcji menedzerskich do dnia 31.03.2004 r.”

W celu realizacji programu opcji menedzerskich w Statucie Spotki (§ 7 ust. 4) wprowadzono upowaznienie dla
Zarzadu do dokonania podwyzszenia kapitatu w ramach docelowego podwyzszenia kapitatu (art. 445 ksh) o kwote
do 300.000,00 zt.

7. Umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart uméw o subemisje inwestycyjng lub ustugowa.
Uchwaltg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2003 roku Zarzad Spotki zostat upo-
wazniony do zawarcia umow subemisyjnych, gwarantujgcych skuteczne podwyzszenie kapitatu Emitenta w drodze
emisji Akcji serii F. Emitent nie zawart, ale nie wyklucza mozliwosci zawarcia uméw o subemisje ustugowsg lub
inwestycyjng zwigzanych z emisjg akcji serii F. W przypadku zawarcia stosownej umowy informacja taka zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezgcego.

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umow o subemisje inwestycyjng lub ustugowg w zwigzku z emisjg AKcji
serii G.

8. Umowy dotyczace emisji kwitow depozytowych

Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi w zwigzku z emisjg Akcji serii F i G.

9. Rynek regulowany, na ktory Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje
serii A, B, C i D do wtérnego obrotu

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii A, B, C i D do obrotu giefdowego na rynku wolnym réwnolegle
z Akcjami serii F.

10. Zobowigzanie do nabycia Akcji serii Gi F

Akcjonariusze posiadajgcy 1.509.000 akcji Emitenta stanowigcych 89,82% zarejestrowanych akcji Emitenta (wszyst-
kie Akcje serii B oraz czes¢ Akcji serii A, Ci E) zawarli w dniu 18 pazdziernika 2003 r. pisemng umowe, w ktorej
zobowigzali sie wzajemnie do nabycia (ztozenia zapisow) Akcji serii Fi G w tgcznej liczbie odpowiednio: 5.000
i 7.500 sztuk.
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