ANEKS NR 4

do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA Spoétka Akcyjna
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzesnia 2007 r.

Niniejszy aneks zostat sporzgdzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 6 listopada 2007 r.
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat roku obrotowego 2007, obejmujacego okres od 1 lipca do
30 wrzesnia 2007 r., zawierajgcego skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug MSSF.

Zmiany w tresci Prospektu Emisyjnego zwigzane z opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2007:

Uzupetnienie nr 1.
str. 3 punkt 1 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tresci akapitu pierwszego:
Janusz Wisniewski —  Wiceprezes Zarzadu

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Zarzad Emitenta:

Andrzej Gtowacki —  Prezes Zarzadu

Anna Szymanska —  Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Marek —  Wiceprezes Zarzadu
Janusz Wisniewski —  Wiceprezes Zarzadu

Uzupetnienie nr 2.
str. 6 punkt 3 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tresci akapitu pierwszego:
(...) oraz za trzy pierwsze kwartaty 2007 r. (...)

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2005-2006 oraz za | i Il kwartat 2007 r. oraz za trzy pierwsze
kwartaty 2007 r. zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004
zostato przedstawione zaréwno zgodnie z MSSF, jak i z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Uzupetnienie nr 3.
str. 6 punkt 3 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej DGA za | i Il kwartat (narastajaco) w latach
2006-2007 (w tys. zl)):
(...) oraz za trzy kwartaty (narastajgco) (...)

Dodaje sie (do tabeli Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej DGA za | i Il kwartat (narastajaco) w latach
2006-2007 (w tys. zt)):
1-1X2007 1-1X2006

MSSF MSSF
27 839 29 297
7803 8489
1490 2120
4722 5558
2053 2422

4043 4 647
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2393 2116
2379 2090

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej DGA za | i Il kwartat (narastajgco) oraz za trzy kwartaty
(narastajaco) w latach 2006-2007 (w tys. zt)

Wyniki finansowe 1-1X2007 1-1X2006 I-VI2007* I-VI2007 1-VI2006 I-l12007 |-l 2006
Wg MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody netto ze sprzedazy 27 839 29 297 18 110 18 368 18 879 8288 8272
Zysk brutto na sprzedazy 7803 8489 4921 4922 5713 2212 2127
Koszty sprzedazy 1490 2120 831 831 1516 435 686
Koszty ogdlnego zarzadu 4722 5558 3338 3338 3722 1609 1675
EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej) 2053 2422 891 892 1037 197 -255
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + 4647 2230 2231 2473 890 409
amortyzacja) 4043

Zysk (strata) brutto 2393 2116 1306 1307 877 510 -325
Zysk (strata) netto 2379 2090 1281 1281 789 484 -408

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

Uzupetnienie nr 4.
str. 6 punkt 3 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Dane finansowe Grupy Kapitatowej DGA za | i Il kwartat (narastajaco) w latach
2006-2007 (w tys. zi):
(...) oraz za trzy kwartaty (narastajgco) (...)

Dodaje sie (do tabeli Dane finansowe Grupy Kapitatowej DGA za | i Il kwartat (narastajaco) w latach 2006-
2007 (w tys. z1)):
1-1X2007 1-1X 2006

MSSF MSSF
34107 42 263
8916 11161

25191 31102
12 643 23092

709 769
11934 22323
21465 19170

2260 2260
2260000 2260000
1,03 0,91

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Dane finansowe Grupy Kapitatowej DGA za | i Il kwartat (narastajgco) oraz za trzy kwartaty (narastajaco)
w latach 2006-2007 (w tys. z1))

Wybrane dane finansowe 1-1X2007 1-1X2006 I-VI2007* I-V12007 1-VI2006 [-l12007 |-l 2006
Wg MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
Aktywa razem 34107 42 263 40010 40 083 35043 36 423 40 461
Aktywa trwate 8916 11161 9462 9462 11691 9470 10 362
Aktywa obrotowe 25191 31102 30 548 30 621 23 351 26 954 30099
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12643 23092 19619 19 692 17173 15292 15969
Zobowigzania dtugoterminowe 709 769 71 711 847 602 652
Zobowigzania krétkoterminowe 11934 22 323 18 908 18 981 16 326 14 690 19 163
Kapitat (fundusz) wkasny 21465 19170 20 390 20 390 17 870 21132 20 648
Kapitat (fundusz) podstawowy 2260 2260 2260 2260 2260 2260 2260
Liczba Akcji w sztukach 2260000 2260000 2260000 2260000 2260000 2260000 2260000

Zysk netto jednostki dominujacej / jedng Akcje 1,03 091 0,56 0,57 0,35 0,21 -0,18
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()

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.
Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 5.

str. 7 punkt 3 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej DGA na 30.06.2007 (tys. zl)):
(...) oraz 30.09.2007 (...)

Dodaje sie (do tabeli Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej DGA na 30.06.2007 (tys. zi)):
30.09.2007
21465
11934
709

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej DGA na 30.06.2007 oraz 30.09.2007 (tys. zt)

Wyszczegolnienie 30.06.2007* 30.06.2007 30.09.2007
Kapitat wiasny 20390 20390 21465
Zadtuzenie krotkoterminowe 18 908 18 981 11934
Zadtuzenie diugoterminowe 711 711 709

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.
Zrédto: Emitent

Uzupetnienie nr 6.

str. 11 punkt 5.2 Czesci | Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Struktura sprzedazy wg obszarow dziatalnosci w okresie |- Il kwartatu 2007
roku (wartosci w tys. zl)):
(...) oraz trzech kwartatéw 2007 r. (narastajaco) (...)

Dodaje sie (do tabeli Struktura sprzedazy wg obszarow dziatalnosci w okresie | — Il kwartatu 2007 roku
(wartosci w tys. zl))
| - il kwartat 2007
wartos¢ udziat
17215 61,8%
6610 23,7%
1949 7,0%
1919 6,9%
146 0,6%
27 839 100,0%

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Struktura sprzedazy wg obszardw dziatalnosci w okresie | — Il kwartatu 2007 roku oraz trzech kwartatéw 2007 r.

(narastajgco) (wartosci w tys. zt)

| - Il kwartat 2007 | - Il kwartat 2007* 1 - Il kwartat 2007 | kwartat 2007
Kategoria warto$é udziat wartos¢ udziat Wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Projekty Europejskie 17215 61.8% 11111 61,4% 11111 60,5% 4832 58,3%

Konsulting Zarzadczy i Finansowy 6610 23.7% 417 23,0% 4171 22,7% 1792 21,6%
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Technologie Informatyczne 1949 7.0% 1323 7,3% 1323 7,2% 880 10,6%
Ustugi audytorskie, ksiegowo-

rachunkowe, zarzadzania zasobami 1919 6.9% 1431 7,9% 1682 9,2% 774 9,3%
ludzkimi

Pozostate 146 0.6% 74 0,4% 81 0,4% 10 0,1%
Razem 27839  100,0% 18110  100,0% 18368  100,0% 8288  100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.
Zrédo: Emitent

Uzupetnienie nr 7.
str. 30 punkt 3 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za trzy pierwsze kwartaty 2007 roku
zostaly opracowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. za okres 1 lipca — 30 wrzes$nia 2007 r.

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze dwa kwartaty 2006 i 2007
roku zostaty opracowane na podstawie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej DGA za drugi kwartat 2007 roku obejmujacego dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2007 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego, ktére to
sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007
roku zostaly opracowane na podstawie rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej DGA za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z
0.0., ktére to sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za trzy pierwsze kwartaty 2007 roku
zostaty opracowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. za okres 1 lipca — 30 wrzesnia 2007 r.

Uzupetnienie nr 8.
str. 31 punkt 3 Czesci lll Prospektu,
Dodaje sie do tytutu tabeli Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwszy kwartat i
dwa kwartaly narastajaco w latach 2006-2007 (w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej):
(...) oraz trzy kwartaty narastajaco (...)

Dodaje sie (do tabeli Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za pierwszy kwartat i dwa
kwartaty narastajaco w latach 2006-2007 (w tys. zl, o ile nie zaznaczono inaczej):

1-1X 2007 1-1X 2006
MSSF MSSF
27 839 29 297
7803 8489
1490 2120
4722 5558
2053 2422
4043 4 647

2393 2116
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2379 2090
34107 42 263
8916 11161
25191 31102
12 643 23092
709 769
11934 22323
21465 19170
2260 2260
2260 000 2260 000
1,03 0,91

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwszy kwartat i dwa kwartaly narastajgco
oraz trzy kwartaty narastajaco w latach 2006-2007 (w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe

Wy

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej)

EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja)
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat (fundusz) wkasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Liczba Akcji w sztukach

Zysk netto jednostki dominujacej / jedng Akcje

()

11X 2007
MSSF
27839
7803
1490
4722
2053

1-1X 2006
MSSF
29297
8489
2120
5558

19170
2260
2260 000

091

1-v1 2007+
MSSF

18 110
4921

831

3338

891

2230

1306
1281
40010
9462
30 548
19619
71

18 908
20 390
2260
2260 000

0,56

1-v1 2007
MSSF
18 368

4922
831
3338
892

2231

1307
1281
40 083
9462
30 621
19 692
1

18 981
20390
2260
2260 000

0,57

1-VI 2006
MSSF
18 879

5713
1516
3722
1037

2473

877
789
35 043
11691
23 351
17173
847

16 326
17 870
2260
2260 000

0,35

11112007
MSSF
8288
2212
435
1609
197

890

510
484
36 423
9470
26 954
15292
602

14 690
21132
2260
2260 000

0,21

I-1112006
MSSF
8272
2127
686
1675
-255

409

-325
-408
40 461
10 362
30 099
15969
652
19163
20 648
2260
2260 000

-0,18

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.

Zrédfo: Emitent

str. 42 punkt 5.2.3 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie ostatni akapit:

Uzupetnienie nr 9.

Rada Nadzorcza w dniu 6 listopada 2007 r. podjeta decyzje o pozytywnej akceptacji planéw Zarzadu dotyczacych
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. 0 630 tys. ziotych
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celem sfinansowania dalszego rozwoju spotki, tj. celéw inwestycyjnych (zakup oprogramowania do przesytania
i archiwizowania dokumentacji ksiegowej i obstuge informatyczng) oraz marketingowych.

Uzupetnienie nr 10.

str. 45 punkt 6.1.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Struktura sprzedazy wg obszarow dziatalnosci w okresie |- Il kwartatu 2007
roku (wartosci w tys. zi):
(...) oraz trzech kwartatéw (narastajaco) (...)

Dodaje sie (do tabeli Struktura sprzedazy wg obszaréw dziatalnosci w okresie |- Il kwartatu 2007 roku
(wartosci w tys. zl))
| - Il kwartat 2007
warto$é udziat
17 215 61,8%
6610 23,7%
1949 7,0%
1919 6,9%
146 0,6%
27 839 100,0%

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Struktura sprzedazy wg obszardw dziatalnosci w okresie | — Il kwartatu 2007 roku oraz trzech kwartatéw

(narastajaco) (wartosci w tys. zt)

1 - 1l kwartat 2007 I - Il kwartat 2007* I - Il kwartat 2007 | kwartat 2007

Kategoria warto§é udziat  warto$é udziat Wartos¢ udziat wartosé udziat
Projekty Europejskie 17215 61.8% 11111 61,4% 11111 60,5% 4832 58,3%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 6610 23.7% 4171 23,0% 4171 22,1% 1792 21,6%
Technologie Informatyczne 1949 1.0% 1323 7,3% 1323 7,2% 880 10,6%
Ustugi audytorskie, ksiegowo-

rachunkowe, zarzadzania zasobami 1919 6.9% 1431 7,9% 1682 9,2% 774 9,3%
ludzkimi

Pozostate 146 0,6% 74 0,4% 81 0,4% 10 0,1%
Razem 27839  100,0% 18110  100,0% 18368  100,0% 8288  100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.
Zrédto: Emitent

Uzupetnienie nr 11.
str. 56 punkt 6.2 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Przychody Grupy Kapitatowej DGA wg rodzajow i kierunkow dziatalnosci
w okresie | — Il kwartatu 2007 (tys. zt)
(...) oraz trzech kwartatéw (narastajaco) (...)

Dodaje sie (do tabeli Przychody Grupy Kapitatowej DGA wg rodzajow i kierunkow dziatalnosci w okresie |

— Il kwartatu 2007 (tys. zt))
I - Il kwartat 2007

wartosé udziat
27 839 100,0%
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0 0,0%
27 227 97,8%
612 2,2%

27 839 100,0%

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Przychody Grupy Kapitatowej DGA wg rodzajéw i kierunkéw dziatalnosci w okresie | — Il kwartatu 2007

oraz trzech kwartatéw (narastajaco) (tys. zt)

1= Il kwartat 2007 I - Il kwartat 2007* I - Il kwartat 2007 | kwartat 2006
Kategoria warto§é udziat warto$¢ udziat wartos¢ udziat wartos$¢ udziat
Sprzedaz ustug 27 839 100,0% 18 110 100,0% 18 368 100,0% 8288 100,0%
Sprzedaz towaréw 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Przychody krajowe 27 227 97.8% 17 619 97,3% 17 877 97,3% 8195 98,9%
Przychody zagraniczne 612 2.2% 491 2,7% 491 2,7% 93 1,1%
Razem 27 839 100,0% 18 110 100,0% 18 368 100,0% 8288 100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.0.
Zrédo: Emitent

Uzupetnienie nr 12.

str. 60 punkt 8.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie na koncu akapitu pierwszego:
(...) na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wartosc¢ tych aktywdw (netto) wynosita 3 656 tys. zt.

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Na dzien 31 grudnia 2006 roku Emitent posiadat rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartosci netto 3 970 tys. zt, na
dzien 30 czerwca 2007 roku warto$¢ tych aktywoéw (netto) wynosita 3 723 tys. zt., na dzien 30 wrzesénia 2007 roku

warto$¢ tych aktywéw (netto) wynosita 3 656 tys. zt.

Dodaje sie (do tabeli Zestawienie wartosci netto istniejacych rzeczowych aktywow trwatych (tys. z1)):
30.09.2007
3656
2262
726
409
244
15

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Zestawienie wartosci netto istniejacych rzeczowych aktywow trwatych (tys. zt)

Wybrane aktywa trwate 31.12.2006 30.06.2007 30.09.2007
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 3970 3723 3656
— grunty, budynki i budowle 2360 2284 2262
— urzadzenia techniczne i maszyny 904 743 726
— $rodki transportu 376 37 409
— inne $rodki trwate 300 260 244
— $rodki trwate w budowie 30 65 15

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 13.

str. 64 punkt 9.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartat
i narastajaco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007 (tys. zf)
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(...) oraz za trzy pierwsze kwartaty narastajaco (...)

Dodaje sie (do tabeli Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartat
i narastajaco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007 (tys. zt))

1-1X2007  1-1X2006
27 839 29 297
20 036 20 808
7803 8489
1490 2120
4722 5558
1591 811
2053 2422
4043 4 647
464 21
124 327
2393 2116
2379 2090
34107 42 263
21465 19170

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartat i narastajaco za pierwsze dwa
kwartaty oraz za trzy pierwsze kwartaty narastajgco w latach 2006-2007 (tys. zf)

Okres obrachunkowy 1-1X2007 1-1X2006  I-VI2007* 1-V1 2007 1-V1 2006 111 2007 1-111 2006
Przychody ze sprzedazy 27839 29297 18110 18 368 18 879 8288 8272
Koszt wiasny sprzedazy 20 036 20 808 13189 13 446 13 166 6076 6145
Zysk brutto na sprzedazy 7803 8489 4921 4922 5713 2212 2127
Koszty sprzedazy 1490 2120 831 831 1516 435 686
Koszty ogélnego zarzadu 47122 5558 3338 3338 3722 1609 1675
Zysk / strata na sprzedazy 1591 811 752 753 475 168 -234
Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 2053 2422 891 892 1037 197 -255
EBITDA 4043 4647 2230 2231 2473 890 409
Przychody finansowe 464 21 465 465 10 361 5
Koszty finansowe 124 327 50 50 170 48 75
Zysk / strata brutto 2393 2116 1306 1307 877 510 -325
Zysk / strata netto 2379 2090 1281 1281 789 484 -408
Aktywa 34107 42 263 40010 40 083 35043 36 423 33007
Kapitat wlasny 21465 19170 20 390 20390 17 870 21132 17 038

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.
Zrédo: Emitent

Uzupetnienie nr 14.
str. 66 punkt 9.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje si¢ (do tabeli Koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie rodzajowym Grupy Kapitalowej Emitenta
w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r. (tys. zl)):

1-1X 2007 1-1X2006
26 248 28 486

20 036 20 808
1490 2120

4722 5558



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie rodzajowym Grupy Kapitatowej Emitenta w trakcie roku
obrotowego 2007 wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r. (tys. zf)

1-1X2007 1-1X 2006 1-V1 2007 1-VI 2006 1111 2007 I-111 2006
Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie 26 248 28 486 17 615 18 404 8120 8 506
Koszty wiasny sprzedazy 20 036 20 808 13 446 13 166 6076 6145
Koszty sprzedazy 1490 2120 831 1516 435 686
Koszty ogdlnego zarzadu 4722 5558 3338 3722 1609 1675

Zrédto: Emitent

Uzupetnienie nr 15.

str. 67 punkt 9.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta w trakcie roku obrotowego 2007
wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r.)

kIX2007 11X 2006
2803%  2898%
572%  277%
1452%  15.86%
738%  821%
860%  1.2%
8585%  113%
698%  495%
11.08%  10.90%

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi
poréwnywalnymi z 2006 r.

1-1X 2007 I-1X 2006 1-VI 2007 1-VI 2006 I-1112007 I-111 2006
Marza brutto na sprzedazy 28,03% 28,98% 26,80% 30,26% 26,69% 25,711%
Marza operacyjna netto na sprzedazy 5.72% 2.77% 4,10% 2,52% 2,03% -2,83%
Rentowno$¢ EBITDA 14,52% 15,86% 12,15% 13,10% 10,74% 4,94%
Rentowno$¢ EBIT 1.38% 8.271% 4,86% 5,49% 2,38% -3,08%
Rentownos$¢ brutto 8.60% 7.22% 7,12% 4,65% 6,15% -3,93%
Rentowno$¢ netto 8.55% 7.13% 6,97% 4,18% 5,84% -4,93%
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) 6,98% 4,95% 3.20% 2.25% 1,26% -1,29%
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 11,08% 10,90% 6,28% 4.42% 2,32% -2,14%

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 16.

str. 69 punkt 9.1 Czesci lll Prospektu,



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

Dodaje sie (do tabeli Struktura aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta w trakcie roku obrotowego 2007

wraz z danymi porownywalnymi z 2006 r.):

11X 2007

26,1%
0,2%
4,8%

10,7%
8,1%
0,2%
2,2%

73,9%
0,9%
0,0%

10,5%

34,3%
0,5%
0,7%

26,9%

100,0%

1-1X 2006

26,4%
0,1%
6,9%

10,6%
7,4%
0,0%
1,3%

73,6%
0,8%
0,0%

11,5%

28,1%
0,4%
0,5%

32,3%

100,0%

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Struktura aktywdw Grupy Kapitatowej Emitenta w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi
poréwnywalnymi z 2006 r.

Aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach
konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA OGOLEM
Zrédto: Emitent

stowarzyszonych

02%
22%
13.9%
09%

0.0%
10.5%
34.3%

05%

0.7%
26.9%

100,0%

0.0%
13%
13.6%
0.8%

0.0%
11.5%
281%

04%

05%
323%

100,0%

1-V12007

23,6%
0,2%
4,9%
9,9%
6,8%

0,1%
1,7%
76,4%
0,8%

0,8%
18,1%
31,0%

0,3%

0,6%
24.8%

100,0%

1-V12006

33,4%
0,2%
9,6%

13,8%
8,2%

0,0%
1,5%
66,7%
0,9%

0,4%
23,5%
22,1%

0,3%

0,6%
19,0%

100,0%

I-111 2007

26,0%
0,2%
6,1%

11,3%
7,0%

0,2%
1,2%
74,0%
0,9%

0,9%
12,3%
20,5%

0,8%

0,6%
38,1%

100,0%

I-1112006

37,6%
0,2%
11,4%
15,8%
8,6%

0,0%
1,6%
62,4%
1,0%

0,4%
17,9%
18,9%

1,8%

0,0%
22,4%

100,0%

str. 71 punkt 9.2.1 Czesci lll Prospektu,

Uzupetnienie nr 17.

Dodaje sie (do tabeli Skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej DGA w trakcie roku

obrotowego 2007 wraz z danymi porownywalnymi z 2006 r. (tys. zi)):
111X 2006

29 297
29 297

1-1X 2007
27 839
27 839

0



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

488 1236
20 036 20 808
1490 2120
4722 5558
51 32
2053 2422

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej DGA w trakcie roku obrotowego 2007 wraz
z danymi poréwnywalnymi z 2006 r. (tys. zt)

-X2007  X2006 I-vi2007*  I-V12007 I-VI2006 -l 2007 |-l 2006
Przychody ze sprzedazy 27 839 29 297 18 110 18 368 18 879 8 288 8272
- Przychody ze sprzedazy ustug 27839 29297 18110 18 368 18 879 8288 8272
- Przychody ze sprzedazy towarow 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 488 1236 188 188 362 199 7
Koszty wtasne sprzedazy 20 036 20808 13189 13 446 13 166 6076 6145
Koszty sprzedazy 1490 2120 831 831 1516 435 686
Koszty ogdlnego zarzadu 4722 5558 3338 3338 3722 1609 1675
Pozostate koszty operacyjne 51 32 27 27 9 10 5
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 2053 2422 891 892 1037 197 -255

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 18.
str. 76 punkt 10.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Skonsolidowane pasywa Grupy Kapitalowej Emitenta w trakcie roku obrotowego
2007 wraz z danymi porownywalnymi z 2006 r.):

1-1X 2007 1-1X 2006
tys. zt % tys. zt %
21465 62,93% 19170 45,36%
2260 6,63% 2260 5,35%
14 161 41,52% 14 161 33,51%
98 0,29% 98 0,23%
4795 14,06% 2522 5,97%
151 0,44% 129 0,31%
709 2,08% 769 1,82%
574 1,68% 347 0,82%
85 0,25% 332 0,79%
11934 34,99% 22323 52,82%
1962 5,75% 1907 4,51%
230 0,67% 298 0,71%
239 0,70% 70 0,17%
9202 26,98% 19 861 46,99%
301 0,88% 186 0,44%

12 643 37,07% 23 092 54,64%
34107 100,00% 42263  100,00%



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Skonsolidowane pasywa Grupy Kapitatowej Emitenta w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi

poréwnywalnymi z 2006 r.
1-1X 2007 1-1X 2006
tys.zt % tys.zd %
|. Kapitat wtasny 21465 62,93% 19 170 45,36%

1. Kapitat akcyjny 2260 6,63%

2. Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji 14161 4152%

2260 5,35%

14 161 33.51%

powyzej ich wartosci
nominalnej

3 Kaplta+ rgzerwowy z 98 0.29%
aktualizacji wyceny S

4. Zyski zatrzymane 4795 14,06%

5. Kapitat
przypadgjqce na 151 044%
udziaty nie —

kontrolujace

Il. Zobowigzania

. 709 2,08%
dtugoterminowe

1. Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 574 1,68%

dochodowego

3. Zobowigzania z

tytutu leasingu 85 0.25%
finansowego

Il Zobowigzania

11934 34.99%

769

347

332

22 323 52,82%

krotkoterminowe

1. Zobowigzania z

0,
tytutu dostaw i ustug 1962 S.75%

2. Zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego

3. Zobowigzania z
tytutu pozyczek i
kredytow

4. Pozostate

230 0.67%

239 0,70%

9202 26,98%

1907 4.51%

298 0.71%

70 017%

19 861 46,99%

zobowigzania

5. Rezerwy

0,
krotkoterminowe 01/ 0.88%

Zobowigzaniarazem 12643 37,07%

186 0,44%

2

23 092 54,64%

KAPITALY WLASNE | 34107 100,00
OBCE RAZEM E— %

100,00

42 263 %
)

1-VI2007*

tys. zt

20 390 50,96%

2260

14 161 35,39%

98
3736

135

1

502

106

18 908 47,26%

1619

316

6

16 674 41,67%

287

19 619 49,04%

40010

1-V12007
% tys.zt %

20 390 50,87%

565% 2260 5,64%

14 161 35,33%

0,24% 98 0,24%
9,34% 3736 9,32%
0,34% 135 0,34%
1,78% 711 1,77%
1,25% 502 1,25%
0,26% 106 0,26%

18981 47,35%

4,05% 1692 4,22%
0,79% 316 0,79%
0,01% 6 0,01%

16 674 41,60%

0,72% 287 0,72%

19692 49,13%
100,00

100,00
% 40 083 %

1-V12006

tys. zt

1-1112007
% tys.z2t %

11112006
tys.zt %

17 870 50,99% 21132 58,00% 17 038 51,60%

2260

14161 40,41%

98

1232

119

847

356

400

16 326 46,59%

2701

306

1739

11383 32,48%

194

17173 49,01%

35043

645% 2260 6,20% 2260 6,80%

14 161 38,90% 14 161 42,90%

0,28% 98 0,30% 98 0,30%
3,52% 4497 1230% 412 1,20%
0,34% 116 0,30% 107 0,30%
242% 602 1,70% 846 2,60%
1,02% 285 0,80% 403 1,20%
1,14% 228 0,60% 356 1,10%

14 690 40,30% 15123 45,80%

7,711% 1828 500% 2667 8,10%
087% 271 0,70% 429 1,30%
4,96% 9 000% 961 290%

12 377 34,00% 10925 33,10%

0,55% 205 060% 141 0,40%

15292 42,00% 15969 48,40%
100,00

100,00 100,00
% 36 424 % 33 007 %

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 19.

str. 78 punkt 10.1 Czesci lll Prospektu,



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

Dodaje sie (do tabeli Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej DGA w trakcie roku obrotowego 2007 wraz
z danymi porownywalnymi z 2006 r.)

1-1X 2007 1-1X 2006
0,37 0,55

1,7 0,83

0,63 0,45

24 1,72
2,49 1,79
0,47 0,72

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej DGA w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi
poréwnywalnymi z 2006 r.

Wskaznik

Wskaznik obcigzenie majatku

zobowigzaniami

Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym
Wskaznik pokrycia aktywow
kapitatem wtasnym
Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wtasnym
Wskaznik pokrycia aktywow
trwalych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywow
obrotowych zobowigzaniami
krétkoterminowymi
Zrédio: Emitent

Formuta 11X 2007 I-1X 2006 |-VI 2007 I-VI2006 I-lIl 2007 I-lll 2006
zobowigzania razem / majatek 037 0,55 0,49 0,49 0,42 0,48
ogotem

kapitat wiasny przypisany jednostce 1,7 0,83 1,02 1,03 1,37 1,06
dominujacej / zobowigzania razem

kapitat wtasny / aktywa ogétem 0,63 045 0,51 0,51 0,58 0,51
kapitat wtasny / aktywa trwate 241 1,72 2,15 1,53 2,23 1,99
(kapitat wtasny + zobowigzania i 249 1.79 2,23 1,60 2,3 2,06
rezerwy diugoterminowe) / aktywa

trwate

zobowigzania krétkoterminowe / 047 0,72 0,62 0,70 0,55 0,64

aktywa obrotowe

Uzupetnienie nr 20.

str. 79 punkt 10.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatlowej DGA w trakcie roku obrotowego
2007 wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r.):

1-1X 2007 1-1X 2006
21 1,39
2,08 1,38
0,77 0,61

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Wskazniki ptynno$ci finansowej Grupy Kapitatowej DGA w trakcie roku obrotowego 2007 wraz z danymi

poréwnywalnymi z 2006 r.

Wskaznik Formuta

Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe na koniec roku / 211
zobowigzania krétkoterminowe na koniec
roku

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe na koniec roku — zapasy 2,08

Wskaznik podwyzszonej
ptynnosci

Zréadto: Emitent

na koniec roku) / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec roku

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 0.77
roku / zobowigzania krétkoterminowe na
koniec roku

139 161
138 160
061 052

143

1,41

0.41

1,83

1,81

0,94

11X 2007 [-IX 2006 1-VI2007 1-V12006 I-l12007 I-1ll 2006

1,36

1,34

0,49




Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

Uzupetnienie nr 21.
str. 82-83 punkt 10.2.3 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie do tytutu tabeli Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej DGA za pierwszy kwartat i
narastajaco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007 ( tys. zf)
(...) oraz narastajaco za trzy pierwsze kwartaty (...)

Dodaje sie (do tabeli Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitalowej DGA za pierwszy kwartat i
narastajaco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007 ( tys. z})):

1-1X2007 |- 1X2006
-4 996 6126
2436 2115
1703 2127
1990 2225
237 -1 951
1265 504
1028 2455
500 2100
-1325 77
190 161
1515 338
-6 084 4000
9 0
15275 9 663
9182 13 663

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Przeptywy $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej DGA za pierwszy kwartat i narastajgco za pierwsze
dwa kwartafy oraz narastajaco za trzy pierwsze kwartaty w latach 2006-2007 ( tys. zt)

1-1X2007 1-1X2006 I-VI2007* 1-VI2007 1-V12006 [-1112007 I-1l12006
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -4 996 6126 -4 391 -4 354 -2 535 -1129 -1873
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (po uwzglednieniu réznic 2436 2115 1305 1305 877 516 -307
kursowych)
Korekty razem, w tym: 1703 127 1222 1222 1457 468 684
- Amortyzacja 1990 225 1339 1339 1457 693 664
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci 237 -1951 -731 -766 -1 962 -142 -1225
inwestycyjnej
Whptywy 1265 504 542 507 199 350 198
Wydatki, w tym: 1028 2455 1273 1273 2161 492 1423
- na zakup akcji i udziatéw w podmiotach 500 2100 500 500 1850 0 1350
stowarzyszonych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -1325 -A77 -252 -254 1490 -132 834
finansowej
Whptywy 190 161 1 1 1719 0 947
Wydatki 1515 338 253 255 229 132 113
Przeptywy pieniezne netto razem -6 084 4000 -5 374 -5 374 -3 008 -1 402 -2 264
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu -9 0 34 34 -1 -6 0
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 275 9663 15275 15275 9663 15 275 9661

©
—
(e<)
N
—
(e8]
(2]
(2]
[38]

Srodki pieniezne na koniec okresu 9935 9935 6 654 13 867 7397



Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2007 r.

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z o.o.

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 22.
str. 96 punkt 14.1.1 Czesci lll Prospektu,
Dodaje sie do tresci akapitu drugiego:
Janusz Wisniewski* —  Wiceprezes Zarzgdu
* Pan Janusz Wisniewski powofany zostat do petnieni funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta poczawszy od dnia 6 listopada

2007 r., tym samym Zarzad Emitenta skfada sie z czterech 0sob.

Prezentacja fragmentu tresci uzupetnionego akapitu z uwzglednieniem zmian:

W sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

Andrzej Gtowacki —  Prezes Zarzadu

Anna Szymanska —  Wiceprezes Zarzgdu
Mirostaw Marek —  Wiceprezes Zarzadu
Janusz Wisniewski* —  Wiceprezes Zarzadu

* Pan Janusz Wisniewski powotany zostat do petnieni funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta poczawszy od dnia 6 listopada
2007 r., tym samym Zarzad Emitenta sktada sie z czterech 0séb.

Dodaje sie (ha koncu):

Janusz Wisniewski
Pan Janusz Wisniewski, lat 49, petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.
Pan Janusz Wisniewski wykonuje obowigzki wobec Emitenta w jego siedzibie.

Pan Janusz Wisniewski petni swojg funkcje od dnia 6 listopada 2007 r. na podstawie powotania w drodze
kooptacji przez Zarzad DGA w dniu 5 listopada 2007 r. oraz zgody na powotanie wyrazonej przez Rade
Nadzorczg DGA.

Pan Janusz Wisniewski nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci gospodarczej. Ani tez nie prowadzi innej istotnej
dla Emitenta dziatalnosci poza petnieniem spotecznych funkcji w organizacjach i stowarzyszeniach.

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug oraz spektrum dziatania, ograniczajace sie wylacznie do
wspétpracy z Emitentem, Pan Janusz Wisniewski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest i nie byt wspélnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub spoice osobowej. Nie jest
rowniez cztonkiem organu spétki kapitatowej lub organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Janusz Wisniewski nie ma zadnych powigzan rodzinnych z pozostatymi cztonkami organéw Emitenta.

Pan Janusz Wisniewski ma wyksztatcenie wyzsze - absolwent Uniwersytetu tédzkiego, Wydziatu Ekonomiki i
Organizacji Handlu Zagranicznego. Stypendysta Graduate School Uniwersytetu Princeton w latach 1983 - 1984,
The Graduate School of Business Stanford University — Executive Program In Strategy & Organization w 1997 r.,
oraz The University of Chicago Graduate School of Business — Strategic Sales Management w 1999 roku.

Przebieg kariery zawodowej Pana Janusza Wisniewskiego:

1984 r. —1990 . —  zatrudniony w Zaktadach Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. na
stanowiskach kolejno: asystenta projektanta w Biurze Projektow,
specjalisty, oraz kierownika Biura Eksportu Osiggnie¢ Naukowo-
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Technicznych i Ustug Technicznych,

1990 r. — 1990 r. - Dyrektor Handlowy i Cztonek Zarzadu w Zaktadach Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A.,

1993 r. — 1999 r. —  Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor Handlowy w Zaktadach Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A.,

1999 r. —  doradca I-go wiceprezesa ING Banku Slaskiego S.A.,

1999 r. —2001 r. —  Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor Handlowy, nastepnie Prezes

Zarzadu i Dyrektor Generalny Zaktadéw Azotowych Kedzierzyn S.A.,

kolejno petnit funkcje: Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkcji i Rozwoju,
Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkcji, Handlu Hurtowego i Logistyki,
p.o. Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych
w PKN ORLEN S.A.,

2005r.— 2007 r. —  Partner w Ernst&Young Polska — Oil, Gas&Chemicals

2002 r. —2005r. -

Pan Janusz Wisniewski jest Prezesem Zarzadu Gtéwnego Stowarzyszenia Inzynieréw i Technikéw Przemystu
Naftowego i Gazowniczego, Wiceprezesem Krajowej Izby Gospodarczej, Prezesem Polsko-Brazylijskiej Izby
Gospodarczej oraz Czionkiem World Petroleum Council.

Pan Janusz Wisniewski nie posiada akcji Emitenta. W latach 2006-2007 Pan Janusz Wisniewski byt partnerem w
spétce Ernst&Young Polska. Ponadto Pan Janusz Wisniewski jest inwestorem gietdowym, ktérego udziat w
spétkach gietdowych nie przekracza 5%.

Pan Janusz Wisniewski nie jest obecnie osoba wchodzaca w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, innych spétek poza Emitentem.

Pan Janusz Wisniewski w okresie ostatnich pieciu lat petnit funkcje administracyjne, zarzadzajace lub nadzorcze
we wskazanych ponizej spétkach kapitatowych i osobowych:

Lp. Firma spotki Okres sprawowania funkcji Funkcja w organach spotki

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji i
Rozwoju, Wiceprezes Zarzadu ds.

1 Polski Koncern Naftowy ORLEN SA.. 0d 12.2004- do 10.2005 . Produkcji, Handlu Hurtowego i Logistyki,

p.o. Prezesa Zarzadu Wiceprezes
Zarzadu ds. Operacyjnych

2 Zaktady Azotowe w Tamowie-Moscicach S.A. 2002 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
3 Anwil S.A. 2002-2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
4 Anwil S.A. 2002-2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
5 Orlen Asfalt Sp. z 0.0. 2004-2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
6 Basell-Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. 2004-2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
7 Ciech S.A. 2002-2005 Cztonek Rady Nadzorczej

8 Orlen Qil Sp. z 0.0. 2002-2004 Cztonek Rady Nadzorcze;

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Janusz Wisniewski nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym
z jakimkolwiek przestepstwem, w szczeg6lnosci przestepstwem oszustwa.

Pan Janusz Wisniewski nie petni ani nie petnit w okresie pieciu poprzednich lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego, nadzorczego ani nie bytlem osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w
jakimkolwiek podmiocie, ktéry w okresie mojej kadencji zostat postawiony w stan upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidaciji.
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W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Janusza Wisniewskiego nie zostaty sformutowane Zzadne oskarzenia
publiczne ani sankcje ze strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych).

Pan Janusz Wisniewski nigdy nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek Emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

Pan Janusz Wisniewski wykonuje obowiazki Wiceprezesa Zarzadu Emitenta w oparciu o umowe o prace.

Powyzsza umowa opisana zostata w punkcie 16.2 czesci lll Prospektu.

Uzupetnienie nr 23.
str. 108 punkt 16.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie nowy trzeci akapit:

W dniu 5 listopada 2007 roku, zgodnie z przepisem § 23 ust. 6 Statutu, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta zostat powotany Pan Janusz Wisniewski, tym samym liczebnos¢ Zarzadu zostata zwiekszona do
czterech os6b.

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Zgodnie z przepisem § 23 ust. 1 Statutu: Pan Andrzej Gtowacki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Emitenta w dniu 7 czerwca 2005 roku, Pani Anna Szymanska zostata powotana do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta w dniu 7 czerwca 2005 roku, Pan Mirostaw Marek zostat powotany do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta w dniu 1 lutego 2007 roku. Zgodnie z przepisem § 23 ust. 2 Statutu kadencja
Zarzadu trwa cztery lata. Czionkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspélnej kadencji. Kadencja czionkéw
Zarzadu uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych za 2008 rok.

Pan Andrzej Gtowacki oraz Pani Anna Szymanska petili réwniez funkcje Czionkéw Zarzadu Emitenta
w poprzednich kadencjach — od dnia 18 maja 1995 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku, zgodnie z przepisem § 23 ust. 6 Statutu, do petnienia funkciji Prezesa Zarzadu
Emitenta zostat powotany Pan Janusz Wisniewski, tym samym liczebno$¢ Zarzadu zostata zwiekszona do
czterech oséb.

Uzupetnienie nr 24.
str. 108 punkt 16.2 Czesci lll Prospektu,
Dodaje sie w akapicie pierwszym:

(-..), za wyjatkiem wskazanego ponizej Wiceprezesa Zarzadu,

(...) Za wyjatkiem oséb powotanych do Zarzadu w drodze kooptaciji, zgodnie z § 23 ust. 6 Statutu, petnig,

Prezentacja fragmentu tresci zmienionego akapitu z uwzglednieniem zmian:

Czlonkowie organéw administracyjnych tj. cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, za wyjatkiem
wskazanego ponizej Wiceprezesa Zarzadu, nie pozostaja z Emitentem w ramach stosunku pracy. Za wyjatkiem
0s6b powotanych do Zarzadu w drodze kooptacji, zgodnie z § 23 ust. 6 Statutu, petnig oni swoje funkcje w
oparciu o uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Dodaje sie w akapicie drugim:
, Za wyjatkiem wskazanego ponizej Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

Prezentacja fragmentu tresci zmienionego akapitu z uwzglednieniem zmian:
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Ponadto, za wyjatkiem wskazanego ponizej Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, dodatkowa podstawg do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu jest standardowy kontrakt menedzerski pozostajacy w sferze uregulowan
cywilnoprawnych.

Dodaje sie po akapicie pigtym:

Dodatkowaq podstawg do petnienia przez Pana Janusza Wisniewskiego funkcji Wiceprezesa Zarzadu jest umowa
o prace z dnia 2 listopada 2007 roku zawarta na czas nieokreslony, z okresem wypowiedzenia wynoszacym 3
miesigce. W przypadku rozwigzania umowy o prace na Emitencie nie ciazg jakiekolwiek dodatkowe zobowigzania
z wytaczeniem zaptaty wynagrodzenia za okresy $wiadczenia pracy. Zakres dodatkowych obowigzkéw okreslony
W powyzszej umowie o prace obejmuje: nadzér nad Centrum Doradztwa Strategicznego, wspieranie dziatan
sprzedazowych z uwzglednieniem wszystkich produktéw DGA.

Uzupetnienie nr 25.

str. 117 punkt 19.2 Czesci lll Prospektu,

Dodaje si¢ (do tabeli Transakcje Emitenta z jednostkami zaleznymi oraz jednostkami stowarzyszonymi
w okresie od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. zt)):

Sprzedaz przez Emitenta ustug i towaréw Zakup przez Emitenta ustug i towaréw
11X 2007 1-1X 2007
JEDNOSTKI ZALEZNE

DGA Audyt Sp. z 0.0. 78 20
DGA Kancelaria Rachunkowa
Sp.20.0. 130 431
DGA HCM Sp. z 0.0. 28 251
Sroka & Wspdlnicy Kancelaria 131
Prawna Spotka Komandytowa
Razem jednostki zalezne: 236 833

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Kancelaria Prawna Piszcz i
Wspolnicy Spotka
Komandytowa

DGA & SAJA Sp. z 0.0.

PBS DGA S.A 0 0
Razem jednostki 0 0
stowarzyszone:

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Transakcje Emitenta z jednostkami zaleznymi oraz jednostkami stowarzyszonymi w okresie od 1 stycznia
2004 do 2007 r. (tys. zi)
Sprzedaz przez Emitenta ustug i towarow Zakup przez Emitenta ustug i towarow
11X 2007 1-V12007 2006 2005 2004 11X 2007 1-V12007 2006 2005 2004
JEDNOSTKI ZALEZNE

DGA Audyt Sp. z 0.0. 78 53 134 131 116 20 18 50 384 298
DGA Kancelaria Rachunkowa 130 87 112 23 | 431 203 615 92 ]
Sp.zo.0.

DGA HCM Sp. z 0.0. 28 20 106 68 - 251 276 82 42 -

Sroka & Wspolnicy Kancelaria
Prawna Spétka Komandytowa |

—
=
—
S~

Razem jednostki zalezne: 236 160 352 222 116 833 511 747 518 298
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Kancelaria Prawna Piszcz i 8 6 4 i 3 649

Wspolnicy Spotka
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Komandytowa

DGA & SAJA Sp. z o.0. 168 182 109 - - 7
PBSDGA S.A 0 0 56 - - 0 82 141 - -
nazemiednosi 0 0 232 188 150 0 &2 141 3 65
stowarzyszone:

- do daty Prospektu

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 26.

str. 118 punkt 19.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje si¢ (do tabeli Salda rozliczen Emitenta z jednostkami zaleznymi oraz jednostkami
stowarzyszonymi w okresie od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. z})):
Zobowiazania wobec jednostek stowarzyszonych Naleznosci od jednostek stowarzyszonych i
i zaleznych zaleznych
11X 2007 1-V12007 2006 2005 2004 1-1X 2007 1-V12007 2006 2005 2004
JEDNOSTKI ZALEZNE

DGA Audyt. 28 7
DGA Kancelaria Rachunkowa 99 5
DGA HCM 38 9
Sroka & Wspolnicy Kancelaria 111

Prawna Spétka Komandytowa

Razem jednostki zalezne: 276 21

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Kancelaria Prawna Piszcz i
Wspalnicy Spotka - -
Komandytowa

DGA & SAJA Sp. z 0.0. - -
PBSDGA S.A

Razem jednostki
stowarzyszone:

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Salda rozliczenn Emitenta z jednostkami zaleznymi oraz jednostkami stowarzyszonymi w okresie od
1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. zt)
Zobowiazania wobec jednostek stowarzyszonych Naleznosci od jednostek stowarzyszonych i
i zaleznych zaleznych
11X 2007 1-V12007 2006 2005 2004 11X 2007 I1-V12007 2006 2005 2004
JEDNOSTKI ZALEZNE

DGA Audyt. 28 7 57 156 ] z 0 17 ] 36
DGA Kancelaria Rachunkowa 99 63 190 85 i 5 4 0 ] .
DGA HCM 38 49 1 2 d 9 8 46 59 1
Sroka & Wspdlnicy Kancelaria 1 2

Prawna Spétka Komandytowa

Razem jednostki zalezne: 276 143 248 267 - 21 12 63 59 36

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Kancelaria Prawna Piszcz i i - 3 2 i - 1 100

Wspolnicy Spotka - -
Komandytowa
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DGA & SAJA Sp. z 0.0. ' - - - 81 - -39t 142 |
PBSDGA S.A - i 141 | - - i 72 - -
Razem jednostki . | 141 3 108 . | 391 143 100
stowarzyszone:
- do daty Prospektu
** - wtym pozyczka 0 tys. zt
- w tym z tytutu pozyczki 120 tys. zt
Zrédo: Emitent
Uzupetnienie nr 27.
str. 119 punkt 19.1 Czesci lll Prospektu,
Dodaje sie (do tabeli Transakcje Emitenta z cztonkami Zarzadu od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. z})):
Ustugi doradcze - sprzedaz na rzecz Emitenta Zakup ustug od Emitenta
11X 2007 11X 2007
Andrzej Gtowacki 243 30
Anna Szymarnska 219 ;
Dariusz Brzezifiski : ;
Waldemar Przybyta - }
Pawet Radzitowski ; :
Jacek Musiat (za okres . ;
01.01.2005
Mirostaw Marek 168
Razem cztonkowie Zarzadu 630 30
Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Transakcje Emitenta z cztonkami Zarzgdu od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. zi)
Ustugi doradcze - sprzedaz na rzecz Emitenta Zakup ustug od Emitenta
HX2007 1-VI2007 2006 2005 2004 |-1X2007 1-VI2007 2006 2005 2004
Andrzej Gtowacki 243 162 274 266 266 30 30 7 6 6
Anna Szymariska 219 146 237 252 252 = - 6 6 6
Dariusz Brzezifiski s - 183 0 - = - 5 0 -
Waldemar Przybyta - - 63 237 237 = - 3 6 6
Pawet Radzitowski - - 83 231 231 : - 2 6 6
Jacek Musiat (za okres S S
01.01.2005 - 0 108 108 - 0 3 7
Mirostaw Marek = 96
Razem cztonkowie Zarzadu 630 404 840 1094 1443 30 30 23 27 31

- do daty Prospektu

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 28.
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str. 119 punkt 19.2 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Saldo rozliczen Emitenta z cztonkami Zarzadu od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. z}h)):

Zobowiazania wobec cztonkéw Zarzadu Naleznosci od cztonkéw Zarzadu

I-1X 2007 11X 2007
Andrzej Gtowacki 33 @
Anna Szymarnska 31 -
Dariusz Brzezifski - -
Waldemar Przybyta - -
Pawet Radzitowski - -
Jacek Musiat (za okres ) )
1.01.2005)
Mirostaw Marek - -
Razem cztonkowie Zarzadu 64 -

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Tabela: Saldo rozliczerr Emitenta z cztonkami Zarzadu od 1 stycznia 2004 do 2007 r. (tys. z1)

Zobowigzania wobec cztonkow Zarzadu Naleznosci od cztonkow Zarzadu

I-IX2007 1-VI2007 2006 2005 2004 [-IX2007 I-VI2007 2006 2005 2004

Andrzej Gtowacki 33 - 27 28 6 - - 2 2 -
Anna Szymarnska 3 29 19 22 15 - - 2 0 -
Dariusz Brzezifiski - - 0 0 - - - 0 0 -
Waldemar Przybyta - - 0 22 9 - - 0 0 -
Pawet Radzitowski - - 0 21 5 - - 0 0 -
fgﬁgoogﬂ)usm% (za okres ; ) 0 14 2 : ) 0 0 )
Mirostaw Marek - - - - -
Razem cztonkowie Zarzadu 64 29 46 107 37 - - 4 2 -

- do daty Prospektu
Zrédio: Emitent

Uzupetnienie nr 29.
str. 120 punkt 19.3 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Wynagrodzenie cztonkéow Rady Nadzorczej Emitenta z tytulu swiadczenia na rzecz
Emitenta innych ustug (tys. zi)):

11X 2007

32

20
Romuald Szperlinski 3 - 0 0 0
Karol Dziatoszyniski 4 - 0 0 0
Jacek Koczwara 1 - 0 0 0

Lacznie czlonkowie Rady Nadzorczej 60
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Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

Tabela: Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z tytutu $wiadczenia na rzecz Emitenta innych ustug
(tys. z1)

|-1X 2007 1-VI 2007 2006 2005 2004
Leon Komornicki 32 8 70 20 0
Janusz Steinhoff 20 6 39 15 0
Romuald Szperliriski 3 - 0 0 0
Karol Dziatoszyriski 4 - 0 0 0
Jacek Koczwara 1 - 0 0 0
Lacznie czlonkowie Rady Nadzorczej 60 14 109 35 0

Zrédfo: Emitent

Uzupetnienie nr 30.
str. 120 punkt 20.1 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie jako ostatni podpunkt:

e Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
za |ll kwartat 2007 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, podane do publicznej wiadomosci dnia 6 listopada 2007 roku.

Uzupetnienie nr 31.
str. 124 punkt 20.4.3 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie jako ostatni akapit:

Prospekt zawiera dane finansowe za okres 1.07 — 30.09.2007 r., pochodzace ze skonsolidowanego raportu
kwartalnego Grupy Kapitatowej DGA S.A., podanego do publicznej wiadomosci dnia 6 listopada 2007 r. Dane te
nie byty poddane przegladowi ani nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Uzupetnienie nr 32.
str. 124 punkt 20.6 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie jako ostatni podpunkt:

e skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DGA za trzeci kwartat 2007 roku,
ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w formie raportu kwartalnego w dniu 6 listopada 2007 roku.
Sprawozdanie to nie zostato zbadane ani poddane przegladowi.

Uzupetnienie nr 33.
str. 167 punkt 24 Czesci lll Prospektu,

Dodaje sie do tresci punktu czwartego:
(...) , a takze niezbadanym sprawozdaniem finansowym za Ill kwartat 2007 roku,

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:

W okresie waznosci Prospekiu w siedzibie Emitenta w Poznaniu przy ulicy Towarowej 35 oraz na stronie
internetowej (www.dga.pl) mozna zapoznac sig z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

e  Prospektem emisyjnym,

e  Statutem Emitenta,

¢ Regulaminami (Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu),
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e Historycznymi danymi finansowymi wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata 2004-2006 oraz niezbadanymi
sprawozdaniami finansowymi za | i Il kwartat 2007 roku oraz sprawozdaniem finansowym za okres 1.01 -
30.06.2007 r. wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta, a takze niezbadanym sprawozdaniem
finansowym za |l kwartat 2007 roku,

Uzupetnienie nr 34.

str. 168-169 punkt 3.2 Czesci IV Prospektu,

Dodaje sie (do tabeli Wartos¢ zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta (tys. z1)):
30.09.2007

11934

1962
7

Zabezpieczone depozytem pienieznym - 8
1947

9202
Zabezpieczone gwarancjami - 1680

bankowymi/ubezpieczeniowymi

Zabezpieczone wekslami in blanco = 262
7260

230
230

239
239

301
301

709
85
85

624
41

574

Dodaje sie (do tabeli Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatlowej Emitenta (tys. zl)):
30.09.2007

21465
11934
709

Dodaje sie (do tabeli Wartos¢ zadtuzenia finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta (tys. zl)):
30.09.2007

9182

9182
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239

230
469
8722
0

0

85

85

-8 637

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Wartos$c zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

WyszczegélInienie 30.06.2007 30.09.2007
Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem, w tym 18 981 11 934
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1692 1962
Zabezpieczone wekslami In blanco 95 7
Zabezpieczone depozytem pienieznym S 8
Niezabezpieczone 1597 1947
Pozostate zobowigzania 16 674 9202
Zabezpieczone gwarancjami : 1680

bankowymi/ubezpieczeniowymi
Zabezpieczone wekslami in blanco : 262
Niezabezpieczone 16 674 7260
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 0
Niezabezpieczone 6 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 316 230
Zabezpieczone wekslami In blanco 316 230
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 6 239
Zabezpieczone 6 239
Rezerwy 287 301
Niezabezpieczone 287 301
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem, w tym 711 709
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 106 85
Zabezpieczone wekslami In blanco 106 85
Inne zobowigzania niezabezpieczone 605 624
Z tytulu $wiadczen pracowniczych 58 “
Rezerwa na podatek odroczony 502 574
Inne 45 9

Zrédto: Emitent
Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

WyszczegédlInienie 30.06.2007 30.09.2007
Kapitat wtasny 20 390 21465
Zadtuzenie krotkoterminowe 18 981 11934

Zadtuzenie diugoterminowe 711 709
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Zrédfo: Emitent

Wartos¢ zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt).

WyszczegélInienie
A. Srodki pieniezne
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych (wyszczegélnienie)
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
D. Ptynnos¢ (A + B + C)
E. Biezace nalezno$ci finansowe
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H)
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D)
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M).
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N)
Zrédlo: Emitent

30.06.2007 30.09.2007
9935 9182
9935 9182

316 9

6 239

316 230
322 469
-9.929 8722
0 0

0 0

106 85
106 85
-9823 -8637

Uzupetnienie nr 35.

str. 229 punkt 4 Czesci V Prospektu,

Dodaje sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA za trzeci

kwartat 2007 roku

Prezentacja fragmentu tresci z uwzglednieniem zmian:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA za rok 2004 wraz z opinig biegtego rewidenta
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA za rok 2005 wraz z opinig biegtego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA za rok 2006 wraz z opinig biegtego rewidenta
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Doradztwo Gospodarcze DGA za pierwszy kwartat 2007 roku
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Doradztwo Gospodarcze DGA za drugi kwartat 2007 roku

Rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Doradztwo Gospodarcze DGA za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 roku

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Doradztwo Gospodarcze DGA za trzeci kwartat 2007 roku

Z informacjami wtaczonymi do Prospektu przez odniesienie
mozna zapoznac sie na stronie internetowej Emitenta —
www.dga.pl w dziale “relacje inwestorskie” cze$¢ “dane
finansowe — raporty finansowe”




