DGA

DORADZAMY WIELKIM JUTRA

Poznan, 24 pazdziernika 2006 roku

Adresaci: | Kancelaria Publiczna KNF
Dziat Emitentow GPW
Dziat Emitencki i Notowan PAP

Tytut: Termin, miejsce i porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zaplanowanego na 17.11.2006r. proponowane zmiany Statutu wraz z
uzasadnieniem

Raport biezacy nr 39/2006

Zarzad Doradztwa Gospodarczego DGA Spotki Akcyjnej w Poznaniu, zarejestrowanej dnia 15.11.2001 r. w
Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000060682, dziatajac na
podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spotek handlowych, zwotuje na dzien 17 listopada 2006 roku, o godz. 9.30, w
siedzibie Spétki, w Poznaniu przy ul. Towarowej 35, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad:

1) Otwarcie obrad Zgromadzenia,

2) Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia oraz komisji skrutacyjnej,

3) Zatwierdzenie porzadku obrad,

4) Podjecie uchwat w przedmiocie zmian Statutu Spotki,

5) Podjecie uchwaty upowazniajacej Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
6) Zamkniecie obrad.

Dziatajgc w oparciu o art. 402 § 1 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki podaje tres¢ proponowanych
zmian w Statucie Spotki:

Zmiana § 7 ust. 1 pkt 5 Statutu.

Dotychczasowa tresc¢:

5) 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o numerach od
Nr E 1 do Nr E 1120000

Proponowana tresc:

5A) 980.782 (dziewieéset osiemdziesiat tysiecy siedemset osiemdziesigt dwie) akcje imienne uprzywilejowane
serii E 0 numerach od Nr E 1 do Nr E 880.000, od Nr E 990.001 do Nr E 1.037.182, od Nr E 1.064.401 do Nr E
1.114.400, od Nr E 1.116.001 do Nr E 1.120.000

5B) 139.218 (sto trzydziesci dziewiec tysiecy dwiescie osiemnascie) akcji na okaziciela serii E o numerach od
Nr E 880.001 do Nr E 990.000, od Nr E 1.037.183 do Nr E 1.064.400, od Nr E 1.114.401 do Nr E 1.116.000.

UZASADNIENIE:
Zmiana dotyczaca & 7 ust. 1 pkt) 5 Statutu Spotki, ukierunkowana jest na odzwierciedlenie stanu faktycznego
w zapisach Statutu. Paragraf ten, zgodnie z art. 304 § 1 pkt 6) Kodeksu spotek handlowych okresla liczbe
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imiennych akgji uprzywilejowanych.

Aktualnie w oparciu o art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariusze reprezentujacy niewielka czes¢
imiennych akcji  uprzywilejowanych, w celu objecia ich akcgii obrotem w ramach gietdowego rynku
regulowanego, ztoZyta stosowne wnioski o przeksztatcenie akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Rownolegle zatem obok procedury konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela i ich asymilacji oraz
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, toczgcej sie przed stosownymi instytucjami, Spotka
zobowigzana jest do dostosowania w tym Zzakresie tresci jej Statutu. W wersji zmienionej Statut bedzie
odzwierciedlat rzeczywista liczbe i strukture uprzywilejowanych akcji imiennych po dokonaniu konwersji czesci
akgji objetych wnioskami akcjonariuszy.

Zmiana § 9 ust. 2 Statutu.

Dotychczasowa tresc:

2. Do dnia dopuszczenia akgcji Spotki do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
wymaga uzyskania zgody akcjonariusza Andrzeja Gtowackiego. Po dniu dopuszczenia akcji Spotki do
publicznego obrotu zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje do dnia 5 pazdziernika kazdego
roku pod warunkiem ztozenia przez akcjonariusza posiadajacego te akcje stosownego wniosku najpdzniej 30
dni przed uptywem tego terminu. W przypadku przekroczenia terminu ztozenia wniosku zamiana akcji nastapi
do 5 pazdziernika nastepnego roku po roku w ktdrym wniosek zostat ztozony. Wnioski w sprawie zamiany
akgji powinny by¢ sktadane z uwzglednieniem postanowien niniejszego paragrafu.

Proponowana tresc:

2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje w oparciu o uchwate Zarzadu do dnia 30
czerwca kazdego roku pod warunkiem ziozenia przez akcjonariusza posiadajgcego te akcje stosownego
wniosku najpdzniej do dnia 15 kwietnia. W przypadku przekroczenia terminu ztozenia wniosku zamiana akgcji
nastapi do 30 czerwca nastepnego roku po roku w ktdrym wniosek zostat ztozony. Wnioski w sprawie zamiany
akgji powinny by¢ sktadane z uwzglednieniem postanowien niniejszego paragrafu.

UZASADNIENIE

Zmiana § 9 ust. 2 Statutu uzasadniona jest wzgledami czysto porzadkowymi. Wprowadzenie uchwaty Zarzadu
Jako elementu procedury konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela, w oparciu o ktorg dochodzi do
zamiany, ma na celu sprecyzowanie momentu w ktorym konwersja ta zachodzi — data podjecia uchwaty przez
Zarzad. Ma to istotne znaczenie w szczegolnosci w przypadku ztozenia kilku wnioskow o zamiane akcji.
UmoZilivia bowiem optymalizacjie kosztowq i organizacyjng w zakresie prowadzenia procedury konwersji akcji
objetych kilkoma wnioskami akcjonariuszy (m.in. koszty zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki).

Ponadto w paragrafie tym wprowadzono zmiany: koricowej daty sktadania przez akcjonariuszy wnioskow o
konwersje kwalifikujacych akcje objete tymi wnioskami do zamiany w roku, w ktorym ztozono wniosek — 15
kwietnia oraz koricowej daty konwersji akcji — 30 czerwca 2006 r.

Zmiana ta podyktowana jest wzgledami optymalizacji kosztow i wzgledami organizacyjnymi. Zamianie akcji
towarzyszy bowiem zawsze obowigzek dostosowania tresci Statutu Spotki do rzeczywistego stanu — okreslenie
struktury akcji imiennych po zamianie, co nastepuje w oparciu o uchwaty Walnego Zgromadzenia. Nowy
harmonogram procedury przeksztatcenia akcii umozZiiwia dokonanie zmian w Statucie Spotki w tym witasnie
zakreslie w ramach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbywajacego sie obowigzkowo na mocy art. 395 §
1 Kodeksu spotek handlowych, w okresie 6 miesiecy od dnia zakoriczenia ostatniego roku obrotowego, a wiec
w przypadku spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. do 30 czerwca kazdego roku.

Zmiana § 9 ust. 3 punkty 3-6 Statutu.

Dotychczasowa tresc:

3) w okresie od dnia 1 lipca 2007 r. do dnia 30 czerwca 2008 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% tacznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2007 r.;

4) w okresie od dnia 1 lipca 2008 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% tacznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
2008 r.;

5) w okresie od dnia 1 lipca 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% tacznej liczby akgji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca
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2009 r.;
6) po dniu 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela akcji uprzywilejowanych
pozostajacych w posiadaniu akcjonariusza.

Proponowana tresc:

3) w okresie od dnia 1 kwietnia 2007 r. do dnia 31 marca 2008 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1
kwietnia 2007 r.;

4) w okresie od dnia 1 kwietnia 2008 r. do dnia 31 marca 2009 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1
kwietnia 2008 r.;

5) w okresie od dnia 1 kwietnia 2009 r. do dnia 31 marca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na
okaziciela do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1
kwietnia 2009 r.;

6) po dniu 1 kwietnia 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana dowolnej liczby akcji uprzywilejowanych
pozostajacych w posiadaniu akcjonariusza na akcje na okaziciela.

UZASADNIENIE:

Zmiana dotyczaca § 9 ust. 3 pkt 3) - 6) Statutu jest konsekwencjg wprowadzenia zmian w § 9 ust, 2 Statutu.
Ukierunkowana jest na zharmonizowanie procedury konwersji uprzywilejowanych akcji imiennych posiadanych
przez akcjonariuszy, ktorzy w dniu 18 ljpca 2003 r. byli Cztonkami Zarzadu Spotki. Celem zmiany w ramach
tych postanowieni Statutu jest rowniez wyeliminowanie koniecznosci oczekiwania akcjonariusza na zamiane
Jego konkretnego pakietu akcji imiennych (czes¢ akcji) przez okres kolejnego roku zgodnie z procedurg
wskazang w § 9 ust. 2 Statutu.

Zgodnie bowiem z § 9 ust. 2 umowy zamiana akcji imiennych na okaziciela nastepuje do 30 czerwca danego
roku. Zapisy & 9 ust. 3 pkt 3) — 6) Statutu zastrzegaja natomiast, iz poszczegolne 20 % pakiety akcji moga
by¢ przeksztatcane w okresach rozpoczynajacych sie od 1 lipca. Spotka w celu wyeliminowania blokady
formalnej wywotujacej koniecznosc oczekiwania przez akcjonariusza na przeksztatcenie jego akcji przez okres
dodatkowego roku, przesunefa wstecz date rozpoczecia okresow, w ktorych moga byc przeksztatcane
okreslone pakiety akcji imiennych — 1 kwietnia kazdego roku.

Zmiana § 9 ust. 5 punkty 1 i 2 Statutu.

Dotychczasowa tresc:

1) 1 lipca roku, w ktorym nastgpita $mierc akcjonariusza, jezeli miata ona miejsce najpdzniej 1 lipca tego roku
albo

2) 1 lipca nastepnego roku, jezeli Smier¢ akcjonariusza nastgpita po dniu wskazanym w pkt 1.

Proponowana tresc:

1) 1 kwietnia roku, w ktdrym nastgpita $mierc¢ akcjonariusza, jezeli miata ona miejsce najpdzniej 1 kwietnia
tego roku albo

2) 1 kwietnia nastepnego roku, jezeli Smier¢ akcjonariusza nastgpita po dniu wskazanym w pkt 1.

UZASADNIENIE:

TozZsame jak w przypadku § 9 ust. 3 pkt 3) — 6) Statutu , jest uzasadnienie dla zmiany § 9 ust. 5 pkt 1 )i 2)
Statutu.

Zgodnie z dotychczasowym bowiem brzmieniem, zamiana akcji w okolicznosciach wskazanych w § 9 ust. 4 pkt
1) Statutu (smierc akcjonariusza) moze nastapic poczawszy od 1 lipca roku, w ktorym zaistniata okolicznosc
uzasadniajaca przeksztatcenie w przypadku gdy smierc akcjonariusza nastapita do dnia 1 lipca i poczawszy od
1 lipca nastepnego roku przypadajacego po roku w ktorym doszto do smierci akcjonariusza, w przypadku gdy
Smierc akcjonariusza nastapita po dacie 1 lipca.

W kontekscie zatem nowej tresci § 9 ust, 2 Statutu, w przypadku gdyby smierc akcjonariusza nastapita do
dnia 15 kwietnia, akcje zmartego akcjonariusza mogftyby byc potenciainie przeksztatcone dopiero w
nastepnym roku.

W przypadku natomiast gdyby smierc¢ akcjonariusza nastgpita po dacie 1 ljpca, jego akcje moglyby byc

DORADZTWO GOSPODARCZE DGA SA www.DGA.pl




przeksztatcone dopiero w drugim roku przypadajacym po roku, w ktorym doszto do smierci akcjonariusza.
Proponowana zmiana polegajaca na zamianie daty 1 lipca na date 1 kwietnia, eliminuje zatem koniecznosc
oczekiwania na przeksztatcenie akcji przez okres 1 lub odpowiednio 2 lat od smierci akcjonariusza.

Zmiana § 16 Statutu.

Dodaje sie punkty 8-10 nastepujacej tresci:

8) Opiniowanie prognoz finansowych Spotki,

9) Opiniowanie plandw inwestycyjnych Spotki, a w szczegdlnosci projektow akwizycyjnych,

10) Zatwierdzanie strategii, gtdwnych celéw dziatania Spotki okreslonych przez Zarzad oraz plandéw rocznych —
budzetu Spotki.

UZASADNIENIE:

Proponowana powyzej zmiana § 16 Statutu, jest wyrazem realizacji kolejnego etapu w procesie formalnego
ukonstytuowania zasad fadu korporacyjnego wdrozonych w Spofce.

Ponadto nowe kompetencje Rady Nadzorczej moga miec¢ wymierne Korzysci dla Zarzadu Spotki, dla ktorego
znaczgcg wartos¢ moga miec informacje i wskazowki zawarte w opiniach Rady dotyczacych prognoz
finansowych oraz planow inwestycyjnych oraz w uwagach i wytycznych wynikajacych ze wskazowek Rady
udzielonych Zarzadowi w zwigzku z zatwierdzeniem: strategii Spotki, celow Spotki oraz jej planow rocznych.
Zmiana zapisu nastepuje po dyskusji cztonkow Zarzadu DGA (kluczowych akcjonariuszy) z Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki uprzejmie informuje, ze uprawnieni do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, osobiscie lub przez
petnomocnika, beda akcjonariusze, ktérzy ztozg imienne Swiadectwo depozytowe wystawione na
potwierdzenie wtasnosci akcji Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Swiadectwa depozytowe winny zawiera¢ potwierdzone blokady akcji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia i
nie moga by¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

Swiadectwa depozytowe, o ktorych mowa powyzej, nalezy ztozy¢ w sekretariacie Zarzadu Spotki przy ul.
Towarowej 35 w Poznaniu przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia 9
listopada 2006 r., do godz. 15.00.

Petnomocnicy akcjonariuszy bedacy osobami prawnymi muszg przedstawi¢ aktualny odpis z odpowiedniego
rejestru, okreslajacy osoby uprawnione do reprezentacji tych podmiotow oraz odpowiednie pisemne
petnomocnictwo w oryginale.

Podstawa prawna:

Artykut 56, ust. 1, pkt 2 Ustawy o ofercie

Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:
Andrzej Gtowacki

Prezes Zarzadu
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