M5 TERS

RAPORT

uzupetniajacy opinig
z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitatlowe]

Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku

Misters Audytor Spétka z o.0.
Warszawa, maj 2007 roku



Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Czesé ogolna raportu
L Informacje wstepne
II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej
III. Pozostale informacje
IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
Czesé szczegotowa raportu
L Ksiegi rachunkowe
II.  Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
III. Metoda konsolidacji
IV. Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia
V. Konsolidacja kapitaléw i ustalenia kapitaléw mniejszosci
VI. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw
VII. Wylaczenia obrotéw wewnetrznych
VIII. Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnoSci
IX. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
X.  Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych

XI. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Misters Audytor Sp. z o.0.

®® Ui W NN

17
17
17
17
18
18
18
18
19
19
19
19



Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Czes¢ ogolna raportu

a)

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2005 roku i
Aneksu z dnia 20 lipca 2006 r., zawartej pomiedzy Spétka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a
firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczacg si¢ w Warszawie, przy ul. Migdatowej 4 lok.43.
Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 80/XXXXV/2005 z dnia
29 listopada 2005 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3 248 tys.zt;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 40 461 tys.zl;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwotg 3 238
tys.zt.;

4) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy przyrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 5 614 tys.zt

5) noty wyjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2006.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 24 maja 2007 roku o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci 1 prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposéb
znaczacy na wielko§¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlaczna czgscig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku.
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b) Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujaca

Spétka dziata pod firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. Siedziba Spoéitki jest Poznan, ul.
Towarowa 35.

Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violetta
Dolata w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 18.05.1995 r. (Rep.nr 3636/1995).

Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spétek prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu , XXI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000060682. Spdtka
dziata na podstawie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych.

2. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

- Doradztwo Gospodarcze DGA SA - jednostka dominujaca

- DGA Audyt Sp.zo.o. - jednostka zalezna

- DGA Meurs Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0. - jednostka zalezna

- Doradztwo Podatkowe DGA & SAJA Sp. z o.0. - jednostka stowarzyszona
- Kancelaria M.Piszcz i Wspdlnicy Sp.Komandytowa - jednostka stowarzyszona
- PBS DGA Sp. z o.0. — jednostka stowarzyszona

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objgto wszystkie spoétki tworzace Grupe
Kapitatowa.

Zmiany w roku 2006 w jednostkach powiazanych:

1. 28.01.2006 r. zawarta zostala umowa nabycia udzialéw, na mocy ktérej Spdtka Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. nabyto 1 000 udziatéw o wartosci 100 zi. kazdy udzial, czyli o tacznej
warto$ci nominalnej 100 000,00 zt co stanowi 20 % udziatéw w spétce PBS Sp. z o0.0. z siedzibg w
Sopocie.

Cena nabycia tych udziatéw przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wynosi 2 600 000,00 zi.

W dniu 7 kwietnia 2006 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc zarejestrowat PBS pod nowa
nazwa, jako PBS DGA Sp. z o.0.

2. Zbycie czgsci udziatéw w spétce Doradztwo Podatkowe DGA & SAJA Sp. z o0.0.

11 grudnia 2006 r. nastapito obnizenie udzialu Emitenta w Spdtce Doradztwo Podatkowe DGA &
SAJA Sp. zo0.0.z 60 % do 20 % udzialu w kapitale zakladowym. Warto$¢ sprzedazy udziatow
wynosita 316 500,00 zt

3. Obnizenie wktadéw Spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w Kancelarii Prawnej Pisz i
Wspdlnicy.

29.01.2007 r. Spotka obnizyta swdj wkitad w Kancelarii Prawnej Pisz i Wspdlnicy Spoétka
Komandytowa z kwoty 70 000,00 zt do kwoty 17.500,00 zt.

Zarzad Spoélki podjat decyzje o zakonczeniu inwestycji kapitatowej w Kancelarii Prawnej Pisz i
Wspdlnicy Sp.K. Wspdlnicy Kancelarii uzgodnili okres przejsciowy w tym zakresie, ktdry bedzie
trwal trzy lata, przez ktory udzial Spétki w tacznej wartosci wktadow wynosi 5 % i 5 gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw ( poprzednio odpowiednio 20 % i 20 gtosow).
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Zgodnie z uchwalonymi przez Wspdlnikéw w dniu 29 stycznia 2007 roku zmianami umowy
Kancelarii Prawnej DGA S.A. bedzie przystugiwac udziat w zysku Kancelarii w roku 2007 w kwocie
250 000,00 zt, w 2008 — 150 000,00 zt, a w roku 2009 — 150 000,00 zt.

3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

a) Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS Spotki jest:

74,14.A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzenia
72,10,Z, Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego

72,30,Z, Przetwarzanie danych

72,40,Z, Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych

22,11,Z, Wydawanie ksiazek

22,227, Dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana
74,13,Z, Badanie rynku i opinii publiczne;j

74,40,Z, Reklama

22,33,Z, Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji

52,48,A, Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego

73,20,A, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych
73,10,G, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

80,4, ,Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia

72,2, ,Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania

72,60,Z, Dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata

74,87,B, Dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana
74,50, , Rekrutacja i udostgpnianie pracownikéw

74,85,Z, Dziatalno$¢ zwiazana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi
51,90,Z, Pozostata sprzedaz hurtowa

80,22,E, Placéwki ksztalcenia praktycznego dla mtodziezy

b) Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci jednostek zaleznych zgodnie z wypisem z KRS sa:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
74,12,7, Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa
80,42,7Z, Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane
22,11,Z, Wydawanie ksiazek.

DGA Meurs Sp. z o.0.

22,14,7, Wydawanie nagran dzwigkowych

22,15,Z, Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

22,25,7, Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z poligrafia pozostata

22,33,7Z, Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji

33,20,B, dziatalno§¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentéw 1 przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych,
nawigacyjnych

51,18,Z, Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowana

51,70,A, Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

51,70,B, pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

52,63,Z, Pozostala sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa

66,03,Z, Ubezpieczenia pozostate

67,12,7, Dziatalno$¢ maklerska i zarzadzanie funduszami

67,13,Z, Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

70,31,Z, Dziatalnos$¢ agencji obstugi nieruchomosci
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- 72,10,Z, Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego

- 72,20,Z, Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

- 72,30,Z, Przetwarzanie danych

- 72,40,Z, Dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych

- 72,60,Z, Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka

- 74,13,Z, Badanie rynku i opinii publicznej

- 74,14,A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
- 74,14,B, Zarzadzenia i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j
- 74,30,Z, Badanie i analizy techniczne

- 74,50,A, Dziatalno$¢ zwiazana z pos$rednictwem pracy

- 74,40,Z, Reklama

- 74,83,Z, Dzialalno$¢ zwiazana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi

- 74,84,A, Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw i wystaw

- 74,84,B, Pozostata dziatalno$¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 175,13,Z, Kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania

- 80,42,Z, Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 92,347, Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa gdzie indziej nie sklasyfikowana

- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0.

- 74,12,7, Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa

- 80,42,B, Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane

- 22,11,Z, Wydawanie ksiazek

- 74,14,A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

4. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12 2006 wynosit 2 260
tysiecy ztotych i dzielit si¢ na 2 260 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W roku
obrotowym nie nastgpily zmiany w kapitale podstawowym Spétki.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

6. W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Prezes Zarzadu - Andrzej Glowacki
Wiceprezes Zarzadu - Anna Szymanska
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Brzezinski

W dniu 05.01.2006 r. Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Dariusza
Brzezinskiego. Pan Dariusz Brzezinski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 25.09.2006 roku.
01.02.2007 roku uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spétki powotany
zostal Pan Mirostaw Marek.

¢) Pozostale informacje

1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zamkneta sig stratg netto w kwocie 3 379 tys.zl.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Misters Audytor Sp. z o0.0. w Warszawie,
wpisany na list¢ KIBR pod nr 63. W dniu 7 czerwca 2006 roku zostalta wydana opinia bez
zastrzezen.
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2.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok
odbylo sig¢ w dniu 28 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
13.07.2006 roku, oraz przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 16.02.2007 r.

Od roku 2005 Spoétka zmienita sposéb prezentacji sprawozdania finansowego, zostalo ono
sporzadzone zgodnie zasadami MSR/MSSF.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2005 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2006. Dane liczbowe w prezentowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2005 r.
wykazano po przeksztatceniu sprawozdania finansowego, dokonane przez jednostke dominujaca,
zgodnie z zasada poréwnywalnosci danych bilansowych. . Jednostka dominujaca w 2006 roku,
dokonata zmiany zasad rachunkowosci. Spétka zmienita zasady prezentacji przychodéw i
kosztéw w projektach realizowanych wspélnie z innymi podmiotami w ramach umoéw
zawartych na zasadach konsorcjum. Wplyw zmian zasad rachunkowosci na pozycje rachunku
zyskow 1 strat na dzien 31.12.2005 r. , jednostka dominujaca zaprezentowata w nocie nr 34 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2006.

Jednostka dominujaca dokonata réwniez w roku 2006 retrospektywnego przeksztalcenia btedow.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok przeksztatcono w celu skorygowania biedu.
Skutki przeksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r.
przedstawiono w dodatkowej informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2006.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2006 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii,
uzupelnionej o raport o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.. Oznacza to, ze Zarzad wzial odpowiedzialnos¢
za prawidtowo$¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Grupa Kapitalowa w sposéb
prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Jednostka dominujaca Biegly rewident

Misters Audytor Sp. z o.0.
Jadwiga Kazmierczak
Biegly rewident
Nr 6062 /1120

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Opinia bez zastrzezen.
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Jednostki zalezne Biegly rewident
DGA Audyt Sp. z o.0. Nie podlegato badaniu
Nie podlegato badaniu

DGA Meurs Sp.z o.0.

DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0. Nie podlegato badaniu

Misters Audytor Sp. z o.0.
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IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BILANS

w tysiqcach ztotych

BILANS w tysiacach zl.

AKTYWA

Aktywa trwale - razem

Warto$¢ firmy

Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wlasno$ci

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe - razem

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

31.12.2006

61
2 588
4255

2991
20
447

10 362

317
10

7003
6 986
287
221

15 275
30 099

40 461

% sumy
bilansowej

0,15%
6,40%
10,52%

7,39%
0,05%
1,10%
25,61%

0,78%
0,02%
17,31%
17,27%
0,71%
0,55%
37,75%
74,39%

100,00%

31.12.2005

61
4153
5200

253

509
10 176

319
120
6152
3374
574

9661
20200

30 376

% sumy
bilansowej

0,2%
13,7%
17,1%

0,8%
0,0%
1,7%
33,5%

1,1%
0,4%
20,3%
11,1%
1,9%
0,0%
31,8%
66,5%

100,0%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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PASYWA

Kapital wlasny - razem
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

Udzial akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zaokraglenia

Pasywa razem

31.12.2006

20 330
2260
14 161
98
3690
20 209
121

657
41
284

286
46

19 475
2335
16 573
291
54
222

-1

40 461

% sumy
bilansowej 31.12.2005

50,24%
5,59%
35,00%
0,24%
9,12%
49,94%
0,30%

1,62%
0,00%
0,10%
0,70%

0,71%
0,10%

48,14%
5,77%
40,97%
0,72%
0,13%
0,55%

100,00 %

17 092
2260
14 161
98
476

16 995
97

774
12
35

327
43
357

12 512
2509
9543

251
11
198

-2

30376

% sumy
bilansowej

56,27%
7.4%
46,6%
0,3%
1,57%

55,95%
0,3%

2,55%
0,0%
0,1%
1,1%
0,1%
1,2%

41,18%
8,3%
31,4%
0,8%
0,0%
0,7%

100,0%
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tysiqcach ztotych

KALIKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego Zarzadu

Zysk/Strata ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw
wiasno$ci

Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

01.01.2006 -
31.12.2006

39 449
28 226

11 223

2341
6967

1915

1 441
233

556

3679

191
595

3275

29

3246

% przychodow
ze sprzedazy

100,00%
71,55%

28,45%

5,93%
17,66%

4,85%

3,65%
0,59%

141 %
9,33%

0,48%
1,50%

8,30%
0,07%

8,23%

01.01.2005 -
31.12.2005

31284
24 205

7079

3389
6257

2567

169
1277

171

3504

144
522

3882

145

3737

% przychodow
ze sprzedazy

100,00%
717,37%

22,63%

10,83%
20%

-8,20%

0,54%
4,08%

0,55%
-10,1°0%

0,46%
1,67%

-12,41%
0,46%

-11,95%
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Zysk ze sprzedazy spotki zaleinej - 8 0%
Zaokraglenia 2 1

Zysk/Strata netto 3248 3730 -11,92%
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3224 3726

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 24 4

Zysk/Strata na jedna akcje

ilo$¢ akcji 2260 000 2260 000

Zwykty 1,43 -1,65

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI

KALKULACYJNEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)
2005 2006
AEFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
Rentowno$¢ netto sprzedazy % -11,92 8,23
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % -12,41 8,30
Rentowno$¢ majatku % -12,28 8,02
Szybkos¢ obrotu naleznosci dni 60 64
Szybko$¢ obrotu zapaséw dni 3 3
Szybkos¢ obrotu zobowiazan dni 27 22
BFINANSOWANIE
Stopa zadluzenia % 43,74 49,76
(Wskaznik zadtuZenia kapitalu wlasnego % 77,731 99,03
Ptynnos¢ I 1,61 1,55
Ptynnos$¢ II 1,59 1,53
CRENTOWNOSC KAPITALOW
Rentownos$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % -19,39 15,98
DWSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
(Wskaznik zysku na jedna akcje z1 -1,65 1,43
(Warto$¢ ksiggowa aktywdw netto na jedna akcje z1 8 9

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy

Rentownos$¢ netto sprzedazy mierzona wynikiem finansowym netto w roku 2006 wykazuje wielkos$¢
dodatnia i wynosi 8,23 %.

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%

Wartosé

-4,00%

-8,00%

-12,00%

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy

2005

2006

O Wskaznik rentownosci
netto sprzedazy

Rok

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami ulegt nieznacznie
i wynosit w 2006 r. 64 dni.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

66,5

66
65,5
65

64,5

Wartos«

64
63,5
63

O Szybkos$¢ obrotu
naleznos$ci

2005

Rok

2006

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Stopa zadluzenia

W roku 2006 wskaznik zadluzenia wyniést 49,7 % i zwigkszyt si¢ w stosunku do roku 2005 o 6
punktéw procentowych. Giéwny wplyw na zwigkszenie wskaznika zadluzenia w roku 2006 miat
wzrost zobowigzan krotkoterminowych. Gtéwnymi czynnikami, ktére spowodowaly wzrost
zobowiazan krétkoterminowych byty otrzymane z PARP zaliczki na realizacj¢ projektéw unijnych.

Wskaznik zadtuzenia

60,00%
2
g 40,00% O Wskaznik zadtuzenia
=

20,00%

2005 2006
Rok
Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci biezacej w roku 2006 wyniést 1,55 i potwierdza zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do
wywiagzywania si¢ z zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci |

1,68
1,66 -
1,64
1,62

1,6 4 O Wskaznik ptynnosci |
1,58 -
1,56
1,54 -
1,52

Wartos«

2005 2006
Rok
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Wskaznik zysku na jedna akcje

O Wskaznik zysku na
jedna akcje

Wartos«
o

05 2005 2006

Rok

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

9,2

8,8
8,6

8.4 -
8,2 - s
0o Wartos¢ ksiegowa na
8 jedng akcje
7,8
7,6

Wartos«

74

2005 2006
Rok
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wzrost wskaznika kapitatu wtasnego wynika przede wszystkim z poziomu osiagnigtego zysku netto
w Grupie Kapitalowej w roku biezacym w wysokos$ci 3 248 tys.zt. i wynosi 15,9 %.

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE)

20,00%
15,00%
10,00%

5,00% -

0,00% [ Rentownos¢ kapitatow
-5,00% 2005 2006 wiasnych (ROE)

-10,00%
-15,00% -
-20,00%
-25,00%

Wartos«

Rok
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Czesé szezegotowa raportu
L. Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja aktualna dokumentacje opisujaca przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad (Zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu
Doradztwa Gospodarczego DGA nr 26/IV/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 r.) i zgodne z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

IL. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r. nr 76 poz.694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto§ciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz 1729),
obejmujaca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zalezne;j,

e wyliczenie wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych,

e ustalenie kapitaléw wilasnych udziatowcéw mniejszosciowych.

III. Metoda konsolidacji

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wlaczone zostaly sprawozdania finansowe
wszystkich  jednostek zaleznych Spé6tki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., kontrolowanych
bezposrednio przez jednostkg¢ dominujaca.

Jednostka wspotzalezna oraz jednostka stowarzyszona objgta zostala konsolidacja metoda praw
wlasnosci.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéw i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

IV.  Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia.

Warto$¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej ujeto w ramach wartosci niematerialnych. Warto$¢ firmy
w kwocie 61 tys.zl. dotyczy jednostki zaleznej DGA Meurs Sp. z o0.0., nad ktéra kontrolg przejeta
jednostka dominujaca.

Zgodnie z MSSF z dniem przejscia na MSSF nalezy zaprzesta¢ amortyzacji wartosci firmy. Wartos¢
firmy podlega corocznym testom na utratg wartosci.

V. Konsolidacja kapitalow i ustalenia kapitatléw mniejszoSci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej w kwocie
2 260 tys.zl.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych udziatlowi jednostki dominujacej we wilasnosci jednostki zaleznej wedlug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenie kapitalu wlasnego akcjonariuszy mniejszosciowych w jednostce zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu tych
akcjonariuszy w kapitale wlasnym jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych Grupy kapitalowej wynosi na dzien bilansowy 121 tys.zt.

VI.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 332,8 tys.zl.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Spétki
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

VII. Wylaczenia obrotéow wewnetrznych

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych przychodéw netto sprzedazy dokonanej pomigdzy
Spoétka dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 1 2194 tys.zt

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Spéiki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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VIII. Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnos$ci

Kwota 556 tys.zl. wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczy:

- udzialu w zysku jednostki stowarzyszonej PBS DGA Sp. z 0.0. —kwota 139,5 tys.zt.

- udzialu w zysku jednostki stowarzyszonej Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspdlnicy Spétka
Komandytowa - kwota 416,6 tys.zt.

IX. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje i
objasnienia stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

X. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pienig¢znych zostat sporzadzony prawidlowo i w
powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

®  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda pelna i Spdtki
dominujace;j,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wyltaczeniu wszelkich przeptywéw
pieni¢znych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

XI. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art.49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
z 2005 r, nr 209, poz.1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym..

Barbara Misterska - Dragan

Jadwiga Kazmierczak Biegly Rewident/Prezes Zarzadu
Nr 2581/117
Biegty Rewident w imieniu
Nr 6062/1120 Misters Audytor
Spoiki z o.0.

wpisanej na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
ul. Stepinska 22/30
00-739 Warszawa

Warszawa, dnia 24 maja 2007 roku
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