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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Czes¢ ogdlna raportu

l. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstamowy z dnia 30 lipca 2007 roku,
zawartej pomjdzy spotk Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a farlisters Audytor Sp. z
0.0., mieszcxa sie w Warszawie, przy ul. gpinskiej 22/30. Powssz umowe zawarto na
podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 121/IV/200drza 25 maja 2007 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta.

2. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadz@rzez Krajows lzbe Biegtych
Rewidentow list podmiotow uprawnionych do badania sprawaziileansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawafiaansowe obejmuge:

1) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sty@2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 2 652 tys. zi;

2) bilans sporzdzony na dzié 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suegv7 769 tys. zi;

3) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtas 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazage wzrost kapitatu witasnego o kwdt 431 tys. zt;

4) rachunek przeptywéw pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku dog8idnia
2007 roku wykazujcy zwiekszenie stansrodkow pienéznych o kwog 4 935 tys. zi;

5) noty objaniajace do sprawozdania finansowego spdebnego na dzie31 grudnia 2007
roku,

oraz ksegi rachunkowe i dokumentacja finansowoekgiwa za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku, na podstawie ktérych spraapiglto sporaizono.

Do sprawozdania finansowego gatono sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Spotki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. za rok obrotowy 2007.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano ocenyy kschunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz czy spraswoedfinansowe spagdzone zostato
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio ( MSR) i Migdzynarodowymi

Standardami SprawozdawgézoFinansowej (MSSF).

4. Zarad Spoétki zteyt w dniu 20 maja 2008 roku,swiadczenie o kompletroi, rzetelndci i
prawidtowdci sprawozdania finansowego przedinego do badania, oraz o nie zaistnieshou
dnia zakaczenia badania zdamzewptywajacych w sposob znagzy na wielk@éé danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5. W trakcie badania jednostka udgstita wskazane przez biegtego rewidenta dane, rimdoje,
wyjasnienia i égwiadczenia, niezflne dla potrzeb weryfikacji przedionego sprawozdania
finansowego.

6. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezala od badanej Spétki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat waden sposob ograniczony. SzczegOiiwvprzeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, wynika ze apeoneji przechowywanej w siedzibie
badajcego dokumentaciji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadztaida Kamierczak, biegty rewident nr ew.
6062/1120. Badanie wykonano w siedzibie Spotki ddatwo Gospodarcze DGA S.A. w
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Poznaniu w okresie od 07.04.2008 r. do 18.04.2068az od 28.04.2008 r. do 19.05.2008 r. w
siedzibie Spétki Misters Audytor Sp. z 0.0. w Wansie.

Nierozhczm czscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowétksza rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowe informacje o dziatalnéci Spoiki

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., zwana dalej Spgikowadzi swaj dziatalnd¢ w oparciu o
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spoiki éniesie w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35.

Akt zatazycielski Spotki sporgdzono w formie aktu notarialnego, przed Notarius2éivletta
Dolata w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 181805 r. (rep. nr 3636/1995).

Postanowieniem §8lu Rejonowego w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodar&xrgjowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11.2001 r., Spotka zostata wpisankrajowego Rejestrua8owego pod nr
KRS 0000060682. Ostatniego aktualnego odpisu zoMmjo Rejestru owego dokonano w
dniu 02.01.2008 r.

Spotka posiada nadany jej w dniu 28.07.1995 numentyfikacji podatkowej NIP 781-10-10-
013, oraz statystycznej w systemie REGON 630346245.

4. W badanym okresie, zgodnie z wypisem z KRS, Spptkavadzita nagpujaca dziatalna¢:

- 74,14, A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziakadngospodarczej i zagdzania

- 72,10,Z, Doradztwo w zakresie sgiz komputerowego

- 72,30,Z, Przetwarzanie danych

- 72,40,Z, Dzialaln&t zwigzana z bazami danych

- 22,11,Z, Wydawanie kstek

- 22,22,Z, Dziatalné& poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie skldgydvana

- 74,13,Z, Badanie rynku i opinii publicznej

- 74,40,Z, Reklama

- 22,33,Z, Reprodukcja komputerowychsnikéw informacji

- 52,48,A, Sprzedadetaliczna mebli, wypogania biurowego, komputeréw oraz sgtr
telekomunikacyjnego

- 73,20,A, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie relkdnomicznych

- 73,10,G, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nacknicznych

- 80,4, , Ksztalcenie ustawiczne dorostych i ptede formy ksztatcenia

- 72,2, , Dzialaln@& w zakresie oprogramowania

- 72,60,Z, Dziatalnét zwiazana z informatyk pozostata

- 74,87,B, Dzialalnfé¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikoa

- 74,50, , Rekrutacjai udegtnianie pracownikéw

- 74,85,Z, Dzialaln& zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi

- 51,90,Z, Pozostata sprzedaurtowa

- 80,22,E, Placowki ksztatcenia praktycznego dla ixitexy.

5. Kapitat podstawowy Spotki na dZidilansowy 2007 r. wynosit 2 260 tys. zt i dziaié na

2 260 000 akcji o wakoi nominalnej 1 zt kada. Na dzié bilansowy warté¢ kapitatu wkasnego
wynosita 21 497 tys. zi.

W oparciu o art.310 w zw.z art.431 & 7 Kodeksui8kpdlandlowych, na mocy uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia ci#rwca 2007 roku, zostat podiggony
kapitat zaktadowy Spotki Doradztwo Gospodarcze DSA. o kwot 7 910 tys.zt, poprzez emgsj
objecie 7 910 000 akcji serii H o wag nominalnej 1,00 zt kada.
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

21 grudnia 2007 roku nagit przydziat akcji serii H Emitenta, a ngphie w dniu 25 stycznia 2008
roku, rejestracja podwgzenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Zmiany w Krajowym RejestrzeaBowym Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., wpeaastaty
zgodnie z Postanowieniemyd Rejonowego — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, I\WNydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 25.01.2008 roku.

Akcjonariusze dysponagy bezpérednio co najmniej 5 % kapitatu zakladowego Spotaiz co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgammeniu Spoétki wedtug stanu na 25.01.2008
roku.

Posiadacz l&é Wartos¢ akeji %
Akcji w zt posiadanych

gtoséw
Andrzej Gtowacki 3558 932 3 558 932 34,99
Roman Karkosik 997 500 997 500 9,81
PTE Bankowy S.A. (Bankowy OFE) 566 439 566 439 5,57
Anna Szyméaska 518 802 518 802 5,10
Pozostali akcjonariusze 4528 327 4528 327 44,53
10 170 000 10 170 000 100,00

6. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2007 w skiad Zasgdu wchodzili:

Data
Funkcja Imig¢ i nazwisko powotania
Prezes Zawgdu - Andrzej Glowacki 18.05.1995
Wiceprezes Zasglu - Anna Szymiska 18.05.1995
Wiceprezes Zagdu - Mirostaw Marek 01.02.2007
Wiceprezes Zaggu -  Janusz \&fiiewski 06.1007

8. Skilad Rady Nadzorczej Spotki na dzi@l.01.2007 r. byt nagbujacy:

Funkcja Imie i nazwisko
Przewodnicacy -  Piotr Gosieniecki

Zastpca

Przewodnicgzcego -  Karol Dziatoszyiski
Sekretarz - Romuald Szpedki
Czionek Rady - Janusz Steinhoff

Cztonek Rady - Jacek Koczwara

Czionek Rady - Leon Stanislaw Komoknic

Z dniem 15 maja 2007 roku Jacek Koczwarazyttoezygnacg z petnionej funkciji cztonka Rady
Nadzorczej Spofki.

14 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzeoweogato w skiad Rady Nadzorczej na ngw
trzyletnia kadencg panéw Jacka Guilskiego, Tomasza Koziota i Janusza Steinhoffa.
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

17 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromaiézeowotato w sklad Rady Nadzorczej nowej
kadencji pandw: Piotra Gosienieckiego , Karolaadbmzyiskiego, Romualda Szpettkiego oraz
Leona Komornickiego.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki od 17 sierpnia72@ku do 31 grudnia 2007 roku byt ngsijacy:

Przewodniczcy - Piotr Gosieniecki
Zastpca Przewodniezego - Karol Dziatoszgki
Sekretarz onfuiald Szpertiski
Czionek Rady - JaGaMlinski

Czionek Rady - Leganistaw Komornicki
Czionek Rady - Tom&®ziot

Cztonek Rady - Jan8geinhoff

W dniu 7 kwietnia 2008 roku Tomasz Koziot 2y rezygnact z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

9. Przecktne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 120 os6b mu:ty

- Zarad 4

- Kadra zarzdzapca 1

- Konsultanci 101

- Konsultacnci zewgtrzni 14 ( zatrudnieni na umowy 0 wspotgjac

10. W badanym okresie, w Spoéifce zostaly przeprowadmasépujace kontrole zewgtrzne:

- postepowanie kontrolne, przeprowadzone postanasvreDyrektora Urzdu Kontroli Skarbowej

w Poznaniu z dnia 20.07.2007 roku.
Zakres kontroli:
Kontrola celowéci i zgodndci z prawem gospodarowanigodkami publicznymi orazrodkami
pochodzcymi z Unii Europejskiej w ramach Sektorowego Pamgu Operacyjnego Rozwoj Zasobdw
Ludzkich w zakresie projektu” Wykwalifikowana kadautem Koncernu Energetycznego EnergiaPro
na wolnym rynku UE”, nr projektu: SPORZL-2.3-a-1-301/0018 z dnia 01.04.2005 r.
Okres kwalifikowania projektu: 01.04.2005 r.- 302007 r.

Postpowanie kontrolne zostato udokumentowane protokdéentroli z dnia 06.09.2007 r. do ktérego
Spotka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wniosta wmpe z dnia 17.09.2007 r.zastreaia. Z
uwagi na nieusuwalny charakter stwierdzonych wdiekontroli nieprawidlowgci oraz ze wzgidu
na fakt, ¥ realizacja projektu zostata zakaona, odsipiono od formutowania zaleie

- postepowanie kontrolne, przeprowadzone przez ktspekontroli ZUS Oddziat Wojewodzki w
Poznaniu.

Termin przeprowadzenia kontroli: 22.10.2007 r1-02.2008 r.

Okres obgty kontrohk: 01.01.2004 r. — 30.09.2007 .

Zakres kontroli:

- prawidiowai¢ i rzetelnd¢ obliczania , poticania i optacania sktadek oraz innych sktadek iatypt
do ktorych pobierania zobowzany jest Zaktad oraz zgtaszanie do ubezpiesmotecznych i
ubezpieczenia zdrowotnego;

- ustalanie uprawnie do swiadcze pieniznych z ubezpieczenia spolecznego w razie choroby i
macierzyistwa, zasitkbw rodzinnych, pignacyjnych i wychowawczych orazwiadczeé
rodzinnych, wyptacaniéwiadcze i zasitkbw oraz dokonywanie rozliaze tego tytutu;

- prawidlowa¢ wystawiania zéwiadcze lub zgtaszania danych dla celéw ubezpiécze
spotecznych.
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Spotka Doradztwo Gospodarcze DGA SA zzda w dniu 13.03.2008 r. zasteamia do protokotu
kontroli z dnia 13.02.2008 roku. ZUS z przyczynnfiatno-prawnych postanowit nie uwzdhi¢
ztozonych zastrzeen.

Do dnia zakaczenia badania sprawozdania finansowego Spoétkolkz2007, ZUS nie wydat decyzji
w zakresie przeprowadzonej kontroli.

11. Informacje o jednostkach poszanych na dzie31.12.2007 r.
Doradztwo Gospodarcza DGA S.A na koniec okreslabago, posiadaly udziaty w ngatjacych

bezpgrednio podporzdkowanych jednostkach oraz w jednostkach roztigga metod praw
wlasndgci:

Nazwa Spofki % posiadanych % posiadanych
udziatéw gtosow
- DGA Audyt Sp. z 0.0. — jednostka zata 100 100
- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. — jednosttezna 78 78
- DGA HCM Sp. z 0.0. — jednostka zata 100 100
- Sroka & Wspdlnicy Spétka Komandytowa — jednostebezna 70 70
- PBS DGA Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona 20 20

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. posiada rownidziaty w nasgpujacych spotkach:

- Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspdlnicy #8adomandytowa

- Doradztwo Podatkowe DGA & SAJA Sp. z 0.0.
Na dzié 31.12.2007 r. spoiki te, nig sbjete konsolidagj, lecz traktowanesgako aktywa
finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany w roku 2007 w jednostkach pazanych:

1. Aktem Notarialnym z dnia 23.04.2007 r. Repéutor Nr A 3503/2007 spogglzonym przed
notariuszem Violett Dolat, prowadzca Kancelarg Notarialra w Poznaniu przy ulicy Mickiewicza
24/5, zostata zawkana przez SpotkDoradztwo Gospodarcze DGA S.A. oraz Stawomira &rok
spotka komandytowa.

Zgodnie z Umow, Spotka dziata pod firm ,Sroka & Wspdlnicy, Kancelaria Prawna Spotka
Komandytowa ,,

taczna warté¢ wkladéw Wspdlnikbw do Spotki wynosi 10 tys.zt. @dztwo Gospodarcze DGA
S.A jako Komandytariusz Spotki, wnosi wkiad pigmy 7 tys.zk. , Radomir Sroka jako
Komplementariusz Spoétki, wnosi ustégiiadczone osobcie oraz wkiad pierizny w wysokdci

3 tys.zh

Udziaty Wspdlnikbw w majtku Spotki i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow psoporcjonalne
do wniesionych wktaddéw.

2. Obnienie wkladow Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA SwAKancelarii Prawnej Piszcz i
Wspolnicy Spotka Komandytowa.

29.01.2007 r. Spoétka obnita swoj wktad w Kancelarii Prawnej Pisz i Wspoinic Spétka
Komandytowa z kwoty 70 tys.zt do kwoty 17,5 tys.z

Zarzad Spoétki podyt decyzg o zakaczeniu inwestycji kapitatowej w Kancelarii Prawriszcz i
Wspdlnicy Spétka Komandytowa. Wspdlnicy Kancelanizgodnili okres przégiowy w tym
zakresie, ktory &dzie trwat trzy lata, przez ktory udziat Spotki gztnej wartdci wktadow wynosi
5% i 5 glosdw na Zgromadzeniu Wspdélnikéw ( pepirio odpowiednio 20 % i 20 gtosow).
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy opine z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

~N

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zost@ladane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, wpisany na lisKIBR pod nr 63 i uzyskato
opinie bez zastrzeen.

. Dziatalng¢ Spotki w 2006 roku zamksa sk zyskiem netto w kwocie 3 061 tys. zi..

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14.06.2007 atwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki za 2006 rok (uchwata nr 2), oraz uchwmat 16 zdecydowato o podziale zysku netto w
kwocie 3 061 tys.zt. w nagiujacy sposob:

1220 tys.zt. — na wyptadywidendy akcjonariuszom,
1841 tys.zt. - na kapitat zapasowy Spoétki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zosisone w Sdzie Rejonowym w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestadowego w dniu 17.07.2007 roku,
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 15.002r.poz.10601.

Bilans zamkngcia za rok obrotowy 2006, zostat prawidtowo wprdaany do ksig jako bilans
otwarcia roku 2007.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 kpka wyrazenie pisemnej opinii
uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie famave jest prawidlowe, czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuagmajtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spoétki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przezstkdel cztonkow Zargdu Spotki. Oznacza
to, ze Zarad przypt odpowiedzialné¢ za prawidtowéc¢ sporadzenia przedtzonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 .

Czes¢é analityczna raportu

l. Analiza finansowa Spofki

Ogéblna analiza sprawozdania finansowego
BILANS w TYS.PLN

% sumy % sum)
AKTYWA 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006  bilansowej
Wartdici niematerialne 1199 2,51% 2 303 5,79%
Rzeczowe aktywa trwate 3227 6,75% 3970 9,98%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadoraw wtasnéci 2600 5,44% 2670 6,71%
Aktywa finansowe dosgpne do sprzecdg 1399 2,93% 1354 3,40%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 328 1,74% 427 1,07%
Aktywa trwate - razem 9 257 19,38% 10724 26,95%
Zapasy 47 0,10% 303 0,76
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 166 15,00% 6771 17,02%
Pozostate naimosci 11 411 23,89% 7020 17,64Y
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 211 0,44% 229 0,58%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 678 41,19% 14743 37,05¥%
Aktywa obrotowe - razem 38 513 80,62% 29 066 73,05%
Zaokraglenia -1
Aktywa razem 47 769 100,00% 39 790 100,00%
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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 .

PASYWA

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartéci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny - razem

Zobowazania z tytutwiadcze pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowizania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania diugoterminowe - razem

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowzrania

Zobowazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe kredyty i pgyczki bankowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowazania z tyt. emisji akcji

Zobowigzania krétkoterminowe - razem

Zaokraglenia

Pasywa razem

31.12.2007

2 260
14 161

98

0

4978

21 497

69
428

500
2830
6 642

158

321

15820
25771

47 769

% sumy
bilansowej

4,73%
29,64%
0,21%
0,00%
10,42%
45,00%

0,14%
0,90%
0,01%
1,05%

5,92%
13,90%
0,33%
0,00%

0,68%
33,12%
53,95%

100,00%

% sumy
31.12.2006 bilansowej
2 260 5,68%
14 161 35,59%
98 0,25%
0
3 547 8,91%
20 066 50,43%
37 0,09%
254 0,64%
180 0,45%
471 1,18%
2516 6,32%
16 334 41,05%
251 0,63%
43 0,11%
109 0,27%
0 0,00%
19 253 48,39%
39 790 100,00%
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KALIKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w
TYS.PLN

Przychody netto ze sprzega
Koszt wlasny sprzeds

Zysk (strata) brutto na sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego Zarzlu

Zysk (Strata) ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (Strata ) z dziataIndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk ( Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk ( Strata) netto

Przypadajcy:

Akcjonariuszom podmiotu domirgego

llos¢ akeji w szt
Zysk przypadaijcy na jedn akcg (w z})

1.01.2007
31.12.200

38 95
29 29

9 66!

2 37.
5 95!

134

44
5t

173

79
10t

24;
-23(

2 65:

2652

2 260 000
1,17

%
przychodow
ze sprzeday

100,00¢
75,189

24,82%

6,09%
15,29%

3,44%

1,15%
0,15%

4,44%

2,05%
0,27%

6,22%
-0,59%

6,81%

%

31.12.200¢ przychodéw
- ze sprzedsy
37 35 100,00%
26 79 71,73%
10 56 28,27%
224 6,00%
6 63 17,77%
168 4,51%
143 3,83%
21 0,57%
290 7.77%
73 1,96%
58 1,55%
305 8,18%
- -0,03%
306 8,19%
3061
2 260 000
1,36
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Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W WERSJ

KALKULACYJNEJ

(bez uwzgédnienia wptywu inflacji)

2007 2006

AEFEKTYWNO SC DZIALALNO SCI

Rentownaéé dziatalnosci podstawowej

wynik na sprzedeay x 100

przychody ze sprzedg produktow

%

3,44 4,511

Rentowndsé¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

aktywa ogotem

%

5,5% 7,6p

Rentownaéé kapitatu wikasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

kapitat wkasny

%

12,34 15,2

Rentownaéé netto sprzeday

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow

%

6,81 8,2

Szybkdéé obrotu naleznosci

stan nalénaosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow

dni

66 69

Szybkaosé obrotu zapasow

stan zapasow x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

dni

Szybkasé obrotu zobowigzain

stan zobowjzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

dni

BFINANSOWANIE

\Wskaznik zadtuzenia

zobowhzania i rezerwy x 100

aktywa

%

53,9% 48,39

Ptynnosé |

aktywa obrotowe ogétem

zobownzania krotkoterminowe

1,49 1,51

Ptynnosé Il

aktywa obrotowe - zapasy

zobowhnzania krotkoterminowe

1,49 1,49

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 .

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

\Wskaznik zysku na jedn akcje

zysk netto

iloé¢ emitowanych akgciji zt 1,17 1,3

\Warto §¢ ksiegowa aktywow netto na jedm akcje

kapitat wkasny

iloé¢ emitowanych akciji zt 9,51 8,8

Interpretacja wskaznikow

Rentownaéé kapitatu wtasnego
Wartas¢ wskaznika rentownéci kapitatu wlasnego wynika przede wszystkim z pozi
osiagnigtego zysku netto w roku bigcym w wysokdci 2 652 tys.zt. i wynosi 12,34 %.

Rentowncéé¢ sprzeday netto
Rentowndc¢ netto sprzeday mierzona wynikiem finansowym netto w roku 2@@ykazuje wielkdé¢
dodatng i wynosi 6,81%.

Szybkasé obrotu naleznosci
Obrot nalenosciami w roku 2007 utrzymujeeha porownywalnym poziomie w stosunku do roku
2006 iwynosi 66 dni.

Stopa zadhzenia

W roku 2007 wskanik zadtwzenia wyniost 53,95% i zwkszyt sk w stosunku do roku 2006 o 5,56

punktéw procentowych. Gtéwny wptyw na zkszenie wskanika zadtizenia w roku 2007 miat

stan zobowizan krotkoterminowych z tytutu emisji akcji , wynegy 61,4 % ogotu zobowzan
krotkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik ptynnaici biezacej nieznacznie zmniejszyksiv stosunku do roku 2006 i wynosi 1,49.
Powyzsza warté¢ potwierdza zdolng firmy do wywiazywania st¢ z krétkoterminowych
zobowhzah.

Suma bilansowa w roku 2007 zkszyta s¢ w stosunku do roku poprzedniego o 20%.

Osiagniete wyniki jak i ogllna sytuacja finansowa Spoétkie nivskazuje na dziebilansowy na
zagrazenie kontynuacji dziatalrei Spoiki.
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Czes¢ szczegbtowa raportu

l. Prawidlowos$é stosowanego systemu kgiowasci | powigzanego z nim systemu
kontroli wewnegtrzne;j

System ksggowasci

Spotka posiada aktualrdokumentag opisupca przyjete zasady (polity) rachunkowsci,
zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowea dnia 29 wrzénia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 zzp@jszymi zmianami). Zasady te zostaly
wprowadzone UchwatZarzdu nr 26/1V/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 rokwizgodne z
MSSF.

Ksiggi rachunkowe Spotki Doradztwo Gospodarczego DGAsspArowadzone przez podmiot
powiazany ze Spolk firme DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. z sieglsitiPoznaniu
przy ulicy Towarowej 35, za pomgcsystemu informatycznego Scala 2.2.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzalasiaych spetnia wymogi ustawy o
rachunkoweci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidideio dziatania systemu kgjowasci i
powiazanego z nim systemu kontroli wegtrznej. Ocenie podlegaty w szczeg&loio

- prawidtowa¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowa¢ prowadzonych za pomg&omputera ksig rachunkowych,

- zasadngd i ciagtos¢ stosowanych zasad rachunka@eio

- zasadn& stosowanych metod zabezpieczenia gmstdo danych i systemu ich
przetwarzania za pomg&omputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksig ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji kgiowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacj

- sprawng¢ dziatania kontroli wewgtrznej.

W wyniku tych ocen, w patzeniu z rezultatami badania wiarygoécioposzczegoélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzoue, system kgpgowasci i dziatlapcy w
powiazaniu z nim system kontroli wewtnznej ma@na uzna za prawidlowy, spetniagy
wymogi art.24 ustawy o rachunko¥m. Celem badania nie byto wymnie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontydlinkcjonalra, wykonywar przez upowznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowodydgwe (faktury zewegtrzne) & uymowane w ksgigach
rachunkowych Spétki, po uprzednim pavedniu ich przez osoby odpowiedzialne za kogtrol
merytoryczni formalno-rachunkow;,.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadprzegid stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewgirznej oraz jego skuteczém. Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidtowsci lub istotnych staki&ei w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja

W okresie ohjtym badaniem, Spoétka (zgodnie z art. 26 ustawy ohuakowdci)
przeprowadzita inwentaryzacpaktywow i pasywow, oraz rozliczyta ighp w kskgach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan rasfacych sktadnikéw magku:
o $rodkow pienéznych w kasie na dzié 31.12.2007 r.
e zapaséw towarow na dzié 31.12.2007 r.

Droga uzyskania potwierdzesald od bankéw i kontrahentow uzgodniono stan:
» $rodkow piengznych na rachunkach bankowych na d234.12.2007 r.
* nalencsci na dzié 30.10.2007 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych kgjowych z odpowiednimi dokumentami ustalono

stan:

» wartasci niematerialnych i prawnych na dzid1.12.2007 r.
» dtugoterminowych aktywow finansowych na def#1.12.2007 r.
* rozliczer migdzyokresowych na dzié 31.12.2007 r.
e rezerw na zobowkrania na dzié 31.12.2007 r.

II.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozania finansowego

Wartosci niematerialne —w kwocie 1 199 tys.zl., stanogvi2,51 % sumy bilansowe;j.
w tym: koszty prac rozwojowych — 750 tys.zt
oprogramowanie komputerowe - 449 tys.zt

Koszty prac rozwojowych w kwocie 750 tys.zt. ylioh nie zak@czonych prac zwazanych z
wytworzeniem oprogramowania komputerowego, ktbgarzyszidci sprzedawaneddzie w formie
licenciji.

Wycenione zostaty w wysokoi kosztow dajcych sk przypis& do prowadzonych projektow.

Rzeczowe aktywa trwate -w kwocie 3 227 tys.zt., stanoa,75 % sumy bilansowe;j.

w tym: budynki i budowle 2-336 tys.zl.
maszyny i uggizenia techniczne - 595 tys.zt.
srodki transportu -90 tys.zt.
inngrodki trwate - 20613,

Zwickszenie majtku trwatego Spoétki w roku 2007 dotyczy gtownie:

- nabycia nowego spgti komputerowedo;

- wydatkow poniesionych na inwestycje we wiasrabcesrodki trwate.

Pozostate rzeczowe aktywa trwale wykazane zostalybilensie wedlug wartei kosztu
historycznego, pomniejszonego o umorzenie i odpigyutu utraty wartéci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 18 577 tys.zt., stanan88,9 %
sumy bilansowe;.
w tym: nalénosci z tytutu dostaw i ustug - w kwocie 7 166 tys.zt
Na saldo naleosci z tytutu dostaw i ustug, sktadagic gtdwnie nalenosci handlowe z terminem
ptatnaci do 30 dni w kwocie 6 425 tys.zt. Natmsci handlowe wymagalne od 30-90 dni stanpwi
kwote 710 tys zt.
Na dzier bilansowy warté¢ odpisow aktualizujcych naleénosci wynosz 54 tys.zt.
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Kapitat wkasny — w kwocie 21 497 tys.zt., stanawd5,0 % sumy bilansowej.
W badanym okresie sprawozdawczym kapitat podstawoieyulegt zmianie i wynosit 2 260 tys.zi..
Na wzrost wartéci kapitatu wlasnego w odniesieniu do roku 200Gatmiptyw przede wszystkim
oskgnicty w roku 2007 zysk netto w kwocie 2 652 tys. zi.

Zmiany dotycace zwkkszenia kapitatu podstawowego Spoétki” Doradztwas@mlarcze DGA” S.A.
poprzez emisje akcji serii H, zostaly wpisanestBoowieniem &lu Rejonowego- Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KrajoweRBejestru gdowego dnia 25.01.2008 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe -w kwocie 25 771 tys.zt., stanawb3,9 % sumy bilansowe;.

w tym: zobowizania handlowe w kwocie 2 830 tys.zt.

Wsrdd zobowdzan krotkoterminowych gtows pozycg stanow zobowhzania z tytutu emisji akcji
w wysokaci 15 820 tys.zt., co stanowi 61,4 % ogotu zobgah krétkoterminowych, wykazanych
w bilansie.

Pozostate zobowtzania, stanowte 25,8 % og6tu zobowdan krotkoterminowych Spoiki, skladgj

sie gtownie:

- zobowazania z tytutu otrzymanych zaliczek od PARP w wkggai 2 551 tys.zi.,

- rozliczenia z konsorcjantami z tytutu Baeych ptatnéci od PARP w wysokii 2 801 tys.zt.,

- zobowhzan z tytutu podatkéw i innychwiadczer w wysokdci 916 tys. zt.

Przychody ze sprzeday — w kwocie 38 958 tys. zt dotygzprzychodéw ze sprzegha produktow
(ustug), stanowwi1l00,00 % przychodow netto ze sprzgd8pdiki.

Przychody netto ze sprzegaproduktéw w roku 2007 w stosunku do roku 20G8asty 0 4,3 %.

Podstawowe produkty i ustugi Spétki, obejmijlka obszaréw dziatania, a w szczegdleidProjekty
Europejskie dotyce projektow doradczo-szkoleniowych, finansowanyzl srodkéw UE,
doradztwo w sferze zagdzania, projekty szkoleniowe oraz tworzenie pradwkinformatycznych.

Spotka realizuje dlugoterminowe kontrakty swéadczenie ustug doradczych i szkoleniowych.

Z uwagi na fakt,ze na koniec kalego okresu sprawozdawczego zm® w SposOb wiarygodny
oszacowd stopig faktycznego zaawansowania prac, do rozliczeniah tkontraktéw przyjto
przychodow metod; okreslenia stopnia zaawansowania robot (udziat ustaloemejosci wykonanych
prac w cenach sprzeganetto w odniesieniu do kwoty catkowitego przydaha@ umowy).

Zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat przychady sprzedsy wykazano na podstawie
wystawionych  faktur  potwierdzonych przez odbiorcOoworaz rozliczenia  kontraktéw
diugoterminowych. Oszacowarwartas¢ zaawansowania wykonanych pracgtojjako przychody z
robét w toku w podziale na poszczegolne projektghug stanu na dzie31.12.2007 r.

[ll.  Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.12.2007 r. naimosci i zobowhzania warunkowe Spotka przedstawita w nocie nr 34 i
35 do sprawozdania finansowego Doradztwo GospadarDGA S.A.

Spoétka odpowiada jako komandytariusz spotki ,Kamdel Prawna Piszcz i Wspolnicy Spoétka
Komandytowa” za zobowkania tej spotki do wysokoi kwoty stanowicej sung komandytow-
17,5 tys.zl., oraz jako komandytariusz spoétki SrakaWspdlnicy, Kancelaria Prawna Spotka
Komandytowa odpowiada za zobawzania tej spotki do wysokoi sumy komandytowej - 7 tys. zt..
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IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z éwiadczeniem Zargdu nie wysipity po dacie bilansu istotne zdarzenia dofpezokresu
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 rokarekhie zostatyby uwzglinione w sprawozdaniu

finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spagdzonego na dzigé 31
grudnia 2007 r.

Noty obja&niajace do sprawozdania finansowego, prawidtowo prasdafs poszczegolne pozycje
sprawozdania finansowego Spotki, zgodnie z Rozglmeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku.

VI. Sprawozdanie z dziatalnéci Spoiki

Sprawozdanie z dziatalso Spoétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., spdeone przez Zagm,
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawyrachunkowséci, Rozporzdzenia Ministra
Finansow z dnia 18 pdziernika 2005 roku a informacje zawarte w tymaggzdaniu uwzgdniaja
przepisy rozpormlzenia i § zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprashaEu
finansowym.

VII. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym, prawidtowezantuje zmiany, ktére wygdity w kapitale
wlasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2007 r. db12.2007 r. Zestawienie to wykazuje
zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwdt 431 tys.zt.

VIIl. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywow pieginych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 takgporadzony

zgodnie z wymogami okénymi w MSR 7. Zawarte w nim daney prawidtowo powizane z

bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraze@gaimi Spoéiki. Zmiana stansrodkdw piengznych

wykazuje zwgkszenie stangrodkow piengznych o kwot 4 935 tys zk.w tym: zmiana stanu
srodkow piengznych z tytutu rénic kursowych — 16 tys.zt.

IX. Wycena

Stosowane przez Spatkasady wyceny zostaty opisane w sprawozdaniu smaygm Spotki. § one
zgodne z zasadami (polityRk rachunkowéci, przyjetymi w Spétce, uwzgldniajpcymi zastosowane
zasady wyceny poszczegolnych pozycji sprawozdamaasowego Spotki.

Przygte zasady polityki rachunkowoi stosowane byty w odniesieniu do wszystkich oéves
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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X.  Prezentacja

Spotka  dokonata  prawidtowej  prezentacji  poszczegdin skladnikbw  aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozddimansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i
strat wraz z notami ohbjaiajacymi do sprawozdania finansowego, zawignajszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym wynik obowizku prezentacji sprawozila
finansowych wedlug MSR, MSSF obaujacymi na dzié bilansowy.

Xl.  Zgodnosé z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarmu

Biegty rewident otrzymat od Zagdu Spotki pisemneswiadczenie, w ktérym Zagzd
stwierdzit, z Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Os$wiadczenie biegtego rewidenta

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz peej podpisany biegly rewident potwierdzaiz sa uprawnieni do
badania sprawozdafinansowych oraz spetnijwarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowéci, do wyraenia bezstronnej i niezaideej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprmoved zgodnie z obowzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywaawodu biegtego rewidenta.

Barbara Misterska-Dragan
Jadwiga K@mierczak
Prezes Zarzdu /Biegly Rewident

Nr 2581/117
Biegly Rewident w imieniu
Nr 6062/1120 Misters Audytor
Spétka z o.0.

wpisanej na list podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozy63
Warszawa, ul. $pinska 22/30

Warszawa, dnia 20 maja 2008 roku
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