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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu
DGA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DGA S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest DGA S.A. z siedziba w Poznaniu, przy
ul. Towarowej 35, na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010
roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
Z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej DGA S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i1 postanowieniami statutu Spokki.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, Zze
sprawozdania finansowego Spotek wchodzacych w  sklad Grupy kapitatlowej objete tym
sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 5 %, a w wyniku finansowym 14 % nie
byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej DGA S.A.
uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z
danymi pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.o0.
Warszawa, ul. Stepiniska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan
B /f \
£ — | | (
/")// R V.. A
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 15 marca 2011 roku.
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Czes¢ ogolna raportu
I.  Informacje wstgpne

1. Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku,
zawartej pomigdzy Spotka DGA S.A., a firma Misters Audytor Sp. z o.0., mieszczaca sig
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyizsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 197/LXVIII/2010 z dnia 18.03.2010 roku w sprawie wyboru biegtego.

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 32 758 tys. ztotych;

(stownie: trzydziesci dwa miliony siedemset piecdziesiqt osiem tys. zlotych)

2) skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujace catkowitg stratg ogotem w kwocie 3 707 tys. zfotych;
(stownie: trzy miliony siedemset siedem tys. zlotych)

3) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwigkszenie Srodkéw pienigznych o kwote
4 950 tys. zlotych;

(stownie: cztery miliony dziewiecsel piecdziesiqt tys. zlotych)

4)  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 5 436 tys.
zlotych;

(stownie: pie¢ milionow czterysia trzydziesci szesc 1ys. zlotych)

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2010.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

5. Zarzad Spotki ztozyl w dniu 15 marca 2011 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnoscei
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego

7. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

I1.

2.

4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska-
Krawcezyk — biegly rewident nr ewidencyjny 11702. Biegly rewident jest niezalezny od Spotki w
rozumieniu art. 56 Ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czgscia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca
Spotka dziata pod firmg DGA S.A. Siedzibg Spolki jest Poznan, ul. Towarowa 35

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violetta
Dolata w  Kancelarii  Notarialnej w  Poznaniu w  dniu  18.05.1995  roku
(rep. nr 3636/1995).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11 2001roku, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000060682. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano
w dniu 15.09.2010 roku.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

-DGA S.A. - jednostka dominujgca

- DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od DGA S.A.
- DGA Fast Deal Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od DGA S.A.
- AllCards Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od DGA S.A.
- Ad Akta Sp. z 0.0 - jednostka zalezna od DGA S.A.
- Braster Sp. z 0.0 - jednostka zalezna od DGA S.A.
- DGA Audyt Sp. z 0.0 - jednostka wspélzalezna

- Figures Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. - jednostka wspdlzalezna

- Sroka & Wspolnicy Kancelaria Prawna Spotka - jednostka wspétzalezna
komandytowa

- DGA Amber Sp. z 0.0. - jednostka wspotzalezna

- DGA Energia Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona
- Centrum Kreowania Lideréw S.A. - jednostka stowarzyszona
- Blue Energy Sp. z o.0. - jednostka stowarzyszona
- DGA Optima Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spotki tworzace Grupe
Kapitalowa.

Przedmiot dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

a) Przedmiotem dziafalnodci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
- 18.20.Z, Reprodukcja zapisanych no$nikow informacji
- 46.5., Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komputerowej
- 46.65.Z, Sprzedaz hurtowa mebli biurowych
- 58.1., Wydawanie ksigzek i periodykow oraz pozostata dziatalno$é wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

- 62.01.Z, Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- 62.02.7, Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 62.03.7Z, Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

- 62.09.Z, Pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

- 63.11.Z, Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢

- 63.12.Z, Dzialalnos¢ portali internetowych

- 64.20.Z, Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

- 68.20.Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- 70.22.7Z, Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

- 71.1., Dzialalnos$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nia doradztwo
techniczne

- 72.1., Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych

- 72.20.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych

- 73.1., Reklama

- 73.20.Z, Badanie rynku i opinii publicznej

- 77.11.Z, Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek

- 78.10.Z, Dzialalnos¢ zwigzana wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow

- 82.30.Z, Dzialalnoé¢ zwiazana z organizacjg targdw, wystaw i kongresow

- 82.9., Dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 85.59.B, Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 85.60.Z, Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje

- 74.30.7, Dzialalno$¢ zwiazana z tlumaczeniami.

b) Giéwnym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych
sq:

= DGA HCM Sp. zo.0.

- 22,14,7; Wydawanie nagran dzwigkowych

- 22,15,7; Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza

- 22.25,7; Dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z poligrafia pozostala

- 22,33,7; Reprodukcja komputerowych nosnikow informacji

- 33,20,B; Dzialalnos¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych,
nawigacyjnych

- 51,18,Z; Dzialalnosé agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 51,70,A; Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

- 51,70,B; Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

- 52,63,Z; Pozostala sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa

- 66,03,Z; Ubezpieczenia pozostale

- 67,12,7Z; Dzialalno$¢ maklerska i zarzadzanie funduszami

- 67,13,Z; Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 70,31,Z; Dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci

- 72,10,7Z; Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego

- 72,20,7; Dziatalno$é w zakresie oprogramowania

- 72,30,Z; Przetwarzanie danych
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

- 72,40,Z; Dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych

- 72,60,Z; Pozostala dziatalnos¢ zwiazana z informatyka

- 74,13,Z; Badanie rynku i opinii publicznej

- 74,14,A; Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- 74,14,B; Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
- 74,30,Z; Badania i analizy techniczne

- 74,50,A; Dziatalnos¢ zwiazana z posrednictwem pracy

- 74,40,7; Reklama

- 74,83,Z; Dzialalno$¢ zwiazana z thumaczeniami i uslugami sekretarskimi

- 74,84 A; Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacja targow i wystaw

- 74,84,B; Pozostata dzialalno$¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 75,13,Z; Kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania

- 80,42,Z; Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 92,34,7; Pozostala dziatalnos¢ rozrywkowa gdzie indziej nie sklasyfikowana.

= Braster Sp. z 0.0.
- PKD 72.11; badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
- PKD 72.19; badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
- PKD 71.20; pozostate badania i analizy techniczne

= Ad Akta Sp. z 0.0.
- PKD 38.32.7Z; odzysk surowcow z materiatldw segregowanych
- 49.41.7; transport drogowy towarow
- PKD 52.10.B; magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow
- PKD 55.10.Z; hotele i podobne obiekty zakwaterowania
- PKD 73.20.Z; badanie rynku i opinii publicznej

= DGA Fast Deal Sp. z 0.0.

- PKD 46.1, Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

- PKD 47.91.Z, Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub
Internet

- PKD 62.02.Z, Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

- PKD 63.11.7Z, Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi hosting i
podobna dziatalnosé

- PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych

= AllCards Sp. z 0.0.
- PKD 62.0; Dzialalno$¢ zwiagzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki
- PKD 63.;Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji

= DGA Audyt Sp. z 0.0.
- PKD 74.12, dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa
- PKD 80.42, pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane
- PKD 22.11 wydawanie ksiazek

» FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
- PKD 74.12, dzialalnos¢ rachunkowo — ksiggowa

= Sroka & Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. Komandytowa
- Dzialalno$¢ prawna

= DGA Amber Sp. zo.0.
- PKD 66.19 Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

- PKD 70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania

- PKD 74.90 Pozostata dziatalnosci profesjonalna, naukowa 1 techniczna

= DGA Energia Sp. z 0.0.
- PKD 3511Z; wytwarzanie energii elektrycznej

= Centrum Kreowania Liderow S.A.
- PKD 22.1Z; dzialalnos¢ wydawnicza
- PKD 73.2A, prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych
- PKD 63.3A-D dzialalnos¢ turystyczna

= Blue Energy Sp. z 0.0.
- PKD 18.20.Z, reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji
- PKD 46.5, sprzedaz hurtowa narz¢dzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej
- PKD 62.01.Z, dziatalno$é wydawnicza w zakresie oprogramowania
- PKD 62.03.Z, dziatalno$é zwigzana z zarzadzeniem urzadzeniami informatycznymi

= DGA Optima Sp. z 0.0.
- PKD 18.20.Z, reprodukcja zapisanych nosnikow informacji
- PKD 46.5, sprzedaz hurtowa narzgdzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej
- PKD 58.10, wydawanie ksigzek i periodykow
- PKD 581.20.Z, dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania
- PKD 62.01.Z, dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem
- PKD 62.02.Z, dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki
- PKD 62.03.Z, dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzeniem urzadzeniami informatycznymi

Zmiany w Grupie Kapitatowej w 2010r:

= |1 marca2010r. DGA S.A. zawarla z PTWP S.A. umowe inwestycyjna, na podstawie ktorej:
nabyla 12375 sztuk akcji Centrum Kreowania Liderow S.A., oraz podwyzszyla kapitat
zaktadowy o kwote 200 020 zi.
W wyniku powyzszych operacji oraz nabycia akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych DGA
S.A. uzyskato 49,18% udzial w kapitale akcyjnym CKL.

= DGA S.A. powolata w dniu 14 maja 2010 r. spotke pod nazwg DGA Fast Deal Sp. z o.0.,
w ktorej objeta 100% udziatow wnoszac wkiady na poczet kapitatu zakltadowego w wysokosci
240 000 zt. Zgodnie z postanowieniami umowy wspolnikow, w dniu 25 czerwea 2010 r. DGA
S.A. sprzedala lacznie 120 udzialéw w DGA Fast Deal Sp. z o.0., co doprowadzito do
zmniejszenia udzialu DGA S.A. w kapitale zaktadowym do 50%. Sprzedane udzialy objeli
pomystodawcy i tworey portalu.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. DGA S.A. zakupita 50% udzialéw w kapitale zakfadowym
DGA Fast Deal Sp. z 0.0. obejmujac tym samym 100% udziatow.

* W dniu 31 maja 2010 r. powolana zostala spétka Blue Sp. z o.0. (ktérej nazwe nastgpnie
zmieniono na Blue energy Sp. z 0.0.).
DGA S.A. objeta 33,8% udziatow w kapitale zaktadowym spolki.

= 2] czerwca 2010 r. DGA S.A. nabyla 1 275 udzialéw w Ad Akta Sp. z o.0., obejmujgc tym
samym 65,4% udzial w kapitale zaktadowym, dajacy 65,4% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki.

= W dniu 25 wrzeénia 2010 roku powotana zostata spotka DGA Optima Sp. z o0.0.
DGA S.A. objeto 40% udziatow w kapitale zakladowym spolki.

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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III.

= W dniach 12-14 pazdziernika 2010 r. DGA S.A. sfinalizowala inwestycje kapitatlowe, ktore
dotyczyly:
- przystapienia do spotki Allcards Sp. z 0.0. i objecie przez DGA S.A. 80% udzialow
w kapitale zaktadowym spotki w zamian za wklad w wysokosci 400 tys. zi.
- Powolanie spotki DGA Amber Sp. z o0.0. i objecie przez DGA S.A. 50% udzialow
w kapitale zaktadowym za wkiad pienigzny w wysokosci 7,5 tys. zt.

= W dniu 27 grudnia 2010 roku DGA S.A. dokonala zbycia posiadanych udzialéw w JPW DGA
Sp.zo.0.

=  DGA S.A. odstapita od konsolidacji spotki PBS DGA Sp. z 0.0. z dniem 1 stycznia 2010 roku
ze wzgledu na brak rzeczywistych uprawnien do kierowania polityka operacyjna i finansowa —
brak znaczacego wplywu. Zarzad DGA S.A. podjat decyzje o przeznaczeniu udzialow w PBS
DGA Sp. z 0.0. do sprzedazy.

= 7 dniem 01 stycznia 2010 roku dokonano przekwalifikowania spotki Sroka & Wspolnicy,
Kancelaria Prawna Sp. K. do kategorii jednostek wspolzaleznych, w zwiazku z ponowng

analiza zawarte] umowy spdtki. Zmiana metody konsolidacji opisana zostala w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 9 042 232 zt
i dzielit si¢ na 9042232 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W roku 2010 w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Funkcja Nazwisko i imig

Prezes Zarzadu - Andrzej Glowacki
Wiceprezes Zarzadu - Anna Szymanska
Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Marek

Do dnia zakonczenia badania nie nastapilty zmiany w sktadzie Zarzadu.

Pozostale informacje

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2009 roku zamknetla si¢ zyskiem netto w kwocie 2 625 tysigcy
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie., wpisany na list¢ KIBR pod nr 63
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok
odbyto si¢ w dniu 23.04 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1161 poz. 72779 w dniu 19 lipca 2010 roku.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 7
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55

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2009 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2010.

W zwigzku ze zmiang metody konsolidacyjnej z metody proporcjonalnej na metodg praw
wiasnosci spotek DGA Audyt Sp. z 0.0. i FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. dokonano
przeksztalcenia odpowiednich danych sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Zdaniem Zarzadu powyzsza zmiana lepiej odzwierciedla zalezno$é¢ podmiotéw od jednostki
dominujacej wynikajacej ze zmiany strategii funkcjonowania Grupy kapitatowej DGA S.A.
Ponadto zidentyfikowano btad polegajacy na mylnej klasyfikacji Spolek Sroka &Wspélnicy
Kancelaria Prawna Sp. K. oraz JPW DGA Sp. z o.0. do spélek zaleznych. W zwigzku z
powyzszym dokonano zmian retrospektywnie w stosunku do wszystkich okresow
porownywalnych.

Przeksztatcenia zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowosé sporzadzenia
przedfozonego do badania sprawozdania finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Jednostka dominujaca Biegly rewident
Misters Audytor Sp. z 0.0.

DGA S.A. Bozena P.awr'owskc? - Krawcezyk

Biegly rewident

Nr 11702

Opinia bez zastrzezen
Jednostka zaleina Biegly rewident
DGA HCM Sp. Z o.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
Braster Sp. z o.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
Ad Akta Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
DGA Fast Deal Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu

Misters Audytor Sp. z o.o. 8
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Jednostka zalezna

Biegly rewident

AllCards Sp. z 0.0.

Nie podlegato badaniu

Jednostka wspoélzalezna

Biegly rewident

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Nie podlegato badaniu

Jednostka wspdélzalezna

Biegly rewident

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z
0.0.

Nie podlegato badaniu

Jednostka wspoélzalezna Biegly rewident
SROKA & WSPOLNICY Nie podlegato badaniu
Kancelaria Prawna Sp. Komandytowa BELES
Jednostka wspdlzalezna Biegly rewident

DGA Amber Sp. z 0.0.

Nie podlegalo badaniu

Jednostka stowarzyszona

Biegly rewident

DGA Energia Sp. Z o.0.

Nie podlegato badaniu

Jednostka stowarzyszona

Biegly rewident

Centrum Kreowania Liderow S.A.

Do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe]
DGA S.A. za rok 2010, umowa na badanie
sprawozdania finansowego Centrum Kreowania
Lideréw S.A. za rok 2010 nie zostata podpisana.
Uchwalg nr 2/01/2011 Rada Nadzorcza Spoélki
Centrum Kreowania Lideréw S.A. dokonala
wyboru  bieglego rewidenta do zbadania
sprawozdania finansowego za rok 2010 — PKF
Consult Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona

Biegly rewident

Blue Energy Sp. z o.0.

Nie podlegato badaniu

Jednostka stowarzyszona

Biegly rewident

DGA Optima Sp. z 0.0.

Nie podlegato badaniu

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa DGA S.A4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
W WERSJI KALKULACYJNEJ

2009

2010

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw

%

1,5%

-0,9%

Rentowno$é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

6,3%

-9.4%

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

Sredni stan kapitatu wlasnego

%

8,7%

-13,5%

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow

%

5,1%

-10,4%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialéw

%

5,1%

-10,8%

Szybkosé¢ obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow

dni

83

115

Szybko$¢ obrotu zapasow

§redni stan zapasow x 360 dni

koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw

dni

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

dni

18

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania ogotem x 100%

aktywa

%

34,2%

24,6%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

%

0,2%

0,4%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowiazania ogélem x 100%

kapitat wlasny

%

52,0%

32,7%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapitatlu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

%

0.3%

0,5%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitaltem

wlasnym
kapital wlasny x 100%

aktywa trwale % 303,8% 242,3%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
stalym

(kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
aktywa trwate % 304,7% 243,5%

Plynno$é 1

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krétkoterminowe 2.3 2,87

Plynnoéé 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe 2,34 2,84
Plynno$é 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznogci
zobowiazania krotkoterminowe 0,56 1,91
Aktywa biezgce netto tys.zl 20 534 14 707

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedng akcje

zysk netto

iloé¢ emitowanych akcji zl 0,25 -0.41

Wskaznik udzialu dywidendy w zysku

dywidenda na jedng akcje¢

zysk netto na jedna akcjg % 0,00% -48,78%

Wartos¢ ksiggowa aktywow netto na jedna akcje

kapital wlasny

ilo§¢ emitowanych akcji zt 2,96 2,73

Dla celow powyzszej analizy przyjeto dane finansowe za rok 2009 uwzgledniajace przeksztalcenie dla
celow zachowania pordwnywalnosci, zwiazane ze zmiang zasad rachunkowosci, ktére opisane zostaty
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Misters Audytor Sp. z o.0. 15



Grupa Kapitatowa DGA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majgtkowa
Grupy kapitalowej

Wskazniki rentownosci

W roku 2010 wskaznik rentownosci dziatalnosei podstawowej w Grupie Kapitatowej osiagnal wartosé
ujemna: -0,9% i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do roku 2009, z poziomu 1,5%.

Pozostale wskazniki rentownosci — wskaznik rentownosci majatku, wskaznik rentownosci kapitatu
wlasnego, oraz rentownos¢ netto sprzedazy rowniez osiagnely w roku 2010 wartosci ujemne
i pogorszyly si¢ w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co spowodowane bylo osiagnigciem przez
Grupg Kapitatows straty netto.

Wskazniki rotacji

W roku badanym okres odzyskiwania przez Grupe Kapitalowa naleznoéci wynosit érednio 115 dni
i ulegl zwigkszeniu w stosunku do roku 2009 o 32 dni.

Cykl rotacji zobowiazai wynosit $rednio 18 dni i w poréwnaniu do roku poprzedniego okres splaty
zobowiazan zwigkszyt si¢ o 4 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke. Wskazuja na skalg ryzyka zwigzanego ze struktura zrodet finansowania.

Wskaznik zadtuzenia (obcigzenie majatku zobowigzaniami) ulegl zmniejszeniu z poziomu 34,2%
w roku 2009 do 24,6% w 2010 roku.

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego w roku 2010 nieznacznie wzrdst i wyniost 0,4%.

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego obnizyt si¢ z 52,0% w roku 2009 do 32,7% w roku 2010.
Wskaznik zadfuZenia dlugoterminowego kapitalu wiasnego nieznacznie wzrést w poréwnaniu
z poziomem z roku 2009 i wyni6st 0,5%.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym obnizyl sie z 303,8% w roku 2009
do poziomu 242,3% w roku 2010.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem statym obnizyt sie¢ - z 304,7% w roku 2009 do 243,5%
w roku 2010.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostek do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan.

Wskaznik biezacej plynnosci — Wskaznik

Wskaznik biezacej ptynnosci — Wskaznik pltynnos¢ 1 okreéla stopien pokrycia zobowigzan majatkiem
obrotowym.

W Grupie Kapitatlowej wynosil on na dzien 31.12.2010 r. 2,87 i wzrdst z poziomu 2,3 wg stanu na
dzief 31.12.2009 r.

Wskaznik szybki — Wskaznik ptynnoscé 11

Wskaznik szybki — Wskaznik plynnosé¢ Il okresla stopiefi pokrycia zobowigzan biezacymi aktywami
obrotowymi, z wylgczeniem najmniej plynnej ich czesci tj. zapasow.
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Na dzien 31.12.2010 wynosit on 2,84 i wzrést w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2009,
Z poziomu 2,34,

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik plynnogci I11

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik plynnosci 11 okresla w jakiej czesci zobowiazania
krotkoterminowe pokryte sa najbardziej ptynnymi aktywami.

W Grupie Kapitalowej, wg stanu na dzien 31.12.2010 wskaznik ten wyniost 1,91 i wazrést
w pordwnaniu ze stanem na dzief 31.12.2009 z poziomu 0,56.

Czesé szezegolowa raportu

L. Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, ktére nie odbiegajaq w istotny
sposob od zasad przyjetych przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania jednostek powigzanych nie sporzadzajacych sprawozdan finansowych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przeksztatcane sa na sprawozdania
zgodne z wymogami MSSF.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.

I1. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DGA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223
z pozniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczef skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.:

* sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
e ustalenie wylgczen.
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III.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej DGA S.A.
postugiwano si¢ metoda pelna w stosunku do jednostek zaleznych, oraz metoda metodg praw
wiasnosci w stosunku do jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegolnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow
i strat jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

IV.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 441 tysiecy zlotych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych DGA S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych i wspoblzaleznych.

V. Wylgczenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomiedzy Spotka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 644 tysigcy zlotych
Koszty dziatalnosci operacyjnej 644 tysigcy zlotych

Ponadto dokonano pozostalych eliminacji konsolidacyjnych przychodéw i kosztéw finansowych na
kwote 6 tysigcy zlotych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych DGA S.A. i uzgodniono z

informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VL. Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczenia udziatéw w jednostkach zaleznych.
Dokonane wytgczenia sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
W' roku obrotowym zmienit si¢ sklad Grupy Kapitalowej i stopienn zaleznos$ci jednostek

podporzadkowanych od jednostki dominujace;.

VII.  Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnic i prawidtowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym bilansem
1 skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:

®  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeptywéw pienigznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metoda pelng i Spotki dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Spotka z o.o.
Warszawa, ul. Stgpifiska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan

------------------------------------------------------------

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 15 marzec 2011 roku.
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