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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wyszczegélnienie 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 14 871 19 501 3 545 4825

II. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -883 -222 -210 -55

III. Zysk/Strata* brutto -2 476 682 -590 169

1V. Zysk/Strata* netto ogétem -2 491 666 -594 165

V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -2 417 728 -576 180

VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 520 -2 990 -362 -740

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 004 -911 -478 -225

VIIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 -196 -5 -48

IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 546 -4 097 -845 -1 014

Wyszczegodlnienie
30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO

X. Aktywa razem 33215 36 860 34990 8074 8 345 7 932

XI. Zobowigzania razem 9 281 10 486 9615 2 256 2374 2180

XII. Zobowigzania dtugoterminowe 395 1082 602 96 245 136

XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 8 886 9 404 9013 2 160 2 129 2 043

XIV. Kapitat wtasny 23932 26 376 25 375 5817 5972 5752
XV. Kapitat wiasny przypadajacy na

akcjonariuszy podmiotu dominujacego 23 683 26 169 25191 5757 5925 5711

XV. Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 2198 2047 2050

XVI. Liczba akgji (w sztukach) 0042232| 9042232| 9042232| 9042232| 9042232| 9042232
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje

zwykig (w zi/ EURO)** -0,11 0,19 0,08 -0,03 0,05 0,02
XvIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng

akcje zwyktg (w zt/EURQ)*** 2,62 2,89 2,79 0,64 0,65 0,63

* W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci przez Grupe poczawszy od rocznych sprawozdan za 2011 rok, dane poréwnawcze
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011 zostaty przeksztatcone wedtug nowych zasad rachunkowosci.

**Zysk/Strata podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajgcego na akcjonariuszy spotki
dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

*** WartoS¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy spotki

dominujacej przez liczbe akgji.

Pozycje sprawozdania z petnego dochodu oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR,
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) za ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu EUR, ustalonego przez NBP, obowigzujgcego na
koniec danego okresu sprawozdawczego.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALONE PRZEZ NBP

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
4,1948 4,1401 4,0413
4,1138 4,4168 4,4112
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012
(wariant kalkulacyjny)

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011 - 01.01.2011 -
NOTA 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 4 583 14 871 6 663 19 501
Koszt wiasny sprzedazy 13 -4 152 -13 576 -5 632 -15 962
Zysk brutto ze sprzedazy 431 1295 1031 3539
Koszty sprzedazy 13 -87 -276 -625 -1 624
Koszty ogdlnego zarzadu 13 -755 -2 222 -417 -2 157
Strata ze sprzedazy -411 -1 203 -11 =242
Pozostate przychody operacyjne 14 79 346 198 624
Pozostate koszty operacyjne 15 -56 -72 -203 -474
Udziat w wyniku jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wiasnosci 42 46 -39 -130
Strata z dziatalnosci operacyjnej -346 -883 -55 -222
Przychody finansowe 16 189 359 182 487
Koszty finansowe 17 -922 -1 952 -713 -748
Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych 0 0 0 1165
Zysk /Strata przed opodatkowaniem -1079 -2476 -586 682
Podatek dochodowy biezacy 18 -3 -3 0 0
Podatek dochodowy - odroczony 20 -12 -12 -8 -16
Zysk /Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej -1 094 -2491 -594 666
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0
Zysk /Strata netto razem -1 094 -2491 -594 666
Inne skiadniki peinego dochodu 0 0 0 0
Inne skiadniki peinego dochodu netto 0 0 0 0
Peiny dochéd netto -1 094 -2491 -594 666
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -1 032 -2 417 -603 728
na udziaty niekontrolujgce -62 -74 9 -62
Petny dochdd ogotem przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -1 032 -2 417 -603 728
na udziaty niekontrolujgce -62 -74 9 -62
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Aktywa NOTA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Wartos¢ firmy 1425 1425 975 975
Wartosci niematerialne 22 1333 1969 1421 725
Rzeczowe aktywa trwate 23 2 165 2775 3281 3118
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspdizaleznych rozliczane metodg praw

wiasnosci 24 1670 1598 1594 1641
Udzielone pozyczki 139 139 162 141
Pozostate naleznosci 0 0 0 12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 663 647 675 647
Aktywa trwate 7 395 8 553 8108 7 259
Zapasy 56 50 42 143
Udzielone pozyczki 27 2 379 662 671 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2432 2712 3108 3455
Pozostate naleznosci 5282 5280 5120 9 660
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 4 2 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 26 8 804 9 638 11 084 6 108
Pozostate aktywa 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5179 7 255 8 725 7 662
Aktywa przeznaczone do zbycia 36 1 686 0 0 0
Aktywa obrotowe 25 821 25 601 28 752 27 731
Zaokraglenia -1 0 0 0
Aktywa razem 33 215 34 154 36 860 34990
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 (c.d.)

Pasywa

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych

Zyski zatrzymane

Kapital wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wiasny

Pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe
Zaokraglenia

Pasywa razem

Pozycje pozabilansowe

Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu:
suma komandytowa
poreczenie weksla

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu:

ztozonych zabezpieczen wekslowych
Pozycje pozabilansowe, razem

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
NOTA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
28 9 042 9 042 9 042 9 042
29 15935 15935 15 644 15 644
30 34 34 98 98
31 1000 1 000 0 0
32 -2 328 -1 296 1385 407
23 683 24 715 26 169 25191
249 286 207 184
23 932 25 001 26 376 25 375
0 91 145 0
34 34 34 46
20 84 56 94 81
34 11 20 31 31
266 900 759 420
0 0 19 24
395 1101 1082 602
0 49 5 0
351 437 287 309
1 0 13 0
34 150 231 670 1012
1092 1387 852 1202
6 295 5918 7 540 6 444
0 30 37 46
36 997 0 0 0
8 886 8 052 9 404 9013
2 0 -2 0
33 215 34 154 36 860 34 990
NOTA 30.09.2012 30.06.2012 31.12,2011 30.09.2011
38 0 0 0 6
39 18 941 15 880 17 916 12 497
236 236 236 91
91 91 91 91
145 145 145 0
18 705 15 644 17 680 12 406
18 705 15 644 17 680 12 406
18 941 15 880 17 916 12 503

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

str. 7


file:///C:/Documents%20and%20Settings/m_podolska/Ustawienia%20lokalne/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/12269DA9.XLS%23'37'!A1

Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Udzialy
wiasny razem akcyjny zapasowy rezerwowy rezerwowy na zatrzymane przypadajacy niesprawujace
z emisji akcji  z aktualizacji zakup ackji na kontroli
powyzej ich wyceny wiasnych akcjonariuszy
wartosci podmiotu
nominalnej dominujacego
01.01.2012 26 376 9 042 15 644 98 0 1385 26 169 207
Korekta lat ubiegtych -5 0 0 0 0 -5 -5 0
Kapitat wiasny po korektach 26 371 9 042 15 644 98 0 1 380 26 164 207
taczne catkowite dochody -2491 0 0 0 0 -2417 -2 417 -74
Przeniesienie zysku z lat ubiegtych 0 0 291 0 1000 -1 291 0 0
Rozwigzanie aktualizacji z wyceny majatku trwatego -64 0 0 -64 0 0 -64 0
Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej 80 0 0 0 0 0 80
Przejecie kontroli w jednostce zaleznej 35 0 0 0 0 0 35
Zaokraglenia 1 0 0 0 0 0 1
30.09.2012 23 932 9 042 15 935 34 1000 -2 328 23 683 249
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Udzialy
razem akcyjny zapasowy z rezerwowy z zatrzymane przypadajacy niesprawujace
emisji akcji aktualizacji na kontroli
powyzej ich wyceny akcjonariuszy
wartosci podmiotu
nominalnej dominujacego
01.01.2011 24 685 9 042 18 833 98 -3 497 24 476 209
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 64 0 0 64 64 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych -65 0 0 0 -65 -65 0
Kapitat wiasny po korektach 24 684 9042 18 833 98 -3 498 24 475 209
Petny dochdd 1 669 0 0 0 1707 1707 -38
Przeniesienie zysku z lat ubiegtych/pokrycie straty 0 0 -3190 0 3190 0 0
Sprzedaz 5% udziatéw jednostki zaleznej 14 0 0 0 21 21 -7
Dokup 20% udziatéw jednostki zaleznej -70 0 0 0 -22 -22 -48
Utrata kontroli w jednostce zaleznej 80 0 0 0 0 0 80
Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej 0 0 0 0 -12 -12 12
Zaokraglenia -1 0 1 0 -1 0 -1
31.12.2011 26 376 9 042 15 644 98 1385 26 169 207
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 WRZESNIA 2011

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Udzialy
wiasny razem akcyjny zapasowy rezerwowy zapasowy zatrzymane przypadajacy niesprawujace
z emisji akcji  z aktualizacji na kontroli
powyzej ich wyceny akcjonariuszy
wartosci podmiotu
nominalnej dominujacego
01.01.2011 24 685 9 042 18 833 98 0 -3 497 24 476 209
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 64 0 0 0 0 64 64 0
Korekta lat ubiegtych -65 0 0 0 0 -65 -65 0
Kapitat wiasny po korektach 24 684 9 042 18 833 98 0 -3 498 24 475 209
Peten dochdd 666 0 0 0 0 728 728 -62
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 -3 190 0 0 3190 0 0
Sprzedaz 5% udziatéw jednostki zaleznej 14 0 0 0 0 21 21 -7
Dokup 20% udziatéw jednostki zaleznej -70 0 0 0 0 -22 -22 -48
Zmiana udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 0 -12 -12 12
Utrata kontroli w jednostce zaleznej 80 0 0 0 0 0 0 80
Zaokraglenia 1 0 1 0 0 0 1 0
30.09.2011 25 375 9 042 15 644 98 0 407 25191 184
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPI'.YW())N PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011 30.09.2011
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o

wycene bilansowa $rodkéw pienieznych -1079 ~2476 -586 682
Korekty razem 1031 1936 1288 150
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -42 -46 39 130
Amortyzacja 251 719 128 471
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych -2 -124 -128 -132
Zmiana stanu rezerw -90 -546 537 244
Aktualizacja wartosci inwestycji 914 1924 712 712
Dk e sty il s o o o s
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1 0 0
Inne korekty 0 10 0 -110
P B okl aperacyne
Zmiana stanu zapaséw -11 -23 40 91
Zmiana stanu naleznosci -62 -39 -2 812 -5 682
Zmiana stanu zobowigzan 117 -929 -802 2131
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4 -1531 -2 872 -2628
Odsetki, udziaty w zyskach 14 29 -145 -362
Zaptacony podatek dochodowy -3 -18 0 0
:;:izl":yy\;v:e?ienieine netto z dzialalnosci 7 -1520 3017 -2990
Odsetki otrzymane 3 36 104 309
Dywidendy otrzymane 0 0 49 64
Wplywy ze sprzedazy udziatéw i akgji 25 63 0 1 640
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci 1 438 389 402

niematerialnych
Wplyw udzielonej pozyczki 266 423 45 216
Przejete salda Srodkow pienieznych i ich ekwiwalenty - z

tytutu przejecia 0 27 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego -237 -471 -140 -633
Wydatki na zakup udziatéw i akgji -110 -170 -2 256 -2 634
Udzielenie pozyczki -1 965 -2 300 0 -235
Zbyte sald_a éro_dkéw pienieznyc_h i ich ekwiwalenty - z 50 50 0 -40
tytutu rozliczenia utraty kontroli o

iF:|rvz\’ee[::tyy\::wyyjr;‘):;nlezne netto z dziatalnosci -2067 -2 004 -1 809 911
Emisja akgji i udziatow w podmiotach zaleznych 0 30 0 0
Sptata odsetek i prowizji 0 -4 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 -32 -14 -41
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym 0 0 0 -2
Sptata kredytow i pozyczek -11 -17 0 -153
z:‘zaenztxxvvszlequne netto z dzialalnosci 17 23 -14 -196
Zaokraglenia 1 1 -1 0
Przeptywy pieniezne netto razem -2076 -3 546 -4 841 -4 097
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 7 255 8725 12503 11 759
S$rodki pieniezne na koniec okresu 5179 5179 7 662 7 662
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJIE OGOLNE

Nazwa Jednostki Dominujacej
DGA Spotka Akcyjna (dalej: ,DGA S.A.” lub ,jednostka dominujgca”),

Siedziba
ul. Towarowa 35,

61-896 Poznan

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego,
Numer rejestru: KRS 0000060682

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
>  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD.70.22.Z,
dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje PKD 85.60.Z,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z,
pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z,
dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.3,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
PKD 64,9,

dziatalno$¢ portali internetowych 63.12.Z,
»  pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane 85.59.B.

YV V.V V V

A\

Zarzad:

Andrzej Glowacki - Prezes
Anna Szymanska - Wiceprezes
Mirostaw Marek - Wiceprezes
Michat Borucki - Prokurent
Bfazej Piechowiak - Prokurent

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza:

Dr Piotr Gosieniecki - Przewodniczacy

Karol Dziatoszynski - Zastepca Przewodniczacego
Romuald Szperlifiski - Sekretarz

Leon Stanistaw Komornicki - Czlonek

Prof. dr hab. Robert Gwiazdowski - Czlonek

Jarostaw Dominiak - Cztonek

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Komitet Audytu:

Sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku:
Karol Dziatoszynski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Jarostaw Dominiak — Cztonek Komitetu Audytu

Prof. dr hab. Robert Gwiazdowski — Cztonek Komitetu Audytu
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Biegly rewident:

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu s$roédrocznego
sprawozdania finansowego skonsolidowanego i jednostkowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa krajowego. W dniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta
zgodnie ze statutem oraz obowigzujgcymi przepisami. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta. Do
przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011 i 2012
wybrany zostat podmiot:

BDO Sp. z o.0.
Ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3355

W dniu 14 kwietnia 2011 roku zawarta zostafa stosowna umowa z BDO Sp. z o.0.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2012
roku.

2. INFORMACIJE DOTYCZACE RODZAJU POWIAZAN W GRUPIE KAPITALOWE]

Jednostka Dominujaca

Spotka DGA Spodtka Akcyjna jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla catej Grupy Kapitatowej DGA S.A. (dalej: ,Grupa
Kapitatowa”).

Jednostki zalezne:

DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. — 100,0 % udziatu DGA S.A.,

AllCards Sp. z 0.0. — 100,0 % udziatu DGA S.A.,

Alekiedy.pl Sp. z 0.0. — 49,8 % udziatu w kapitale zakladowym, z tego: udziat bezposredni 31,8 % oraz 18,0 % udziat posredni,
poprzez swojg spotke zalezng Ateria Sp. z 0.0., ktdra posiada 18,3 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spdtki, suma udziatu
bezposredniego jednostki dominujacej i zaleznej wynosi 50,02% udziatu w kapitale zakladowym.

Ateria Sp. z 0.0. — 98,3 % udziatu DGA S.A.,

Ad Akta S.A. — 65,4 % udziatu DGA S.A,

DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. — 70% udzialu DGA S.A.,

Life Fund Sp. z 0.0. — 50,0% udziatu DGA S.A.

Wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji petnej.

Jednostki wspotzalezne i stowarzyszone:

DGA S.A. posiada w:

DGA Audyt Sp. z 0.0. — 73,9 % udziatu w kapitale zaktadowm, 48,6 % udziatu w gtosach,

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.— 74,8 % udziatu w kapitale zaktadowym, 49,7 % udziatu w gtosach,
Sroka&Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. K. — 70,0 % udziatu w kapitale (brak kontroli z uwagi na brak zdolnosci kierowania
polityka finansowa i operacyjng jednostki na mocy umowy spoétki),

Blue Energy Sp. z 0.0. — 33,9 % udziatu w kapitale zakladowym,

DGA Optima Sp. z 0.0.- 40,0 % udziatu w kapitale zakladowym,

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. — 30% udziatu w kapitale zakladowym.

Wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metodg praw wiasnosci.

Pozostate jednostki:

Centrum Kreowania Lideréw S.A. — 49,2 % udziatu DGA S.A.,

R&C Union S.A. — 30,7 % udziatu DGA S.A.,

PBS Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie — 20,0 % udziatu DGA S.A.,

Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. z siedzibg w Katowicach — 8,4 % udziatu DGA S.A. ,
Wykrojniki.com.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Kiekrzu — 4,8 % udziatu DGA S.A..

Wyzej wymienione spétki nie podlegaja konsolidacji.
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3. WYKAZ I INFORMACIE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE]
OBJETYCH KONSOLIDACIJA ORAZ WYCENA METODA PRAW WEASNOSCI

I. Jednostka dominujaca:

a) Nazwa: DGA Spoétka Akcyjna,
b) Siedziba: ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD.70.22.Z,
- dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje PKD 85.60.Z,
- dziatalnos¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z,
- pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z,
- dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych PKD 64.3,
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
PKD 64,9,
- dziatalno$¢ portali internetowych 63.12.Z,
- pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane 85.59.B.
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsiebiorcéw numer 0000060682,

I1. Jednostki zalezne — objete konsolidacjq:

1. Jednostka zalezna

a) Nazwa: DGA Human Capital Management Sp. z 0.0.,

b) Siedziba: al. Jana Pawia II 12, Warszawa,

c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22.15.Z),

- reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji (PKD 22.33.2),

- badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.2),

- dziatalno$¢ zwigzana z posrednictwem pracy (PKD 74.50.2),

- dziatalno$¢ zw. z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.83.Z),

- kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania (PKD 75.13.2),

- pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.2),

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Spotka zostala zarejestrowana
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 7 listopada 2001 roku, pod numerem KRS
0000059022.

e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

2. Jednostka zalezna
a) Nazwa: Ad Akta S.A.,
a) Siedziba: ul. Dunska 1, £édz,
b) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- odzysk surowcéw z materiatdw segregowanych (PKD 38.32.Z),
- transport drogowy towardw (PKD 49.41.Z),
- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
- hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.10.Z),
- badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),
c) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todz-Srédmiescie XX Wydziat Karjowego Rejestru Sadowego. Spoétka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000416048.
d) udziat Emitenta w kapitale jednostki 65,4 %, w catkowitej liczbie gtoséw 65,4 %.

3. Jednostka zalezna

a) Nazwa: Ateria Sp. z 0.0. ,

Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,

a) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z),
- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),
- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2),
- dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2)

b) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze

Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS0000358096.
c) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 98,3 %, w catkowitej liczbie gtosow 98,3 %.
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

4. Jednostka zalezna
a) Nazwa: AllCards Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.0),
- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63.,,).
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru. Spotka zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS0000290938,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtosow 100,0 %.

5. Jednostka zalezna

a) Nazwa: AleKiedy.pl Sp. z o.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, (PKD 63.,,),

- dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.,,),

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.,,),

- handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46.,,),

- handel detaliczy, w wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD 47.,,),

- ubezpieczenia, reasukuracja oraz fundusze emerytalne, z wytaczeniem obowigzkowego ubezpieczenia

spotecznego (PKD 65.,,),

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.,,),

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.,,),

- pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74.,,),

- edukacja (PKD 85.,,).
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS0000324325,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 31,8 %, w catkowitej liczbie gtosdéw 31,8 % - udziat bezposredni jednostki
dominujacej. Udziat posredni w kapitale jednostki, poprzez swojg jednostke zalezng Ateria Sp. z o0.0. - 18,0%,
w catkowitej liczbie gtosow 18,0%. Suma udziatu bezposredniego jednostki dominujacej i jej spotki zaleznej Ateria Sp.
Z 0.0., ktdra posiada 18,3% udziatu w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosdw Alekiedy.pl Sp. z 0.0., wynosi 50,02%.

6. Jednostka zalezna
a) Nazwa: DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),
- dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.2),
- dzatalnos¢ trustowm funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.9).
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS0000413482,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 70,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 70,0 %.

7. Jednostka zalezna
a) Nazwa: Life Fund Sp. z o.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2),
- dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania (PKD 70.22.Z),
- pozostata finansowa dziatalnoS¢ ustugowa, wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD
64.9),
- pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),
f)  Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS0000417069,
g) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 50,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 50,0 %.

II1. Jednostki wspotzalezne

1. Jednostka wspdtzalezna
a) Nazwa: DGA Audyt Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
a. dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),
b. pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 80.42),
c. wydawanie ksigzek (PKD 22.11),
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 23 stycznia 2002 roku, pod numerem KRS0000081451.
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 73,9 %, w catkowitej liczbie gtoséw 48,6 %.
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2. Jednostka wspotzalezna
a) Nazwa: FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0.,
b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- dziafalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),
d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu; Spétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 31 pazdziernika 2005 roku, pod numerem  KRS0000244234.
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 74,8 %, w catkowitej liczbie gtoséw 49,7 %.

3. Jednostka wspoétzalezna

a) Nazwa: Sroka & Wspdlnicy, Kancelaria Prawna Sp. K.,

b) Siedziba: Ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,

c¢) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- dziatalno$¢ prawna,

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000244234. Udziat Emitenta w kapitale jednostki 70,0 %,
w catkowitej liczbie gtosdw 70,0 %.

II1. Jednostki stowarzyszone:

1. Jednostka stowarzyszona:
a) Nazwa: Blue Energy Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2),
- sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 46.5),
- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 62.01.Z),
- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzeniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.Z),
d) Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda; Spétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000361608,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 33,9 %, w catkowitej liczbie gtoséw 33,9 %.

2. Jednostka stowarzyszona:
a) Nazwa: DGA Optima Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji (PKD 18.20.Z),
- sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 46.5),
- wydawanie ksigzek i periodykow (PKD 58.10),
- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 58.20.2),
- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),
- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),
- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzeniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.Z),
d) Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 wrzesnia 2010 roku, pod numerem KRS 0000366035,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 40,0 %, w catkowitej liczbie gtosow 40,0 %.

3. Jednostka stowarzyszona:
a) Nazwa: SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.,
b) Siedziba: ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD.70.22.Z,
- dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje 85.60.Z.
d) Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 13 wrzesnia 2012 roku, pod numerem KRS 0000432773,
e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 30,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 30,0 %.
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Zmiany w Grupie Kapitatowej
W okresie od stycznia do 30 czerwca 2012 roku nastgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej DGA:

1. W dniu 29 lutego 2012 roku DGA S.A. objeta 90 udziatéow o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy w nowo utworzonej spotce
DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Cena nabycia udziatéw byta réwna wartosci nominalnej objetych udziatow i wyniosta 90 tys.
PLN.

2. W dniu 26 marca 2012 roku DGA S.A. sprzedata 10 udziatow spdtki DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Panu Andrzejowi
Gtowackiemu za cene 10 tys. PLN.

3. W dniu 26 marca 2012 roku DGA S.A. sprzedata 10 udziatéw spdtki DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Pani Annie
Szymanskiej za cene 10 tys. PLN.

4. W dniu 26 marca 2012 roku DGA S.A. objeta 1000 udziatdw nowo zatozonej spotki Life Fund Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej
100 PLN kazdy, za taczng kwote réowng wartosci nominalnej objetych udziatéw 100 tys. PLN.

5. W dniu 18 maja 2012 roku DGA S.A. sprzedata 251 udziatow spotki Life Fund Sp. z o.0. Jagielonskiemu Centrum Innowacji
Sp. z 0.0. za cene 25,1 tys. PLN.

6. W dniu 15 marca 2012 Sad Rejonowy w Poznaniu dokonat wpisu o podwyzszeniu kapitatu spétki Alekiedy.pl Sp. z o.0.
z 387.400 PLN na 387.600 PLN. Nowe udziaty w wysokosci 200 PLN zostaty objete przez DGA S.A. (100 PLN) oraz jej jednostke
zalezne Ateria Sp. z 0.0. (100 PLN). Tym samym DGA S.A. przejeto kontrole w spdtce Alekiedy.pl Sp. z 0.0. Transakcja przejecie
kontroli zostata rozliczona w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 marca 2012 roku.

W III kwartale 2012 roku nastapily nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej DGA:

1. W dniu 21 sierpnia 2012 roku, w zwigzku z rozwigzaniem umowy o wspotprace z Jagielonskim Centrum Innowacji Sp. z 0.0.,
DGA S.A. dokonata odkupu sprzedanych wczesniej 251 udziatéw spoétki Life Fund Sp. z 0.0., za cene 25,1 tys. PLN.

2. W dniu 23 sierpnia 2012 roku DGA S.A. sprzedata 50% posiadanych udziatéw w spotce Life Fund Sp. z 0.0., tj 500 udziatdw,
spotce W. Investments S.A. za cene réwng wartosci nominalnej sprzedanych udziatdéw tj. 50 tys. PLN. Tym samym udziat DGA
S.A. w spdice Life Fund Sp. z 0.0. spadt z 74,9% na koniec czerwca 2012 roku do 50% na koniec wrzesnia 2012 roku.

3. W dniu 24 sierpnia 2012 roku DGA.S.A. przystapita jako udziatowiec do nowo powstatej spotki SAWYER Doradztwo
Gospodarcze Sp. z 0.0. obejmujgc 30% udziatdw tej spotki za cene réwng ich wartosci nominalnej 30 tys. PLN.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujacymi na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego, w szczeg6lnosci
zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczosc finansowa.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow trwatych oraz instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

W prezentowanym okresie dokonano odstepstwa od zastosowania w/w wymogu w celu osiggniecia rzetelnosci prezentacji.
Odstepstwa dokonano na podstawie MSR 1 pkt. 17. Odstepstwo dotyczy spotek ,inwestycyjnych” (nie bedacych spotkami
zaleznymi) w zakresie MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspolnych
przedsiewzieciach”, MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktdrymi nalezatoby obja¢ konsolidacjg wszystkie
inwestycje, w ktorych udziat Emitenta wynosi miedzy 20% a 50% i czas posiadania ich w portfelu Spotki przekracza dwanascie

miesiecy.
Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.

Poziom zaokraglen — tysigce polskich ztotych.

5. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzeénia
2012 roku oraz dane pordéwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku dla sprawozdania z petnego
dochodu, sprawozdania z przeptywdw pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla sprawozdania z sytuaciji
finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011
roku. W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci przez Grupe poczawszy od rocznych sprawozdan za 2011 rok, dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku oraz na 30 wrzesnia 2011 roku zostaly przeksztatcone
wedtug nowych zasad rachunkowosci na dzien 1 stycznia 2011. Szczegdty opisano w nocie 44.

6. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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7. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa Kapitatowa dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw rachunkowosci
oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa Kapitatowa stosuje réwniez
w odniesieniu do danych porownawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok biezacy,
z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego ustalenia kwot wynikajacych z korekt ubiegtych okresdéw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowos$ci powinny zosta¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane
poréwnawcze s3 przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgleddw praktycznych. Do prezentacji
danych poréwnawczych majg zastosowanie zasady okreSlone dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu.
Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujgcych
w roku biezacym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Grupa Kapitatowa nie dokonuje
korekt zapisdw w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z petnego dochodu podajac
w informacji dodatkowej opis zmian.

W prezentowanym okresie Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie dotyczacym ustalenia kwoty
granicznej wartosci niematerialnych oraz $rodkdw trwatych, ponizej ktorej przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok
amortyzuje sie jednorazowo, w petnej wartosci poczatkowej, w miesigcu oddania $rodka trwatego lub wartosci niematerialnej,
do uzywania. Podwyzszono te kwote z 300 PLN do 3 500 PLN ze wzgledu na matg istotno$¢ kwot amortyzacji i matg ilos¢
$rodkéw trwatych o warto$ci poczatkowej do 3 500 PLN. Zmiana ta traktowana jest jako zmiana szacunkéw i nie powoduje
koniecznosci przekszttacania okreséw poréwnawczych.

8. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:
- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktdrym nastepuje transakcja, w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Kursem
obowigzujacym na dzien zawarcia transakgji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
zawarcia transakgji.

Rozchdd $rodkéw pienieznych z rachunkdw dewizowych oraz kasy walutowej wyceniany jest wedtug metody FIFO — pierwsze
weszio pierwsze wyszto, a rdznice kursowe wynikajgce z tego rozchodu ujmuje sie na biezaco w przychodach i kosztach
finansowych.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow jednostki w walucie obcej (Srodki pieniezne, naleznosci i
zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po Srednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy ujmuje
sie w sprawozdaniu z petnego dochodu okresu, w ktdrym rdznice te powstaty.

STANDARDY I INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE
ROZPOCZYNAJACE SIE DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikdw innych catkowitych dochoddw (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie). Zmiany wymagajg od jednostek
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tgcznej prezentacji tych sktadnikéw w innych catkowitych
dochodach, ktdre mogg zostac przeniesione do rachunku zyskdw i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz sktadniki innych
catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujacy po
sobie sprawozdaniach. Powyzsze zmiany zostaty opublikowane dnia 6 czerwca 2012 roku.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowoéci $wiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Powyzsze zmiany zostaty
opublikowane dnia 6 czerwca 2012 roku.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie dotyczyty Spdtki lub nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang przez nig polityke rachunkowosci.

BLEDY LAT POPRZEDNICH

Bfad lat poprzednich to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony w poprzednim roku obrotowym (poprzednich
latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne, iz w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie
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finansowe za poprzedni okres lub kilka poprzednich okresow bylo wiarygodne, czy rzetelnie ijasno przedstawiato sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Kwota korekty btedu odnoszacego sie do ubiegtych okresow obrotowych wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym jako
korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sg przeksztatcone, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze
wzgleddw praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnawczych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego
do poréwnywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Grupa Kapitatowa wykazuje kwote biedu w sprawozdaniu
finansowym za rok poprzedni w nastepujacy sposob:

- jezeli btad powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,

- jezeli btad powstat w latach poprzedzajacych rok poprzedni — jako obcigzenie zyskdw zatrzymanych z lat ubiegtych.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym s3 to zdarzenia, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktdre majg miejsce pomiedzy
dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji (sporzadzenia sprawozdania).

Grupa Kapitatowa identyfikuje takie zdarzenia w nastepujacym podziale:

- zdarzenia, ktére dostarczajg dowodow na istnienie okreslonego stanu na dzier bilansowy (zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym wymagajace dokonania korekt) oraz

- zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym i nie wymagajace
dokonania korekt).

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i nie wymagajace dokonania korekt majg tak duze znaczenie, iz brak
ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos¢ uzytkownikow sprawozdan finansowych do dokonywania wtasciwych
ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Grupa Kapitatowa ujawnia ponizsze informacje na temat kazdej znaczacej kategorii
zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym i nie wymagajacych dokonania korekt opisujac:

- charakter zdarzenia oraz

- oszacowanie jego skutkéw finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonac.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania, niepieniezny sktadnik aktywoéw, nie posiadajacy postaci
fizycznej.

Jako wartosci niematerialne wykazuje sie przede wszystkim:

- prace rozwojowe,

- oprogramowanie komputerowe,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych.

Prace rozwojowe s3 praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiggnie¢ innej wiedzy w planowaniu lub
projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw technologicznych,
systemdw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia nowej wiedzy
naukowej i technicznej.

Naktady poniesione na prace badawcze (lub na realizacje etapu prac badawczych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym
zakresie) ujmowane sa w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia.

Jedli nie jest mozliwe oddzielenie etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzacego do
wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych, to naklady takie Grupa Kapitatowa traktuje, jak gdyby zostaty poniesione
wylacznie na etapie prac badawczych.

Koszty zaréwno zakoniczonych jak i kontynuowanych prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych.
W dodatkowych objasnieniach oddzielnie wykazuje sie prace zakonczone i kontynuowane.

Sktadniki wartosci niematerialnych, powstate w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) Grupa Kapitatowa ujmuje wtedy, gdy:

a) istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) istnieje zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz zamiar jego uzytkowania lub sprzedazy,

¢) mozna udowodni¢ zdolnos¢ sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania lub sprzedazy

d) mozna wskaza¢ sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka udowodni istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik.

e) mozna udowodni¢ dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych oraz

f) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Zakonczone prace rozwojowe obejmujg wytworzone oprogramowanie, ktore sprzedawane jest w formie licencji. Wycenione sg
one w wysokos$ci poniesionych na wytworzenie kosztéw pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. Wytworzone oprogramowanie
komputerowe przeznaczone do sprzedazy amortyzowane jest przy zastosowaniu metody liniowej. Okres amortyzacji jednostka
ustala indywidualnie dla kazdego rodzaju oprogramowania, z tym, Ze okres ten nie moze by¢ dhuzszy niz 3 lata.

Wycena na dzien przyjecia

Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Niezakonczone prace rozwojowe wycenia sie w wysokosci kosztow dajgcych sie przypisa¢ do prowadzonych projektow.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja
Grupa Kapitatowa stosuje liniowg metode amortyzacji wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o wartoéci poczatkowej do 3 500 PLN amortyzowane s jednorazowo w miesigcu przyjecia ich do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 PLN amortyzowane sg w oparciu o stawki ustalone na podstawie
szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci, a amortyzacja nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym wartos¢ niematerialng przyjeto do uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne ustala sie z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych przyjmujac, ze
dla nabytych wartosci niematerialnych okres ten wynosi przecietnie 2 lata. Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg
okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego).

W przypadku wytworzonego oprogramowania okres amortyzacji Grupa Kapitatowa ustala indywidualnie dla kazdego rodzaju
oprogramowania, z tym, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 lata. Amortyzacja rozpoczyna sie poczawszy od miesigca, w
ktorym jednostka rozpoczeta sprzedaz do konca miesigca, w ktdrym sprzedaz sie zakonczyta. Pozostata nie umorzona czesc
kosztow wytworzenia oprogramowania obcigza jednorazowo koszty w miesigcu zakonczenia sprzedazy oprogramowania.

W przypadku gdy okres miedzy ukonczeniem oprogramowania a rozpoczeciem sprzedazy jest dtuzszy niz 9 miesiecy, cata
wartos¢ wytworzonego oprogramowania Grupa Kapitatowa odpisuje jednorazowo w koszty dziatalnosci jako aktywa, ktore nie
przyniosty spodziewanych korzysci ekonomicznych.

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacja dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
- prace rozwojowe: od 2 do 3 lat,

- oprogramowanie komputerowe: od 2 do 5 lat,

- patenty i licencje: od 2 do 5 lat.

Aktualizacja wartosci niematerialnych z tytutu utraty wartosci

Grupa Kapitatowa dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci, jezeli zaistniaty zdarzenia badz
zaszty zmiany wskazujgce na to, Zze warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢é mozliwa
do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej, niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wykazywana jest jako odrebny sktadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej ujmowania i wyceny Grupa
Kapitatowa stosuje MSSF 3.

Warto$¢ firmy wycenia sie poczatkowo wedtug jej ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potgczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

W przypadku potaczen gospodarczych realizowanych etapami, jezeli jednostka przejmujaca zwieksza posiadane udziaty
w kapitale, aby uzyskac kontrole nad jednostkg przejmowang, wycene posiadanych dotad udziatow aktualizuje sie do wartosci
godziwej w dniu nabycia, a otrzymany stad zysk lub strate ujmuje sie w sprawozdaniu z petnego dochodu.

Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych nad kosztem potaczenia jest odnoszona do przychodéw finansowych. Spisanie tej nadwyzki musi
by¢ poprzedzone ponowng wyceng kosztu potaczenia oraz wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
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Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana. Podlega jednak corocznemu testowi na utrate wartosci. Jezeli utworzony zostanie odpis
aktualizujgcy warto$¢ firmy, nie moze on by¢ w nastepnych latach rozwigzany.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Wycena na dzien przyjecia
Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy S$rodki trwate, z wytgczeniem gruntéw, wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po poczatkowym ujeciu (wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania) takie jak koszty napraw,
przegladdw, opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaly poniesione.
Koszty, w przypadku, ktorych mozliwe jest wykazanie, ze powodujg one zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, zwiekszajg wartos¢ tego
$rodka trwatego.

Zaliczki na poczet rzeczowych aktywow trwatych, srodkdw trwatych w budowie wykazuje sie w wysokosci nominalnej, to jest
w kwotach przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamdwien.

Zaliczki na poczet srodkéw trwatych, srodkéw w budowie wykazuje sie w wysokosci nominalnej, tj. w kwotach przekazanych
dostawcom na poczet dokonanych zamdwien. Przekazane zaliczki w walucie obcej, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Amortyzacja

Metode amortyzacji liniowej stosuje sie do wszystkich rzeczowych aktywéw trwatych, chyba, ze zachodza przestanki
pozwalajace uznac, ze zastosowanie innej metody amortyzacji pozwolitoby na rzetelniejsze odzwierciedlenie zardwno korzysci
ekonomicznych czerpanych z danego $rodka trwatego jak i jego zuzycia.

Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania Srodka trwatego do uzytkowania.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci powyzej 3 500
PLN uwzglednia sie szacowany okres uzytkowania danego $rodka trwatego oraz jego warto$¢ rezydualng po okresie
ekonomicznej uzytecznosci.

Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki srodki trwate o wartosci przekraczajacej 3 500 PLN amortyzowane sg przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego okresu uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych grup wynosi:

- grunty, budynki i budowle: 66 lat, a w zakresie inwestycji w obcych Srodkach trwatych 10 lat,

- maszyny, urzadzenia techniczne: od 5,5 do 10 lat a w zakresie sprzetu komputerowego — 3 lata,

- $rodki transportu: 5 lat, a w zakresie Srodkéw nabytych jako uzywane — 2,5 roku,

- inne $rodki trwate: od 5 do 7 lat.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego) weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okresow uzytkowania wszystkich $rodkdw trwatych
kontrolowanych przez Spétke. Zmiany stawek amortyzacyjnych dokonywane sg od okresu, w ktérym stwierdzono zmiane okresu
uzytkowania.

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3 500 PLN, amortyzuje
jednorazowo sie w petnej wartosci poczatkowej, w miesigcu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie, podobnie jak prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, nie sg amortyzowane.
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Aktualizacja wartosci z tytutu utraty wartosci

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwatych pod katem utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany
wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania. Weryfikacja
nastepuje nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne jest przez Spotke obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytdw i pozyczek oraz rdznice kursowe od kredytow i pozyczek w
walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywdw powiekszajg cene
nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

LEASING

Grupa Kapitatowa kwalifikuje umowy leasingu jako umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie na
Spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania aktywdw. OkreSlenie czy umowa jest lub zawiera leasing
zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujgcej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania
konkretnego sktadnika aktywow lub czy umowa daje efektywne prawo uzywania konkretnego aktywa.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego zaliczane sa do maijatku Spotki i amortyzowane zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.

Grupa Kapitatowa ujmuje leasing finansowy jako zobowigzania i aktywa w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu
leasingu, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli
jest ona nizsza.

Optaty leasingowe sg ujmowane w sprawozdaniu w czesci kapitatowej jako zmniejszajace saldo zobowigzania i w czesci
odsetkowej odnoszone w koszty.

W przypadku braku pewnosci co do przejscia przedmiotu leasingu na wiasnosc¢ leasingobiorcy, okresem amortyzacji jest krotszy
z okreséw: leasingu lub uzytkowania.

NALEZNOSCI

Naleznosci i roszczenia wyceniane sa W ciggu roku obrotowego wedtug wartosci nominalnej, ustalonej przy ich powstaniu. Na
dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne przychodéw prezentowane sg jako pozostate aktywa.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH ORAZ AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE
DO SPRZEDAZY

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkdw.
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udzialy, akcje i inne papiery wartoSciowe. Udziaty i akcje
w jednostkach powigzanych oraz w innych jednostkach zakwalifikowanych do kategorii spotek (jednostek) ,wsparcia” wycenione
zostaty wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte w momencie zawarcia przez jednostke kontraktu bedacego instrumentem finansowym.
Wprowadza sie je do ksigg pod datg zawarcia kontraktu bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji
z wyjatkiem instrumentéw nabywanych na rynku regulowanym, ktore wprowadza sie pod datg rozliczenia transakcji.

W przypadku instrumentdw finansowych nabywanych na rynku regulowanym ujecie w ksiegach nastepuje na dzien rozliczenia
transakgji.

Powyzsze zasady nie majg zastosowania do pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych.
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Wycena na dzien przyjecia

Wszystkie aktywa finansowe na dzien przyjecia wyceniane s w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wyceniane sg w nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe Wycena

przeznaczone do obrotu warto$¢ godziwa przez wynik finansowy

cena nabycia skorygowana o odpisy aktualizujgce z tytutu

dostepne do sprzedazy trwatej utraty wartosci

pozyczki udzielone i naleznosci wiasne zamortyzowany koszt

utrzymywane do terminu zapadalnosci zamortyzowana koszt

Zyski badz straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu sg ujmowane
w przychodach lub kosztach finansowych biezacego okresu.

Zyski badz straty z tytutu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wkasnym do momentu
sprzedazy, zbycia aktywdw finansowych w inny sposdb lub stwierdzenia utraty wartosci. W tym momencie zysk badz strata na
danej inwestycji zostaje przeniesiona z kapitatu wkasnego do przychoddw lub kosztéw finansowych biezacego okresu.

W przypadku aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci oraz pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych
zyski i straty z tytutu tych inwestycji s ujmowane w sprawozdaniu z petnego dochodu w momencie usuniecia inwestycji
z bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych

Wartos¢ godziwg dla aktywdw finansowych ustala sie:

a) jesli s3 notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie
przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sg publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim
spotkac kupujacych i sprzedajacych,

b) jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym, a cena nabycia jest nizsza niz 100 tys. PLN (nieistotna z punktu widzenia
sprawozdania finansowego) — w cenie nabycia,

c) jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym, a cena nabycia jest rowna lub wyzsza niz 100 tys. PLN — wartos¢ godziwg
ustala sie poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy czym:

— jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego nie
mineto 12 miesiecy, to przyjmujac zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartoSci
godziwej aktywa finansowego — w cenie nabycia,

— jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego mineto
wiecej niz 12 miesiecy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie rozni sie
o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene nabycia,

— jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duzg wage szacunku i ryzyko istotnego btedu
wyceny — w cenie nabycia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Nie pdzniej niz na dzien bilansowy przeprowadza sie korekte wartosci aktywdw finansowych z tytutu utraty wartosci. Odpisy
Z tytutu utraty wartosci zalicza sie do kosztow finansowych.

Przy ocenie obiektywnych dowoddw na utrate wartosci aktywéw finansowych nalezy brac¢ pod uwage:

faktyczne niedotrzymanie warunkdéw umowy (zaleganie badz nie sptacanie odsetek lub kapitatu),
istotne trudnosci finansowe emitenta,

zawarcie uktadu z pozyczkobiorca,

dotychczasowe dos$wiadczenia w zakresie $ciggalnosci naleznosci,

wysokie prawdopodobienstwo upadtosci emitenta,

zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych.

YVVVVY
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ZAPASY

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmujg towary- oprogramowanie komputerowe nabyte celem dalszej
odprzedazy. W ciggu roku obrotowego przychody towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia. Rozchdd towardw wyceniany jest
przy uzyciu metody FIFO. Na dzien bilansowy warto$¢ stanu koncowego towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych
od ich ceny sprzedazy netto.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedtug wartosci nominalnej, a w przypadku
lokat na rachunkach bankowych wraz z naliczonymi odsetkami za dany okres sprawozdawczy. Srodki pieniezne w walucie obcej
wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien kursie natychmiastowej wymiany, tj. po $rednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty, odnoszac réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.

KAPITALY

Kapitat podstawowy wyceniany jest wedtug wartosci nominalnej.
W kapitale z aktualizacji wyceny uwzgledniona jest kwota podatku odroczonego.
Akcje wiasne prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wyceniane w cenie nabycia.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreSlonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wyceniane s3 w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajgcej zapfaty, a zobowigzania wyrazone w walutach obcych po obowigzujgcym naten dzien kursie
natychmiastowej wymiany, tj. po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane w zwigzku z wystepowaniem ujemnych roznic przejsciowych
miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Pozycje te ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA I SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy to zobowigzania, ktdrych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwy tworzy sie gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z zdarzen przesztych,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnie szacunku kwoty tego obowigzku.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przejéciowg rdznice podatku dochodowego, przyszte $wiadczenia pracownicze oraz
przewidywane straty.

Rezerwa na przejsciowg rdznice podatku dochodowego tworzona jest w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic przejsciowych
miedzy wykazang w ksiegach bilansowg wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Pozycje te ustala sie
w wysokosci podatku dochodowego wymagajgcego w przysztosci zaptaty w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejsciowymi, ktdre
spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe metodami zblizonymi do aktuarialnych,
uwzgledniajgc zestawienie pracownikéw na ostani dzien roku obrotowego w podziale na przedziaty wiekowe i oszacowane
prawdopodobienstwo otrzymania $wiadczenia.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy Grupa Kapitatowa tworzy mnozac ilos¢ niewykorzystanych urlopéw poprzez koszt dzienny
wynagrodzenia kazdego z pracownikéw.
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PRZYJETA METODA ROZLICZANIA KONTRAKTU DLUGOTERMINOWEGO

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe kontrakty na $wiadczenie ustug doradczych i szkoleniowych.

Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego mozna w sposob wiarygodny oszacowac stopien faktycznego
zaawansowania prac, do rozliczania tych kontraktdow przyjeto przychodowa metode okreslenia stopnia zaawansowania robot
(udziat ustalonej warto$ci wykonanych prac w cenach sprzedazy netto w odniesieniu do kwoty catkowitego przychodu
z umowy). Warto$¢ faktycznie wykonanych prac (nalezne przychody z tytutu faktycznego zaawansowania kontraktu) ustalana
jest indywidualnie dla poszczegolnych kontraktow na podstawie jednej z ponizszych metod:

- liczby dni faktycznie przepracowanych przez konsultantéw (ekspertéw) do liczby dni ogdtem, zaplanowanych do wykonania
ustugi (kontraktu),

- liczby faktycznie przepracowanych godzin przez poszczegdlnych konsultantéw do liczby godzin ogétem zaplanowanych do
wykonania ustugi,

- wykonania poszczegdinych etapow prac przyjetych na podstawie ustalonego harmonogramu wykonania prac.

Poszczegdlne etapy mogg byc¢ ustalane na podstawie jednej z ponizszych metod:

- przypisania poszczeg6lnym etapom cze$ciowych wartosci przychodéw wynikajacych z umowy,

- przypisania poszczegolnym etapom wykonania prac okreslonych stopni (procentowych) zaawansowania robot,

- stopniem zaawansowania wykonania budzetu kosztowego ustalonego dla danego projektu.

Wiarygodnie oszacowang warto$¢ zaawansowania wykonanych prac ujmuje sie przychodowo jako przychody z robét w toku
w podziale na poszczegdlne projekty oraz jako pozostate naleznosci krétkoterminowe.

Kwoty zafakturowane, a nie znajdujace uzasadnienia w faktycznym stopniu zaawansowania prac wykazywane sg w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w pozydji ,Inne zobowigzania — Pozostate zobowigzania”.

DOTACIE RZADOWE

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspdtmierny do kosztow, ktore
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy aktywow, wowczas jej wartosC godziwa jest ujmowana na koncie rozliczen miedzyokresowych
przychoddw, a nastepnie stopniowo odpisywana, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanych z nig aktywow, jako przychod
W pozycji pozostate przychody operacyjne.

Warto$¢ otrzymanej a nie rozliczonej dotacji wykazywana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate
zobowigzania.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ KOSZTY ICH UZYSKANIA

Zaprezentowane w sprawozdaniu z petnego dochodu przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do odpowiednich
okreséw sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych przez odbiorcow
oraz rozliczenia kontraktdw dtugoterminowych. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od towardw
i ustug.

Do kosztdw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziatalnoscig z wyjatkiem
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych i strat nadzwyczajnych. Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej
czesci, w ktorej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu.

Zaréwno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete s3 w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktdrych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym, w ktdrym rozwiniete symbole
poszczegdinych kont pozwalajg na wyodrebnienie uktadu funkcjonalnego (kalkulacyjnego) tych kosztow.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYIJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogdét przychoddw i kosztow niezwigzanych bezposrednio ze zwykig
dziatalno$cig operacyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg otrzymane lub nalezne

odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. Koszty finansowe
obejmujg nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone odsetki oraz prowizje bankowe.
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OBOWIAZKOWE OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb prawnych oraz ptatnosci z nim zréwnane na
podstawie odrebnych przepiséw. Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacq i odroczona. Ta ostatnia stanowi rdznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
z wyjatkiem tej réznicy, ktdra zostata odniesiona na kapitat.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentdéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest w oparciu
o wymogi MSSF 8. Grupa Kapitatowa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat operacyjny, czyli jako
dominujace zrodta ryzyka i korzysci zwigzanych ze sprzedaza ustug i produktéw. Natomiast jako uzupetniajacy uktad
sprawozdawczy przyjeta segmenty geograficzne wedtug kryterium rynkéw zbytu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego. Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania segmentdw ustalane
s przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

Segmentowe zyski oraz aktywa okre$lono przed dokonaniem wytgczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy w transakcjach
pomiedzy segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio alokowane do wiasciwego
segmentu. Pozostate koszty, ktdrych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac, sg ujmowane w pozycji ,hieprzypisane koszty
Spotki”, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy sumarycznym zyskiem w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym.

STOSOWANIE ZASAD

Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnawczych.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE, KTORE NA DZIEN
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

Na dzien podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany do standardéw
i interpretacje zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie i Grupa nie podjeta decyzji o ich wczesniejszym
zastosowaniu:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku i znowelizowany w dniu 28 wrzesnia 2010 roku
MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji oraz pomiaru aktywow i zobowigzan finansowych i istnieje prawdopodobienstwo,
ze bedzie miat wplyw na ksiegi Spétki w zakresie instrumentdw finansowych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Spdtka nie zakonczyta oceny wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku Standard definiuje wartos¢ godziwg, zawiera
wskazdwki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej, ale nie
zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci godziwej.

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne cze$ci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.
MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie).

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa data
wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe; opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku Zmiana odracza w czasie
obowigzkowy dzienn wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku. Zmiany réwniez zwalniajg z obowigzku
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przeksztatcania danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9. Zwolnienie to byto
pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktdre zdecydowaty sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem 2012. Zamiast tego
wymagane sg dodatkowe ujawnienia na temat skutkdéw przejscia na nowe standardy, sporzadzone w taki sposob, aby pomdc
inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene instrumentdw finansowych.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpaddw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowigzujgca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe — prezentacja” obowigzujgce dla okresdw rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia
2014 roku. Dnia 16 grudnia 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany do MSR 32
w zakresie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych wskazujg na niespdjnosci zwiazane ze stosowaniem kryteriow
wzajemnego kompensowania instrumentdw finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji” zostaty opublikowane réwnoczes$nie ze zmiang w MSR 32
dotyczaca kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. Zmiany obowigzujg od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - przewiduje zwolnienie z retrospektywnego zastosowania przepiséw
MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz ujawnienia pomocy rzadowej" dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy w przypadku
wyceny poczatkowej pozyczek rzadowych, ktdrych oprocentowanie ksztattuje sie na poziomie ponizej rynkowej stopy
procentowej. Zmiana ma zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku.

W czerwcu 2012 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata dokument zatytutowany ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, wspolne ustalenia umowne i ujawnienia dotyczace zaangazowania w inne jednostki: przepisy
przejsciowe” (modyfikacje MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) (dalej: poprawki) precyzujacy wytyczne dotyczace okresu
przechodzenia na MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” i MSSF 12
»Ujawnienia dotyczace zaangazowania w inne jednostki”. Poprawki te s3 odpowiedzig na wnioski uzytkownikdéw dotyczace
doprecyzowania wytycznych na okres przechodzenia na MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Poprawki wchodza w zycie w okresie
rozliczeniowym, w ktérym dana jednostka po raz pierwszy zastosuje MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie, oraz
zatwierdzeniem przez Unie Europejska.

Wedtug dokonanych szacunkdw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

9. SZACUNKI I ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wiasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa Kapitalowa dokonuje ciggtej weryfikacji szacunkow
w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkow
zaliczane s3:

- stawki amortyzacyjne,

- rezerwy,

- odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktdrym ma
miejsce zmiana i w przyszlych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okresdéw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania
poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to
znaczy ujmowane w tej samej pozycji sprawozdania z petnego dochodu, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewno$¢ szacunkow
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Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujagce na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje corocznie testu na utrate wartosci firmy oraz dokonuje analizy przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci. W przypadku gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywow w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku jezeli warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy przypisana do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych jest nizsza od
jej wartosci ksiegowej rozpoznaje sie odpis z tytutu utraty wartosci "wartosci firmy". Utrata wartosci w stosunku do wartosci
firmy oraz aktywdw trwatych bezposrednio zwigzana jest z przyjeciem szacunkow i zatozen, ktdre dotyczg terminu dokonania
i wysokosci odpisu aktualizujacego jego warto$¢. Zmienne o ktdre oparty jest test na utrate wartosci, to przede wszystkim:
koszt kapitatu, technologiczne zuzycie, zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku. Oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na najlepszych szacunkach i osadach Zarzadu, ostateczny wynik jest obarczony niepewnoscia,
ze szacunki Zarzadu mogg zosta¢ zweryfikowane niezaleznie przez zmiany ekonomiczne, technologiczne i sytuacje na rynku
krajowym i miedzynarodowym.

Wycena rezerw
Kwota, na ktdrg tworzona jest rezerwa ustalana jest na podstawie najbardziej aktualnych szacunkéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamkniecia na
dzien bilansowy na tym rynku.

Jezeli dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest notowany na aktywnym rynku (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen zarzady spotek
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej kierujg sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw
rzeczowych aktywdow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Okres uzytkowania aktywow trwatych

Warunki rynkowe moga wptyng¢ na zmiane wartosci szacowanego okresu uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Grupa co rok dokonuje analizy w celu potwierdzenia prawidtowosci swoich szacunkéw. Przy
poczatkowym okreslaniu jak i pdzniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania sktadnikéw aktywdw trwatych, Zarzad
bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne

- technologiczng utrate przydatnosci

- okres uzytkowania podobnych aktywow

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochadzacych ze skiadnika aktywdw.

10. ZASADY KONSOLIDACII W GRUPIE KAPITALOWE] DGA S.A.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzone jest za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Jednostki zalezne, wspotzalezne oraz stowarzyszone nie sporzadzajg sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: MSSF). Sprawozdania tych jednostek sg przeksztatcane na sprawozdania
zgodne z wymogami MSSF.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rdznice wynikajgce z przeksztatcenia na MSSF.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wyeliminowane.
Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury organizacyjne:
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a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wraz z podziatem na spotki
Jinwestycyjne” i spdtki ,wsparcia”:

- spotki inwestycyjne” — to spotki, ktorych udzialy/akcje sa nabywane w celu dalszej odsprzedazy z zyskiem
w krotkim terminie. Spotki inwestycyjne” charakteryzuja sie duzym potencjatem wzrostu wartosci w perspektywie
3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez
sprzedaz udziatéw/akcji nowemu inwestorowi lub przeprowadza proces upublicznienia spétki na GPW.

— spotki  ,wsparcia” s3 to spotki,  ktdérych celem  jest wspieranie  procesow  biznesowych
i inwestycyjnych dotyczacych projektow/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych”). Inwestycje
kapitatowe w spoiki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spoétki ,wsparcia” majg za zadanie dostarcza¢
wartoéci dodanej dla spdtek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi doradztwa w zakresie zarzadzania,
pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej oraz prawnej.

b) jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji podlegajg wiaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli,

c) jednostki powigzane stosujg zasady rachunkowosci nie odbiegajgce w sposob istotny od zasad rachunkowosci
obowigzujacych w jednostce dominujacej,

d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien bilansowy, za okres okreslony dla sprawozdania
jednostkowego jednostki dominujacej,

e) jednostki zalezne, konsolidowane metodg petng dokonuja uzgodnien wzajemnych transakcji w okresie
sprawozdawczym oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A. stosowano nastepujace procedury
merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych nalezacych do grupy spdtek ,wsparcia” i spotek ,inwestycyjnych”, ujmowane s3
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petng, polegajacg na sumowaniu odpowiednich pozycji
sprawozdania tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat
jednostki dominujacej we wtasnosci kazdej z jednostek zaleznych oraz dokonywano odpowiednich wytaczen i korekt
konsolidacyjnych.

b) korekty konsolidacyjne obejmuja:

- wylaczenie obrotdw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami powigzanymi
objetymi konsolidacjg metoda petng (w catosci) i proporcjonalng (w odpowiednim procencie),

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
- wyfaczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych,

- wylaczenie ze skonsolidowanych kapitatdbw wartosci godziwej aktywdow netto jednostek zaleznych na dzien
przejecia kontroli przez podmiot dominujacy oraz czesci niewyptaconych zyskéw jednostek zaleznych
przypadajgcych za okres od dnia objecia kontroli do dnia bilansowego na udziatowcéw mniejszosciowych,

- wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej kapitatu udziatowcow
mniejszosciowych stanowigcego warto$¢ udziatu w kapitale wtasnym poszczegolnych jednostek zaleznych
przypadajgcego na udzialowcow mniejszosciowych,

- oszacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy,

c) udzialy w podmiotach wspoétzaleznych i stowarzyszonych, ktére sg ,spotkami  wsparcia” wyceniano
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej metodg praw wtasnosci.

d) w sprawozdaniu skonsolidowanym - spoétki ,inwestycyjne”, w ktdrych udziat DGA S.A. wynosi miedzy 20% a 50% -
nie sg objete konsolidacja.

Jednostka dominujagca dokonata odstepstwa, na podstawie MSR 1 pkt. 17, w zakresie stosowania MSR 28 - ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach”, MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek
gospodarczych” zgodnie, z ktorymi nalezatoby objaé konsolidacjg wszystkie inwestycje, w ktdrych udziat Emitenta wynosi
miedzy 20% a 50% i czas posiadania ich w portfelu Spotki przekracza dwanascie miesiecy. Odstepstwo to dotyczy spotek
Jnwestycyjnych” (nie bedacych spdtkami zaleznymi) i jest spowodowane faktem, ze jednostka dominujgca w swojej
podstawowej dziatalnosci od roku 2010 koncentruje sie na nabywaniu udziatdw i akcji spotek zaréwno publicznych, jak
i prywatnych, w celu zbycia w krétkim terminie. Odstgpienie od konsolidacji tychze spdtek ,inwestycyjnych” ma na celu
unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan w perspektywie srednio i dtugookresowej. Taka klasyfikacja
eliminuje niespdjnos¢ wyceny i ujecia danych aktywdw. Spdtki ,inwestycyjne” jako sktadniki aktywow finansowych nalezg do
grupy aktywow objetych jednolitym zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania inwestycjami jednostki dominujgcej DGA S.A. Ponizej w tabeli przedstawiono dokonany podziat wedtug
poszczegdinych spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A.
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1. Spétki wsparcia

Metoda konsolidacji

DGA HCM Sp. z o.0.

metoda petna

Life Fund Sp. z 0.0.

metoda pelna

DGA Audyt Sp. z o.0.

metoda praw wiasnosci

Figures Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

metoda praw wiasnosci

Blue Energy Sp. z o.0.

metoda praw wiasnosci

DGA Optima Sp. z 0.0.

metoda praw wiasnosci

Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k.

metoda praw wiasnosci

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.0.

metoda praw wiasnosci

2. Spotki inwestycyjne

Ad Akta S.A.

metoda petna

Ateria Sp. z 0.0.

metoda pelna

Allcards Sp. z o.0.

metoda petna

DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0.

metoda petna

Alekiedy.pl Sp. z o0.0.

metoda petna

CKL S.A. nie podlega
PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
wykrojniki.com.pl Sp. z o.0. nie podlega
R&C Union S.A. nie podlega
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11. INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa w ramach swojej dziatalnosci wyodrebnia obszary, w ramach ktérych $wiadczone ustugi lub dostarczane
produkty oraz ponoszone koszty podlegajg innemu poziomowi ryzyka i charakteryzujg sie innym poziomem zwrotu poniesionych
nakfadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktdre sg whasciwe dla innych segmantéw. Dla celéw zarzadczych, Grupa Kapitatowa
podzielona jest na nastepujace rodzaje dziatalnosci — "Projekty Europejskie", "Konsulting Zarzadczy i Finansowy", ,,Doradztwo
Personalne”, ,Archiwizowanie dokumentéw” i ,Portale internetowe”. Dzialy te s3 podstawg sporzadzania przez Grupe
raportowania i biezacej analizy odnosnie gtéwnych segmentéw operacyjnych.

Segment - "Projekty Europejskie”

Obejmuje nastepujace produkty:

Zarzadzanie projektami takze na zlecenie, Realizacja projektdw szkoleniowych, Outplacement, Pomoc publiczna, Projekty
budowlane, Projekty i wnioski do funduszy strukturalnych, Petnienie funkcji Inzyniera Kontraktu.

Segment - "Konsulting Zarzadczy i Finansowy"

Obejmuje nastepujace produkty:

Wytyczanie strategii rozwoju i wdrozen BSC, Pozyskiwanie kapitatu, Fuzje i przejecia, Modele finansowe, Transakcje nabywania
i sprzedazy podmiotéw, Wyceny i due diligence, Restrukturyzacje, Wdrozenie: Systeméw Zarzadzania Jakoscig 1SO, EFQM,
Systemdéw Bezpieczenstwa Informacji, Optymalizacja proceséw biznesowych, Wspieranie wprowadzania systemow ciggtosci
dziatania, Systemy informatyczne wspierajace zarzadzanie przedsiebiorstwem, Prywatyzacje, Wyceny.

Segment — , Doradztwo personalne”

Obejmuje $wiadczenie ustug w nastepujacych obszarach:

Tworzenie oraz sprzedaz narzedzi psychometrycznych na bazie licencji, System Doboru Kadr MBS - profesjonalny,
skomputeryzowany zestaw testow psychometrycznych do badania potencjatu kadrowego, M360 Feedback — komputerowa
metoda przeprowadzania ocen pracowniczych, M5Q — test oparty o model czynnikowy cech osobowosci wedtug koncepcji
wielkiej Pigtki, Doradztwo personalne w tym: profilowanie stanowisk pracy, badanie przydatnosci pracownikéw na okreslone
stanowiska, badanie osobowosci i potencjatu intelektualnego pracownikéw, projektowanie Sciezek rozwoju zawodowego,
rekrutacja na wszystkich poziomach organizacji, Assessment Center i Development Center, budowa systemdéw ocen
pracowniczych, Realizacja projektéw w tym: badanie i analiza potrzeb w zakresie ksztatcenia kadr, budowanie modeli
kompetencyjnych, system ocen okresowych, audyt personalny — opracowanie petnego bilansu kompetencji pracownikdw.

Segment — ,Archiwizowanie dokumentow”

Obejmuje dziatalno$¢ jednostki powigzanej w zakresie profesjonalnej archiwizacji dokumentdw, zwiaszcza zwigzanych
z projektami wspotfinansowanymi ze srodkéw Unii Europejskiej. Jednostka $wiadczy ustugi kompleksowej obstugi dokumentacji
od momentu jej powstania, w tym archiwizacja, przechowywanie i udostepnianie dokumentéw, przemystowe niszczenie oraz
digitalizacja.

Segment — ,Portale internetowe”
Obejmuje dziatalnos¢ w zakresie prowadzenia portali internetowych i Swiadczenia ustug zaréwno dla klientdw biznesowych, jak
i indywidualnych, a w szczegdlnosci:

e Sprzedazy poprzez portal internetowy voucherdw w systemie zakupow grupowych,

e  Udzielania pomocy w sytuacjach utraty karty ptatniczej, dokumentdw, telefonu, samochodu,

e  Sprzedaz audiobookdw.

Dalej zaprezentowane zostaty podstawowe raporty dotyczace wynikow osiggnietych w wyszczegolnionych segmentach
operacyjnych.
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Przychody i Koszty
01.07.2012 - 30.09.2012

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy
tacznie

Koszty sprzedazy

Koszty —sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych

Koszty sprzedazy miedzy
segmentami

Wynik na sprzedazy brutto
Wynik segmentu
Nie przyporzadkowane koszty

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Pozostate przychody finansowe

Pozostate koszty finansowe
Strata brutto

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Strata netto

Dziatalno$¢ kontynuowana

Projekty Konsulting Archiwizowanie Doradztwo Portale Nie przypisane Razem Wytaczenia Razem
Europejskie zarzadczy i dokumentow personalne  Internetowe segmentom segmenty
finansowy
01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 - 01.07.2012 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2012
2573 466 383 229 683 249 4 583 0 4 583
0 0 6 68 0 75 149 -149 0
2573 466 389 297 683 324 4732 -149 4 583
-2403 -471 -309 -300 -437 -367 -4 287 135 -4 152
-2 336 -471 -288 -285 -422 -350 -4 152 0 -4 152
-67 0 -21 -15 -15 -17 -135 135 0
170 -5 80 -3 246 -43 445 -14 431
-856 14 -842
-411 0 -411
79 0 79
-56 0 -56
42 0 42
189 0 189
-922 0 -922
-1 079 0 -1 079
-3 0 -3
-12 0 -12
-1 094 0 -1 094
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Przychody i Koszty
01.01.2012 - 30.09.2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

Projekty Konsulting Archiwizowanie Doradztwo Portale Nie przypisane Razem Wytaczenia Razem
Europejskie zarzadczy i dokumentow personalne  Internetowe segmentom segmenty
finansowy

01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -  01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -

30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2012
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 8 407 1 886 1140 650 1983 805 14 871 0 14 871
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 19 339 0 299 657 -657 0
Przychody ze sprzedazy
tacznie 8 407 1 886 1159 989 1983 1104 15 528 -657 14 871
Koszty sprzedazy -8 126 -1769 -892 -998 -1 266 -1034 -14 085 509 -13 576
Koszty sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych -7 788 -1 769 -871 -882 -1 251 -1 015 -13 576 0 -13 576
Koszty sprzedazy miedzy
segmentami -338 0 -21 -116 -15 -19 -509 509 0
Wynik na sprzedazy brutto
Wynik segmentu 281 117 267 -9 717 70 1443 -148 1295
Nie przyporzagdkowane koszty -2 646 148 -2 498
Wynik na sprzedazy -1203 0 -1 203
Pozostate przychody operacyjne 346 0 346
Pozostate koszty operacyjne -72 0 -72
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 46 0 46
Pozostate przychody finansowe 390 -31 359
Pozostate koszty finansowe -1 983 31 -1 952
Zysk brutto -2 476 0 -2 476
Podatek biezacy -3 0 -3
Podatek odroczony -12 0 -12
Zysk netto -2491 0 -2491
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody i Koszty
01.07.2011 - 30.09.2011

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy
tacznie

Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy na
klientdw zewnetrznych
Koszty sprzedazy
segmentami

rzecz

miedzy

Wynik na sprzedazy brutto

Wynik segmentu

Nie przyporzadkowane koszty
Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Pozostate przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Strata brutto

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Strata netto

Dziatalno$¢ kontynuowana

Projekty Konsulting Archiwizowanie Doradztwo Portale Nie przypisane Razem Wytaczenia Razem
Europejskie zarzadczy i dokumentow personalne  Internetowe segmentom segmenty
finansowy
01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 - 01.07.2011 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011  30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011  30.09.2011  30.09.2011
4278 735 379 308 629 334 6 663 0 6 663
0 99 12 25 0 1 137 -137 0
4 278 834 391 333 629 335 6 800 -137 6 663
-3 959 -746 -283 -321 0 -391 -5700 68 -5 632
-3 959 -724 -283 -275 0 -391 -5 632 0 -5 632
0 -22 0 -46 0 0 -68 68 0
319 88 108 12 629 -56 1100 -69 1031
-1 042 0 -1 042
58 -69 -11
198 0 198
-203 0 -203
-39 0 -39
182 0 182
-713 0 -713
-517 -69 -586
0 0 0
-8 0 -8
-525 -69 -594
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody i Koszty
01.01.2011-30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Projekty Konsulting Archiwizowanie Doradztwo Portale Nie przypisane Razem Wytaczenia Razem
Europejskie zarzadczy i dokumentow personalne  Internetowe segmentom segmenty
finansowy

01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2011 -

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011  30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011  30.09.2011  30.09.2011
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 12 358 2382 1117 716 1895 1033 19 501 0 19 501
Sprzedaz miedzy segmentami 0 246 42 126 0 1 415 -415 0
Przychody ze sprzedazy
tacznie 12 358 2628 1159 842 1895 1034 19916 -415 19 501
Koszty sprzedazy -11 248 -2 264 -886 -823 0 -1 064 -16 285 323 -15 962
koszty sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych -11 248 -2 111 -878 -661 0 -1 064 -15 962 0 -15 962
koszty sprzedazy miedzy
segmentami -153 -8 -162 0 0 -323 323 0
Wynik na sprzedazy brutto
Wynik segmentu 1110 364 273 19 1895 -30 3631 -92 3539
Nie przyporzagdkowane koszty -3 873 92 -3 781
Wynik na sprzedazy -242 0 -242
Pozostate przychody operacyjne 624 0 624
Pozostate koszty operacyjne -474 0 -474
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych -130 0 -130
Pozostate przychody finansowe 487 0 487
Pozostate koszty finansowe -748 0 -748
Zysk na sprzedazy jednsotek zalezych i stowarzyszonych 1165 0 1165
Strata brutto 682 0 682
Podatek biezacy 0 0 0
Podatek odroczony -16 0 -16
Strata netto 666 0 666
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Ponad 99 % przychoddw Grupy w okresie od stycznia do wrzesnia 2012 roku oraz od stycznia do wrzesnia 2011 roku zostato osiggnietych na terenie Polski.

Glowni odbiorcy ustug

W okresie od stycznia do wrzesnia 2012 roku Grupa DGA S.A. zidentyfikowata nastepujacych trzech klientdw zewnetrznych, dla ktérych wartos¢ obrotéw przekroczyta poziom 10%
przychoddéw ze sprzedazy:

- Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci - 22,5 % udziatu w sprzedazy ogdtem (realizacja projektu "Efektywnosc energetyczna w praktyce"),

- Urzad Marszatkowski w todzi - 12,2 % udziat w sprzedazy ogétem (realizacja projektow " Wspieramy nowe zatrudnienie" i "Szkota przedsiebiorczosci kompetencji kluczowych™),

- Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu - 10,7% udziat w sprzedazy ogotem (realizacja projektow "Zawodowo podnosimy kompetencje ucznidw" i "Akademia Do$wiadczonego
Menedzera").
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

12, PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Programy szkoleniowe
Konsulting zarzadczy i finansowy

Posrednictwo w sprzedazy ustug

Ustugi archiwizacyjne, niszczenie, przechowywanie
dokumentéw

Doradztwo personalne
Pozostate
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw

Razem przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Razem pozostate przychody

Razem:

w tym: ustugi finansowane ze $rodkéw UE

13. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i opfaty
Koszty pracownicze
Inne koszty rodzajowe, w tym:
ubezpieczenia majatkowe, osobowe i dziatalnosci
koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
koszty delegacji pracowniczych
sktadki cztonkowskie
Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow produktow i potproduktow
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Razem koszty sprzedanych produktow, ustug

Warto$¢ sprzedanych towardw

Zaokraglenia

Razem koszt wiasny sprzedazy

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012- 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011 30.09.2011

2711 8 691 4 278 12 358

466 1 886 735 2382

539 1526 629 1 895

338 971 379 1117

91 366 308 716

203 677 334 1030

235 754 0 3

4 583 14 871 6 663 19 501

79 346 198 624

189 359 182 487

268 705 380 1111

4 851 15576 7 043 20 612

2 639 7 246 2419 7 946

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2012- 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
251 719 128 471
149 451 595 1438
3282 10 595 3892 11 838
16 30 87 272
1043 3338 1429 4 356
109 499 534 1310
6 25 4 19
83 396 500 1191
18 71 34 92
3 7 3 7
4 850 15632 6 665 19 685
5 14 6 55
-87 -276 -625 -1624
-755 -2 222 -417 -2 157
4013 13 148 5629 15 959
140 431 3 3

-1 -3 0 0
4152 13 576 5632 15962
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

14. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 0 3 0 135
Dotacje 68 169 15 46
Zwrot kosztdw sadowych 1 1 6 33
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 8 19 29 243
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 123 128 132
- przychody ze sprzedazy majatku 1 438 388 401
- koszty sprzedazy majgtku 0 -394 -260 -269
- kapitat z aktualizacji wyceny majatku 0 64 0 0
- podatek odroczony od wyceny majgtku objetego
aktualizacig wyceny 0 15 0 0
Rozliczenie rocznej struktury VAT za 2011 rok 0 26 0
Pozostate 1 5 20 35
Razem 79 346 198 624

W III kwartale 2012 roku Grupa nie dokonywata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow,

naleznosci, srodkéw trwatych czy wartosci niematerialnych.

15. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Naliczone i zaptacone kary
Spisane naleznosci

Optaty sadowe i egzekucyjne
Odpis aktualizujacy naleznosci
Darowizny

Zwrdcona dotacja
Pozostate/Zaokraglenia

Razem

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012 - 01.01.2012- 01.07.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
0 7 200 204
2 2 0 136
2 8 1 107
0 0 4 7
0 2 0 3
53 53 0 15
-1 0 -2 2
56 72 203 474

Grupa nie stwierdzita przestanek ani nie dokonywata w III kwartale 2012 roku, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow,

z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw.
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

16. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
Przychody z tytutu pozostatych odsetek
Dywidendy otrzymane

Zysk ze zbycia inwestycji

- przychody ze sprzedazy udziatow i akcji

- koszty sprzedazy udziatow i akcji

Dodatnie rdznice kursowe

Pozostate/ Zaokraglenia

Razem

Réznice kursowe (zniwelowanie wplywu na wartos¢
przychoddéw wzgledem sprawozdania z catkowitych

dochoddéw)

Razem

17. KOSZTY FINANSOWE

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od nieterminowych pfatnosci
Odsetki z tytutu zalegtosci budzetowych
Rdznice kursowe

Wycena aktywdw finansowych
Pozostate/Zaokraglenia

Razem

Réznice kursowe (zniwelowanie wptywu na wartos¢
kosztow wzgledem  sprawozdania z catkowitych

dochoddéw)

Razem

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012 - 01.01.2012 -  01.07.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
47 182 99 313
30 52 0 0
3 13 15 90
109 113 64 79
0 0 0 0
0 25 0 0
0 -25 0 0
-2 0 5 5
0 1 -1 0
187 361 182 487
2 -2 0 0
189 359 182 487
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012 -  01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1 1 0 30
0 2 2 6
0 1 1 2
5 9 0 0
1 3 0 0
914 1924 712 712
0 13 -2 -2
921 1953 713 748
1 -1 0 0
922 1952 713 748

Niekorzystna sytuacja na rynkach finansowych oraz nizsza aktywno$¢ inwestorow spowodowata spadek cen akgji

notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, co przetozyto sie na ujemna wycene posiadanych przez Grupe akgji.

Warto$¢ posiadanych przez Grupe aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, spadta w III kwartale 2012

roku o 914 tys.PLN.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

18. PODATEK DOCHODOWY

Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od o0sdb prawnych -3 0
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy
Podatek dochodowy od 0sdéb prawnych z tytutu dywidendy
Razem -3 0
Podatek odroczony: -12 -16
Obciazenia podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow -15 -16

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z
dochodem/strata podatkowa:

Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej -2 476 326
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2476 326
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 19%
Teoretyczny podatek wedlug obowigzujacej stawki ustawowej 470 -62

Réznice miedzy zyskiem(strata) brutto a podstawg opodatkowania

Efekt podatkowy przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (wylaczone z 336 500
podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy przychoddw podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi -73 -59
(wtaczone do podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztdw uzyskania przychodow -778 -954
(wytaczone z podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztdw podatkowych nie stanowigce kosztow bilansowych 121 307
(wtaczone do podstawy opdatkowania)

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 50 255
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie -129 13
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitego dochodu -3 0
Razem podatek biezgcy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -3 0
Podatek odroczony -12 -16

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow -15 -16

Efektywna stawka podatkowa wynosita 0,00% 0,00%
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

19. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk/Strata podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajacego na
akcjonariuszy spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku

obrotowego.

Zysk/Strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajacego na
akcjonariuszy spotki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku
obrotowego wraz ze $rednig wazong liczba akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych

potencjalnych akgji na akcje.

Wyliczenie zysku/straty na jedng akcje i rozwodnionego zysku/straty przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zysk/Strata netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku
na jedng akcje podlegajacego podziatowi miedzy
akcjonariuszy jednostki

Wytgczenie zysku/straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow
wyliczenia zysku na jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na
dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Uprzywilejowane akcje zamienne
Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
przypadajacego na jedng akcje

Zysk/Strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje

Dziatalnosc zaniechana

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012-  01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

-1 032 -2 417 -603 728
0 0 0 0

-1 032 -2 417 -603 728
9 042 9 042 9 042 9 042
9 042 9 042 9 042 9 042
-0,11 -0,27 -0,07 0,08

-0,11 -0,27 -0,07 0,08

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita w Grupie w prezentowanym okresie.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

20. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - skiadniki

Rezerwy na koszty

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

Srodki trwate i wartoéci niematerialne -
réznica miedzy wartoscig podatkowa
a bilansowg

Qdpis aktualizujgcy naleznosci handlowe

Odpis przedawnionych naleznosci

Niezaptacone skfadki na ubezpieczenie
spoteczne

Niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa na roczng korekte podatku VAT

Strata podatkowa

Wycena bilansowa krétkoterminowych
aktywow finansowych

Rdznice kursowe niezrealizowane

Naliczone odsetki od pozyczki

Razem:

Odpis aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Razem:

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - skiadniki
Naliczone a nie otrzymane odsetki od

naleznosci

Wycena bilansowa naleznosci
handlowych

Naleznosci - wycena robdt w toku ich
realizacji

Amortyzacja bilansowa nizsza od
podatkowej

Wycena bilansowa krétkoterminowych
aktywow finansowych

Niezrealizowane rdznice kursowe

Razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie
z peilnego dochodu

Razem przychody/koszty z tytutu podatku odroczonego

Prezentacja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego

663 675 6

47

84 94

81

Podatek odroczony odniesiony na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Korekty lat ubiegtych
Wplyw na pelen dochoéd

Na dzien Na dzien Na dzien Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

28 133 198 -105 50

15 19 21 -4 -4

43 44 43 -1 -50

751 339 0 412 0

0 0 135 0 135

7 0 1 7 0

13 15 -2 4

0 0 0 -2

136 124 245 12 -150

326 0 0 326 0

0 0 0 -5

1 1 0 0
1320 675 647

-657 0 0 -657 0
663 675 647

7 6 9 -1 -1

8 0 0 -8 0

26 5 35 -21 12

43 19 13 -24 -8

64 23 64 5

0 1 0 -1
84 94 81

-2 -16

Zmiana stanu

-12

10
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

21. DYWIDENDY

W roku 2012 oraz 2011 Grupa nie wyptacata dywidendy.

22, WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty prac Oprogramowanie Patenty, Pozostate Razem
rozwojowych komputerowe licencje, inne

WARTOSC BRUTTO

Na dzien 1 stycznia 2011 1139 1608 335 0 3082
Sprzedaz jednostki zaleznej -560 0 -51 0 -611
Korekta btedu lat ubiegtych 0 1 0 0 1
Zwiekszenia 0 393 61 0 454
Zakup bezposredni 0 393 61 0 454
Zmniejszenia -467 0 0 0 -467
Likwidacja majatku -467 0 0 0 -467
Na dzien 30 wrzesnia 2011 112 2 002 345 1] 2459
Na dzien 1 stycznia 2011 1139 1608 335 0 3082
Sprzedaz jednostek zaleznych -560 0 -51 -611
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 836 183 174 1193
Zakup bezposredni 0 836 183 174 1193
Zmniejszenia -467 -292 -33 0 -792
Likwidacja majatku -467 -292 -33 0 -792
Na dzien 31 grudnia 2011 112 2152 434 174 2872
Na dzien 1 stycznia 2012 112 2152 434 174 2872
Przejecie kontroli w jednostce 601 0 0 0 601
stowarzyszonej

Zwiekszenia 188 455 107 -174 576
Aktywacja kosztow 188 0 146 0 146
Zakup bezposredni 0 92 150 0 430
Przesuniecia wewnetrzne 0 363 -189 -174 0
Zmniejszenia 0 -852 0 0 -852
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 -854 0 0 -854
Zaokraglenia 0 2 0 0 2
Na dzien 30 wrzesnia 2012 901 1755 541 (1] 3197
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty prac Oprogramowanie Patenty, Pozostate Razem
rozwojowych komputerowe licencje, inne
UMORZENIE I UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2011 -585 -1437 -192 0 -2214
Sprzedaz jednostek zaleznych 169 0 0 0 169
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Zwiekszenia -66 -53 -37 0 -156
Amortyzacja za rok -66 -53 -37 0 -156
Zmniejszenia 467 0 0 0 467
Likwidacja majatku 467 0 0 0 467
Na dzien 30 wrzesénia 2011 -15 -1 490 -229 0 -1734
Na dzien 1 stycznia 2011 -585 -1536 -93 0 -2214
Sprzedaz jednostek zaleznych 169 0 0 169
Zwiekszenia -73 -72 -47 -6 -198
Amortyzacja za rok -73 -72 -47 -6 -198
Zmniejszenia 467 292 33 0 792
Likwidacja majatku 467 292 33 0 792
Na dzien 31 grudnia 2011 -22 -1 316 -107 -6 -1451
Na dzien 1 stycznia 2012 -22 -1 316 -107 -6 -1451
Przejecie kontroli w jednostce -179 0 0 0 -179
stowarzyszonej
Zwiekszenia -84 -274 -5 6 -357
Amortyzacja za rok -84 -208 -65 0 -357
Przesuniecia wewnetrzne 0 -66 60 6 0
zZmniejszenia 0 123 0 0 123
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 123 0 0 123
Na dzien 30 wrzesnia 2012 -285 -1467 -112 (1] -1 864
WARTOSC NETTO
Na dzien 30 wrzesnia 2011 97 512 116 0 725
Na dzien 31 grudnia 2011 90 836 327 168 1421
Na dzien 30 wrzesnia 2012 616 288 429 0 1333
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.09.2012 30.09.2011
Koszty prac badawczych i rozwojowych obejmuja -84 -66

koszty, wynikajace z amortyzacji
aktywowanych kosztow prac rozwojowych.

uprzednio
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

23. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny, ) Inne Srodki

budynki i urzadzenia Srodki $rodki trwate w

budowle techniczne transportu trwate budowie Razem
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2011 3656 2145 273 922 94 7 090
Sprzedaz jednostek zaleznych 0 -19 0 0 0 -19
Zwiekszenia, z tego: 0 59 13 53 54 179
Zakup bezposredni 0 29 13 50 87 179
Przyjecie ze srodkéw trwatych w
budowie 0 30 0 3 -33 0
zZmniejszenia, z tego: -292 -78 -59 -4 0 -433
Zbycie majatku -292 -78 -59 -3 0 -432
Likwidacja majatku 0 0 0 -1 0 -1
Na dzien 30 wrzesnia 2011 3364 2107 227 971 148 6817
Na dzien 1 stycznia 2011 3 656 2145 273 922 94 7 090
Sprzedaz jednostek zaleznych 0 -19 0 0 0 -19
Zwiekszenia, z tego: 25 418 13 61 -41 476
Zakup bezposredni 0 89 13 61 305 468
Przyjecie ze $rodkéw trwatych w
budowie 25 321 0 0 -346 0
Inne 0 8 0 0 0 8
Zmniejszenia, z tego: -294 -548 -59 -12 -7 -920
Zbycie majatku -294 -79 -59 -3 0 -435
Likwidacja majatku 0 -469 0 -1 -7 -477
Inne 0 0 0 -8 0 -8
Na dzien 31 grudnia 2011 3387 1996 227 971 46 6 627
Na dzien 1 stycznia 2012 3 387 1996 227 971 46 6 627
Przejecie kontroli w jednostce
stowarzyszonej 0 148 0 0 0 148
Zwiekszenia, z tego: 0 68 1 7 -35 41
Zakup bezposredni 0 9 1 7 24 41
Przyjecie ze srodkéw trwatych w
budowie 0 59 0 0 -59 0
zZmniejszenia, z tego. -550 -422 -171 -329 -9 -1481
Zbycie majatku -456 0 0 0 0 -456
Likwidacja majatku -3 0 0 -11 0 -14
Aktywa przeznaczone do zbycia -91 -422 -171 -318 -9 -1 011
Na dzien 30 wrzesnia 2012 2837 1790 57 649 2 5335
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (c.d.)

UMORZENIE I UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2011
Sprzedaz jednostek zaleznych
Zwiekszenia, z tego:

Amortyzacja za rok

Inne

zZmniejszenia, z tego:

Zbycie majatku

Likwidacja majatku

Zaokraglenia

Na dzien 30 wrzesénia 2011

Na dzien 1 stycznia 2011
Sprzedaz jednostek zaleznych
Zwiekszenia, z tego:

Amortyzacja za rok

Inne

Zmniejszenia, z tego:

Zbycie majatku

Likwidacja majatku

Inne

Na dzien 31 grudnia 2011

Na dzien 1 stycznia 2012
Korekta btedu lat ubiegtych

Przejecie  kontroli ~w  jednostce

stowarzyszonej

Zwiekszenia, z tego:
Amortyzacja za rok
zZmniejszenia, z tego.

Zbycie majatku

Likwidacja majatku

Aktywa przeznaczone do zbycia
Na dzien 30 wrzesnia 2012
WARTOSC NETTO

Na dzien 30 wrzesnia 2011

Na dzien 31 grudnia 2011

Na dzien 30 wrzesnia 2012

Grunty, Maszyny, ) Srodki
budynki i urzadzenia Srodki Inne érodki  trwate w
budowle techniczne transportu trwate budowie Razem
-776 -1849 -142 -788 0 -3 555
0 7 0 0 0 7
-115 -118 -33 -51 0 -317
-115 -118 -31 -50 0 -314
0 0 -2 -1 0 -3
32 71 59 4 0 166
32 71 59 3 0 165
0 0 0 1 0 1
-1 0 1 0 0 0
-860 -1 889 -115 -835 0 -3 699
-776 -1849 -142 -788 0 -3 555
0 7 0 0 0 7
-163 -169 -31 -74 0 -437
-163 -163 -31 -74 0 -431
0 -6 0 0 0 -6
32 539 57 11 0 639
32 71 57 3 0 163
0 468 0 2 0 470
0 0 0 6 0 6
-907 -1472 -116 -851 0 -3 346
-907 -1472 -116 -851 0 -3 346
10 0 -10 0 0
0 -46 0 0 0 -46
-110 -170 -31 -51 0 -362
-110 -170 -31 -51 0 -362
107 98 107 272 0 584
62 0 0 0 0 62
3 0 0 11 0 14
42 98 107 261 0 508
-900 -1 590 -50 -630 0 -3170
2 504 218 112 136 148 3118
2 480 524 111 120 46 3281
1937 200 7 19 2 2 165

W III kwartale 2012 roku Grupa nie dokonywata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

24, INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH I WSPOLZALEZNYCH
ROZLICZANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Miejsce Cena nabycia Procent Procent Metoda
siedziby bez odpiséw z posiadanych posiadanych konsolidacji
spotki tytutu utraty udziatoéw gtosow
wartosci
tys. PLN % %
Nazwa Spotki
. praw
DGA Audyt Sp. z o.0. Poznan 540 73,90 48,60 wiasnosci
FIGURES Kancelaria Rachunkowa . praw
Sp. z 0.0. Poznan 920 74,80 49,70 wilasnodci
Kancelaria Prawna Sroka , praw
& Wspotnicy Spdtka Komandytowa Poznan a1 70,00 70,00 wiasnosci *
. praw
Blue Energy Sp. z 0.0. Poznan 22 33,85 33,85 wiasnosci
DGA Optima Sp. z 0.0. Poznan 4 40,00 40,00 praw
wiasnosci
SAWYER Doradztwo Gospodarcze Poznanh 30 30,00 30,00 praw
Sp. z 0.0. wiasnosci
Razem: 1 607

W dniu 24 sierpnia 2012 roku, DGA S.A. objeta udzialy w nowo powstatej spotce SAWYER Doradztwo Gospodarcze
Sp. z .0.0.0 wartosci nominalnej 30 tys. PLN za cene 30 tys. PLN.

*DGA S.A. jest komandytariuszem Spotki. Zgodnie z umowg Spotki uprawnienia decyzyjne w zakresie zwyktego zarzadu
posiada Komplementariusz, natomiast wszystkie decyzje wykraczajgce poza zwykly zarzad sg podejmowane w formie
uchwaty Wspolnikow wiekszoscig co najmniej 75 gtosow. DGA S.A. majac 70 glosow nie moze sprawowac kontroli.
Ponadto podziat zysku nastepuje na zasadach, iz do kwoty 250 tys. PLN zysk tzw. ,staly” przystuguje w catosci
Komplementariuszowi, a dopiero zysk w kwocie przekraczajgcej zysk staty dzieli sie miedzy Wspdlnikow: 40% zysku
pozostatego przystuguje Komplementariuszowi, 60% zysku pozostatego przystuguje DGA S.A.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - wartos¢

bilansowa na dzien:
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Na 31 grudnia 1594 2793 2793
Skutki zmian zasad rachunkowosci 0 -787 -787
Na 1 stycznia 1594 2006 2 006
Objecie udziatéw/akcji 30 0 0
Sprzedaz udziatéw 0 -406 -406
Wynik jednostek 46 -177 -130
Wyptacona dywidenda 0 -23 -23
Zaprzestanie konsolidacji 0 194 194
Na 30 wrzesnia 1670 1641

Na 31 grudnia 1594
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizej przedstawiono skrocone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Aktywa razem 3143 3635 3316
Zobowigzania razem 1526 1 663 1 455
Aktywa netto 1559 1972 1861
Udziat Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyzonych i

wspdizaleznych 1207 1398 1393
Przychody ogdtem 6 080 8 853 6 469
Zysk ogdtem za okres obrachunkowy -223 238 -348

Udziat Grupy w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych i
wspotzaleznych 46 -177 -130

Nieujety udziat w stratach jednostek stowarzyszonych, zgodnie z MSR 28 par.29 (udziat w stratach przewyzsza warto$¢
inwestycji), za III kwartat 2012 wynidst 111.827,73 PLN, za III kwartat 2011 wyniost 66.018,90 PLN. Skumulowana
wartos¢ nieujetego udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniost 134.900,00
PLN, na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynidst 111.834,32 PLN.

25. AKTYWA FINANSOWE — JEDNOSTKI ZALEZNE PODLEGAJACE KONSOLIDACJI

Miejsce Cena nabycia Procent Procent Metoda
siedziby bez odpisow posiadanych posiadanych konsolidacji
spotki z tytutu utraty udziatéw gtosow
wartosci

Nazwa Spotki zaleznej
Ad Akta S.A. £6dz 750 65,38 65,38 Petna
AllCards Sp. z o.0. Poznan 470 100,00 100,00 Petna
Alekiedy.pl Sp. z o0.0. Poznan 484 50,02 50,02 Petna*
Ateria Sp. z 0.0. Poznan 737 98,33 98,33 Petna
DGA HCM Sp. z o.0. Poznan 455 100,00 100,00 Petna
DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Poznan 70 70,00 70,00 Petna
Life Fund Sp. z o0.0. Poznan 50 50,00 50,00 Petna
Wartos¢ brutto 3016
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 200
w tym przypadajacy na biezacy okres 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 2816

Odpis aktualizujgcy zostat dokonany w 2005 roku i dotyczy spotki DGA HCM Sp. z o0.0. Do dnia bilansowego nie
zidentyfikowano przestanek umozliwiajgcych rozwigzanie tego odpisu.

W dniu 15 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Poznaniu dokonat wpisu o podwyZzszeniu kapitatu spotki Alekiedy.pl Sp.
z 0.0. z kwoty 387.400 PLN na kwote 387.600 PLN. Nowe udziaty w wysokosci 200 PLN zostaty objete przez DGA S.A.
(100 PLN) oraz jej jednostke zalezne Ateria Sp. z 0.0. (100 PLN). W zwigzku z tg trasnackja DGA S.A. poprzez swoj
bezposredni udziat w gtosach oraz udziat poprzez swojg jednostke zalezng Ateria Sp. z 0.0., przejeto kontrole w spdtce
Alekiedy.pl Sp. z 0.0. Transakcja przejecie kontroli zostata rozliczona w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 marca 2012 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2012 roku DGA S.A. sprzedata wszystkie posiadane akcje spotki Ad Akta S.A. za cene 850 tys.
PLN. Szczegdty opisano w nocie 36.

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
str. 48
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

26. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

1 stycznia
Zwiekszenia
Akcje/Udziaty zwykle - nienotowane (zakup)
Akcje zwykte - notowane (zakup)
Akcje zwykte - notowane (wycena)
Koszt nabycia udziatdw/akcji
Zmniejszenia
Akcje/Udziaty zwykite - notowane (sprzedaz)
Akcje zwykte - notowane (wycena)
Przekwalifikowanie do jednostek zaleznych

Razem

w tym
Kréotkoterminowe
Akcje zwykte - notowane

Akcje/Udziaty zwykite - nienotowane

27. UDZIELONE POZYCZKI

1 stycznia
Przejecie kontroli w jednostce stowarzyszonej
Zwiekszenia
udzielone pozyczki
naliczone odsetki
Zmniejszenia
sptata pozyczki
sptata odsetek
przekwalifikowanie spotki wspdtzaleznej na zalezng
Razem na 30 wrzesnia
Razem na 31 grudnia
w tym
czesc¢ diugoterminowa
w tym kapitat
w tym odsetki
czes¢ krotkoterminowa
w tym kapitat
w tym odsetki

Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 31.12.2012 30.09.2011

11 084 4 252 4 252
140 6 832 2568
0 484 484
80 6 131 2 084
0 217 0
60 0 0
2420 0 712
12 0 0
1924 0 712
484 0 0
8 804 11 084 6108
8 804 11 084 6108
4736 6 532 1 556
4 068 4 552 4 552
2012 2011
833 709
-200 0
2 344 503
2 300 435
44 68
-459 -379
-423 -218
-36 -61
0 -100
2518
833
139 162
139 162
0 0
2379 671
2 356 654
23 17
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIELONE POZYCZKI (c.d.)

Pozyczkobiorca Naleznosc¢ Odsetki Rsaa?der Warunki Termin | Zabezpiecze
gtowna pozyczki oprocentowania splaty nie
o WIBOR 3M + no. poreczenie
wykrojniki.com.pl Sp. z o.0. 198 7 206 marza 2014-09-30 majatkowe
DGA Optima Sp. z 0.0. 300 4 304 WIBOR 3M + | 34 155012 | Wekselin
marza blanco
Fund?cja "Wspieramy Wielkich 50 1 51 WIBOR _3M + 2013-03-31 brak
Jutra marza
) Oprocentowanie o umowy
R&C Union S.A. 1875 12 1 887 state 2013-09-30 franczyzingu
Wtodzimierz Piekarski LogiLens
Doradztwo  izaopatrzenie| 58 0 58 WIBOR SM+ 1 20130331 | brak
medyczne
TOMA Sp. z 0.0. 5 0 0 WIBOR 3M + | 5012-12-31 brak
marza
STEEL BUILDING 3 0 3 WIBOR SM + | 5012-12-31 brak
marza
INTER CONSULT SA 5 0 5 WIBOR SM + | 5012-12-31 brak
marza
Razem 30 wrzesnia 2012 2494 24 2518

UDZIELONE POZYCZKI JEDNOSTKOM ZALEZNYM KONSOLIDOWANYM METODA PELNA

Naleznosc Razem Warunkl Zabezpiecze
Pozyczkobiorca . Odsetki saldo oprocentowa- | Termin splaty y
gtowna . . . -nie
pozyczki nia
pfatne w 10
ratach .
Ad Akta S.A. 150 3 153 WIBrS;;M + poczawszy od w;l;srilc;n
30.06.2012 do
31.03.2013
pfatne w 2
rownych ratach .
Ateria Sp. z 0.0. 200 4 204 WIBrS;;M + poczawszy od w;l;srilc;n
01.11.2012 do
31.12.2012
AleKiedy.pl Sp. z 0.0. 70 2 72 WIBOR 3M + | 513.02-28 brak
marza
Réwne
miesieczne raty
DGA HCM Sp. Z 0.0. 4 0 4 WIBOR 3M + (kapitat-+
marza odsetki) ptatne
do 31.12.2012
Razem 30 wrzesénia 2012 424 9 433
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

28. KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

liczba akcji liczba akcji liczba akcji

w sztukach w sztukach w sztukach
Kapitat akcyjny zarejestrowany:
Akcje zwykte po 1,00 PLN kazda 9 042 232 9 042 232 9 042 232
Akcje zwykle wyemitowane i w pelni
oplacone:
Na 1 stycznia 9 042 232 9 042 232 9 042 232
Umorzone 0 0 0
Na 30 wrzesnia 9 042 232 9 042 232
Na 31 grudnia 9 042 232

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Kapitat akcyjny zarejestrowany 9 042 9 042 9 042

Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A., wedtug stanu na dzien 30.09.2012 rok:

Liczna Udziat w
Struktura wlasnosci glosow na Liczba Akcji kapitale
wz zakladowym
Andrzej Gtowacki 3 078 446 3 078 446 34,05%
- w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 8,67%
Anna Szymanska 518 825 518 825 5,74%
- w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 1,06%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5 444 961 5444 961 60,21%

- w tym akcje uprzywilejowane: - - -

Udziat
w
liczbie
glosow
na Wz
34,05%
8,67%
5,74%
1,06%
60,21%

29. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Na 1 stycznia 15 644 18 833 18 833
Pokrycie straty 0 -3190 -3190
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 291

Zaokraglenia 0 1 1
Na 30 wrzesnia 15935 15 644

Na 31 grudnia 15 644
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30. KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY SRODKOW TRWALYCH

Na 1 stycznia
Zwiekszenia

Zmniejszenia, z tytutu:
Sprzedaz majatku objetego wczesniej aktualizacjg wyceny
Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia
W tym podatek odroczony

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
98 98 98

0 0 0

-64 0 0

-64 0 0

34 98

98
8 23 23

31. KAPITAL REZERWOWY NA NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Uchwatg z dnia 27 kwietnia 2012 roku, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki DGA S.A. postanowito czesS¢ zysku
jednostki dominujacej DGA S.A. w kwocie 1 min PLN przeznaczy¢ na zasielnie kapitatu rezerwowego jako $rodki na

nabycie akcji wtasnych.

32. ZYSKI ZATRZYMANE

Na 1 stycznia

Pefen dochdd netto

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Przeznaczenie zysku na kapitat rezerwowy (na nabycie akcji wtasnych)
Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana zasad rachunkowosci

Sprzedaz 5% udziatéw jednostki zaleznej

Dokup 20% udziatéw jednostki zaleznej

Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej

Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia

33. KOREKTA BLEDU LAT UBIEGLYCH I ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

tytut korekty

Zmiana wyniku finansowego jednostki zaleznej po dacie publikacji
sprawozdania skonsolidowanego
Zmiana metod konsolidacji (wytgczenie z konsolidacji)

w tym:
przypadajace na jednostke dominujaca
przypadajace na jednostke udziaty niesprawujace kontroli

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1385 -3 497 -3 497
-2417 1706 728

-291 3190 3190
-1 000 0 0
-5 -65 -65
0 64 64
0 21 21
0 22 -22
0 -12 -12
-2328 407
1385
30.09.2012 31.12.2011  30.09.2011
-5 -65 -65
0 64 0
-5 -1 -65
-5 -1 -65
0 0 0
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34. REZERWY

1 stycznia 2011

Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

30 wrzesénia 2011

w tym

Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

1 stycznia 2011

Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerwy
31 grudnia 2011

w tym

Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

1 stycznia 2012

Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

30 wrzesnia 2012

w tym

Rezerwy do 1 roku

Rezerwy powyzej 1 roku

Rezerwa na koszty

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na koszt kar premie i
koszty umownych podobne Razem
590 191 0 781
1773 0 0 1773
-1 207 -61 0 -1 268
-144 -99 0 -243
1012 31 0 1043
1012 0 0 1012
0 31 0 31
590 191 0 781
2 029 200 0 2229
-2149 -160 0 -2 309
470 231 0 701
470 200 0 670
0 31 0 31
470 231 0 701
511 0 2 513
-831 -220 -2 -1053
0
150 11 0 161
150 0 0 150
0 11 11

Spotka utworzyta rezerwy na ewentualne ustugi posprzedazowe zwiazane z realizowanymi projektami.

Rezerwa na koszty kar umownych

W 2011 roku Grupa utworzyta rezerwy na ewentualne straty z tytutu kar umownych dotyczacych wykonywanych ustug
oraz natozong karg przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: ,KNF”). W roku 2012 rezerwa na kare natozong przez KNF
zostata wykorzystana w zwigzku z zaptatg kary przez DGA S.A. Jednakze DGA S.A. ztozyta skarge, do Naczelnego Sadu
Administracyjnego, zaskarzajgca wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, podtrzymujacy decyzje
KNF w sprawie natozenia kary. Obecnie postepowanie jest w toku.
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35. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30.09.2012  31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 8 804 11 084 8 804 11 084
Udzielone pozyczki 2518 833 2518 833
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2432 3108 2432 3108
Srodki pieniezne 5179 8725 5179 8 725

Zobowigzania finansowe

Otrzymane kredyty i pozyczki 0 150 0 150
Zobowiagzania z tytutu leasingu 0 56 0 56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1092 852 1092 852

W prezentowanym okresie nie dokonywano zmian sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych ani
zmian klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

36. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA I ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI
PRZEZNACZONYMI DO ZBYCIA

W dniu 15 pazdziernika 2012 roku DGA S.A. sprzedata wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki Ad Akta S.A. za cene
850 tys. PLN. W zwigzku z tym aktywa oraz zobowigzania spdtki Ad Akta S.A. zaprezentowane zostaty jako odrebna
pozycja w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa przeznaczone do zbycia oraz zobowigzania
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia.

37. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH

W dniu 23 sierpnia 2007 roku DGA S.A. podpisata z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe na
kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego. Na mocy tej umowy wraz z aneksami limit ten wynosi 3 min PLN.
W ramach limitu ustalono podlimity, na podstawie ktorych PKO BP udziela zamiennie:

a) kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 2 min PLN,
b) kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 2 min PLN, na sfinansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych
z wykonywanej dziatalnosci,

c) gwarancji bankowych do kwoty 2 min PLN.
Zabezpieczenie kredytu stanowi poreczenie Poznanskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. do wydokos$ci 487,5
tys. PLN, hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 2 min PLN na dwdch nieruchomosciach nalezacych do DGA S.A. wraz z cesjg
umowy ubezpieczenia tych nieruchomosci, klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego, przelew
wierzytelnosci pienieznej z kontraktdw, ktore beda finansowane Srodkami z kredytu obrotowego odnawialnego, a takze
przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktow, w zwigzku z ktérymi beda udzielane gwarancje bankowe.

Na dzien publikacji niniejszego raportu z przyznanego limitu DGA S.A. wykorzystata kwote 1 378 tys. PLN wynikajaca
z udzielonej gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie jednej umowy na dofinansowanie.

Jednostka zalezna od DGA S.A. — Ad Akta S.A. zaciggneta pozyczke w kwocie 145 tys. PLN, od todzkiej Agencji Rozwoju
Regionalnego, na zakup urzadzenia- Niszczarka HSM, na okres 5 lat. Saldo zadtuzenia z tego tytutu wynosito na dzien 30
wrzesnia 2012 roku 125 tys. PLN.

W stosunku do zaciggnietych przez Grupe kredytow i pozyczek nie stwierdzono naruszen istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki. Wszystkie zobowigzania z tego tytutu sg sptacane zgodnie z warunkami umowy.
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38. NALEZNOSCI WARUNKOWE

Grupa nie posiadata naleznosci warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

DGA SA odpowiada jako komandytariusz za zobowigzania spotki Sroka & Wspolnicy, Kancelaria Prawna Spdtka Komandytowa
do wysokosci sumy komandytowej - 91 tys. PLN.

DGA SA udzielita poreczenia weksla spdtce Ad Akta Sp.z 0.0. do wysokosci 145 tys PLN. Weksel stanowi zabezpieczenie umowy
pozyczki udzielonej przez £ddzkg Agencje Rozwoju Regionalnego S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku DGA S.A. w zwigzku z umowami, ktdre wymagalty przedstawienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania, ztozyta zabezpieczenie w postaci weksli, badz udzielonych na zlecenie DGA S.A. gwarancji (ubezpieczeniowych i
bankowych) na faczng sume 16 862 tys. PLN.

Spotka zalezna od DGA S.A., Ad Akta S.A. posiadana nastepujgce zobowigzania warunkowe:

- 2 weksle in blanco w kwotach 765 000,00 zt i 109 000,00 zt z tytutu zabezpieczenia nalezytego wykorzystania dotacji
unijnych,

- 3 weksle in blanco w kwotach 102 300,00 zt, 73 000,00 zt oraz 64 633,00 zt stanowigcych zabezpieczenie umoéw
leasingowych,

- 1 weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie umowy pozyczki dla tARR. - 1 weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
stanowigcy zabezpieczenie zwrotu pozyczki dla DGA S.A.

Spotka zalezna od DGA S.A. — Alekiedy.pl Sp. z 0.0. posiada zobowigzanie warunkowe w kwocie 730 tys. PLN wynikajgce
z przyznanej dotacji unijnej.

40. ZABEZPIECZENIE I OBCIAZENIA NA MAJATKU GRUPY

Informacje o ograniczeniach Grupy w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem trwatym na 30 wrzes$nia 2012 roku:

DGA S.A.
Suma /
NF pozycji rejestru Zastawnik / Wysokos¢
zastawdw | KW Wierzyciel Przedmiot zastawu kwoty Uwagi
hipoteczny zastawu
(tys. PLN)
Zabezpieczenie  wierzytelnosci
hipoteka kaucyjna taczna na banku PKO BP S.A. z tytutu
PO1P/00088009/7 PKO BP S.A nieruchomosciach w 2.000 umowy kredytu w formie limitu
WA4M/00389441/8 ' Poznaniu i Warszawie ’ kredytowego wielocelowego w
kwocie 3 min zZt z dn.
23.08.2007r. z pdzn. aneksem

Zabezpieczenie sptaty pozyczki z tARR w kwocie 145 000,00 zt wraz z odsetkami stanowi zastaw rejestrowy na
urzadzeniu — Niszczarce HSM Duo Shredder 5750 bedacym przedmiotem pozyczki. Na dzien bilansowy zabezpieczenie
nie zostato ustanowione, dlatego zostato ustanowione zabezpieczenie tymczasowe w postaci przewtaszczenia w/w
urzadzenia.
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41. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku DGA S.A. przystgpita do nowo utworzonej spdtki DGA Centrum Sanacji Firm S.A.
obejmujac 24.000 akcji tej spotki stanowigcych 13,63% udziatdw w glosach oraz 24% udziatu w kapitale podstawowym
tej spotki, za cene 24 tys. PLN.

W dniu 15 pazdziernika 2012 roku spotka DGA S.A. podpisata umowe sprzedazy wszystkich psoiadanych akcji w spotce
Ad Akta S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 637,5 tys. PLN. Cena sprzedazy akcji ustalona zostata na poziomie 850 tys.
PLN, cena ich nabycia przez DGA S.A. wynosita 750 tys. PLN.

W dniu 23 pazdziernika 2012 roku Zebranie Wspdlnikdw Spotki Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp.k., podjeto
uchwate o obnizeniu wartosci wkladow DGA S.A. z kwoty 91 tys.PLN do 67 tys. PLN oraz podwyzszeniu zysku statego,
ktdry przystuguje w catosci komplementariuszowi, z 250 do 500 tys. PLN.

Dodatkowo informacje o zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu zostaty opisane w Komentarzu Zarzadu do
informacji finansowej za III kwartat 2012 roku.

42. SPRAWY SPORNE

W dniu 31 marca 2011 roku DGA S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zapfate przeciwko Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. Wierzytelnos¢ wynika z odmowy zaptaty przez ARP S.A. czesci naleznosci za realizacje projektu
+Wsparcie dla pracownikow sektora budownictwa okretowego dotknietych negatywnymi skutkami restrukturyzacji”
zakonczonego 30 czerwca 2010 roku.

Zgodnie z pozwem o zaptate DGA S.A. wnosi 0:

1. zasadzenie od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na rzecz DGA S.A. kwoty 3.742.935,08 PLN tytutem naleznosci
gtéwnej wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu,

2.  zasadzenie od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na rzecz DGA S.A. kwoty 546.121,07 PLN tytutem skapitalizowanych
odsetek wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu.

Termin pierwszej rozprawy wyznaczony zostat przez Sad Okregowy w Warszawie na dzier 24 listopada 2011 roku, jednak
z powodu choroby Sedziego rozprawa nie odbyta sie. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 9 stycznia
2012 roku. Podczas pierwszej rozprawy sadowej strony podtrzymaty dotychczasowe stanowiska. W zwigzku z tym
wyznaczono kolejny termin rozprawy na 14 czerwca 2012 roku. Jednak rozprawa zostata po raz kolejny przesunieta
z powody choroby sedziego. Nowy termin rozprawy wyznaczony zostat poczatkowo na dzien 18 pazdziernika 2012 roku,
a nastepnie przesuniety zostat na 22 listopada 2012 roku.
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43. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka DGA S.A. a spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostatly

ponizej.
Sprzedaz ustug i towaréw Zakup ustug i towaréw
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
DGA S.A.
DGA HCM Sp. z o.0. 144 162 339 126
Ateria Sp. z 0.0. 142 85 0 0
All Cards Sp. z o.0. 3 1 0 0
AleKiedy.pl Sp. z o.0. 1 0 0 0
Ad Akta S.A. 21 25 19 44
DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. 9
Life Fund Sp. z o.0. 6
Razem jednostki zalezne: 326 273 358 170
DGA Audyt Sp. z o.0. 119 121 0 6
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 220 256 308 244
Sroka & Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp.K 17 15 298 280
Centrum Kreowania Lideréw S.A. 161 42 2871 57
Blue Energy Sp. z 0.0. 153 214 787 1385
R&C Union S.A. 0 0 1 0
DGA Optima Sp. z o.0. 152 162 327 935
SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. 2 0 0 0
Razem pozostale jednostki powigzane: 822 810 4 592 2907
RAZEM 1148 1083 4 950 3077
Pozyczki udzielone Przychody finansowe - odsetki
Na dzien Na dzien Na dzieh Za okres Za okres
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Ateria Sp. z 0.0. 200 300 0 14 8
AleKiedy.pl Sp. z o0.0. 70 200 207 6 0
Ad Akta S.A. 150 200 204 11 0
Razem jednostki zalezne 420 700 411 31 8
Blue Energy Sp. z o.0. 0 0 0 2
R&C Union S.A. 1875 0 0 4 0
DGA Optima Sp. z 0.0. 300 300 312 17 13
Razem pozostate jednostki 2175 300 312 21 15
powigzane
RAZEM 2595 1000 723 52 23
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TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (C.D.)

Naleznosci od podmiotdw powigzanych

z wyjatkiem pozyczek

Zobowigzania od podmiotdéw powigzanych
z wyjatkiem pozyczek

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2012  31.12.2011  30.09.2011 30.09.2012  31.12.2011 30.09.2011
DGA HCM Sp. z o.0. 109 66 29 68 0 0
Ateria Sp. z 0.0. 41 42 0 0 0 0
AllCards Sp. z 0.0. 1 1 0
AleKiedy.pl Sp. zo.o. 1 0 0 0 0 0
Ad Akta S.A. 9 13 8 2
DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. 1 0 0 0 0 0
Life Fund Sp. z o.0. 1 0 0 0 0 0
Razem jednostki zalezne 163 122 37 70 3 3
DGA Audyt Sp. z o.0. 5 22 9 0 0 0
FIGURES Kancelaria Rachunkowa 46 31 10 11 0 21
Sp. z 0.0.
Sroka & Wspdlnicy Kancelaria 0 5 1 15 14 12
Prawna Sp.K
Centrum Kreowania Lideréw S.A. 63 56 28 442 0 0
Blue Energy Sp. z o.0. 33 21 0 113 323
R&C Union S.A. 0 2 0
DGA Optima Sp. z 0.0. 37 17 8 2 76 4
SAWYER Doradztwo Gospodarcze 2 0 0 0 0 0
Sp. z 0.0.
Razem pozostate jednostki 186 168 77 577 203 360
powigzane
RAZEM 349 290 114 647 206 363

W pozostatych jednostkach powigzanych wymienionych w punkcie 2 niniejszego sprawozdania (strona 13), w zadnym

z prezentowanych okresow, nie wystgpity transakacje z jednostkg dominujgcg DGA S.A.
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Wynagrodzenie i transakcje cztonkow Zarzadu, kluczowych cztonkow kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu dominujacego

Wynagrodzenia Wynagrodzenie z tytutu uméw o Razem
wspotprace
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 -  01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zarzad
Andrzej Glowacki 10 14 269 246 279 260
Anna Szymaniska 7 9 243 256 250 265
Mirostaw Marek 4 5 0 0 4 5
Razem Zarzad 21 28 512 502 533 530
Prokurenci
Bfazej Piechowiak 9 0 113 0 122 0
Michat Borucki 4 4 0 0 4 4
Razem Prokurenci 13 4 113 0 126 4
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Wynagrodzenie i transakcje cztonkow Zarzadu, kluczowych cztonkow kadry kierowniczej i organé6w nadzoru podmiotu dominujacego (c.d.)

Rada Nadzorcza Wynagrodzenia Razem
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 -  01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rada Nadzorcza

dr Piotr Gosieniecki

6 11 6 11
Karol Dziatoszynski 4 4
Romuald Szperlinski 2 2
Robert Gwiazdowski 2 15 2 15
Jarostaw Dominiak 4 9 4 9
Razem 18 43 18 43

Czlonkowie Rady Nadzorczej spétki dominujacej nie pobierali wynagrodzenia w spétkach podporzadkowanych.

Przez pojecie wynagrodzenia rozumiane jest wynagrodzenie brutto (ze wszystkimi sktadnikami) z tytutu umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto, umowy o zarzadzanie przedsiebiorstwem,
kontraktu menedzerskiego, wynagrodzenia za petniong funkcje z tytutu powotania.

Wynagrodzenie z tytutu umdw o wspdtprace dotyczy $wiadczenia ustug poprzez prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.

Wynagrodzenia prezentowane sg na podstawie ich ujecia w kosztach spotki.

Grupa Kapitatowa DGA S.A. w roku 2012 i 2011 nie zidentyfikowata przekazania innych rodzajéow $wiadczen pracowniczych dotyczacych kluczowego personelu kierowniczego, niz wymienione
powyzej
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44, ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jednostka dominujaca zmienita zasady konsolidacji dotyczace jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych zakwalifikowanych
jako spotki inwestycyjne.

Zgodnie ze strategig przyjeta przez DGA S.A. Spotka od 2010 roku zmienita swojg dziatalno$¢ z doradczo-konsultingowej na
inwestycyjna. W kolejnych latach DGA S.A. bedzie kontynuowata rozwdj jako fundusz Venture Capital/Private Equity, ktory
inwestuje w mate i Srednie spditki, ktére w perspektywie krétko-, srednio- i dtugoterminowej bedg zbywane.

Zarzad DGA S.A. postanowit w zwigzku z powyzszym zmieni¢ zasady kwalifikacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Poczawszy od rocznych sprawozdan za 2011 rok wylaczono, w zwigzku z tym, spdtki inwestycyjne, w ktorych udziat w kapitale
zakltadowym wynosi od 20% do 50%, z konsolidacji. Zarzad stoi na stanowisku, ze zmiany te pozwolg na dostarczenie bardziej
uzytecznej i rzetelnej informacji o sytuacji finansowej Spoétki dla szerokiego kregu odbiorcow.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Poprzednie zasady Skutki zmian zasad Nowe zasady
rachunkowosci rachunkowosci rachunkowosci

Aktywa 30.09.2011 30.09.2011
Wartos¢ firmy 975 975
Pozostate wartosci niematerialne 725 725
Rzeczowe aktywa trwate 3118 3118
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych 2 555 -914 1641
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 677 -677 0
Udzielone pozyczki 141 141
Pozostate naleznosci 12 12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 647 647
Aktywa trwatle 8 850 -1591 7 259
Zapasy 143 143
Udzielone pozyczki 703 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3455 3455
Pozostate naleznosci 9 660 9 660
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 556 4 552 6 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 662 7 662
Aktywa przeznaczone do zbycia 2 540 -2 540 0
Aktywa obrotowe 25719 2012 27 731

0 0
Aktywa razem 34 569 421 34 990
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

C.D. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Pasywa

Kapitat akcyjny/podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Kapitaly przypadajace udziatlom
niesprawujacym kontroli

Kapital wiasny

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania krotkoterminowe

Zaokraglenia

Pasywa razem

Poprzednie Nowe zasady
zasady Skutki zmian zasad rachunkowosci
rachunkowosci rachunkowosci
30.09.2011 30.09.2011
9 042 9 042
15 644 15 644
98 98
0 0
-14 421 407
24 770 421 25191
184 0 184
24 954 421 25 375
46 46
31 31
81 81
420 420
24 24
602 0 602
1012 1012
309 309
0 0
1202 1202
6 444 6 444
46 46
9013 0 9013
0 0
34 569 421 34 990
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 WRZESNIA 2011
(wariant kalkulacyjny)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk / Strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego Zarzadu

Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw
wiasnosci

Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Zysk /Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk /Strata netto z dzialalnosci zaniechanej

Zysk /Strata netto razem

Inne sktadniki pelnego dochodu
Inne skiadniki pelnego dochodu netto
Peiny dochéd netto

Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
na udziatowcow mniejszosciowych

Peiny doch6d ogotem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
na udziatowcow mniejszosciowych

Poprzednie Nowe zasady

zasady . rachunko-
rachunkowoséci Zmiana zasad wosci
rachunkowosci

01.01.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2011 30.09.2011

19 501 19 501

-15 962 -15 962

3539 0 3539

-1624 -1624

-2157 -2157

-242 0 -242

624 624

-474 -474

-486 356 -130

-578 356 -222

487 487

- 748 - 748

1165 1165

326 356 682

0 0

-16 -16

310 356 666

0 0

310 356 666

0 0

0 0

310 356 666

372 356 728

-62 -62

372 356 728

-62 -62
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

45. POZOSTALE INFORMACIE

W zwigzku z tym, iz dla spétek inwestycyjnych (nie bedacych spdtkami zaleznymi) dokonano odstepstwa, na podstawie MSR 1
pkt. 17, w zakresie stosowania MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspdinych
przedsiewzieciach”, MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktdrymi nalezatoby obja¢ konsolidacjq wszystkie
inwestycje, w ktdrych udziat Emitenta wynosi miedzy 20% a 50% i czas posiadania ich w portfelu przekracza dwanascie
miesiecy. Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze jednostka dominujgca w swojej podstawowej dziatalnosci od roku 2010
koncentruje sie na nabywaniu udziatdw i akcji spdtek zaréwno publicznych, jak i prywatnych, w celu zbycia w krétkim terminie.
Odstapienie od konsolidacji spdtek inwestycyjnych ma na celu unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan
w perspektywie $rednio i diugookresowej. Taka klasyfikacja eliminuje niespojno$¢ wyceny i ujecia tych aktywdw. Spotki
inwestycyjne jako sktadniki aktywéw finansowych naleza do grupy aktywéw objetych jednolitym zarzadzaniem, a jego wyniki
wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania inwestycjami jednostki dominujgcej DGA

S.A

Ponizej przedstawiono wplyw niniejszego odstepstwa na sprawozdanie finansowe za prezentowany okres.

Aktywa

Wartosc¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwatle

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe

Zaokraglenia

Aktywa razem

Zaprezentowano Wpltyw zastolzgsvania
w sprawozdaniu odstepstwa odstepstwa
Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012

1425 1425

1333 1333

2 165 2 165

1670 4 260 5930

0 677 677

139 139

0 0

663 663

7 395 4937 12332

56 56

2379 2379

2432 2432

5282 5282

3 3

8 804 -7 398 1 406

5179 5179

1 686 2 540 4226

25821 -4 858 20 963

-1 -1

33215 79 33 294
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitatl wiasny i zobowigzania

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiasnych
Zyski zatrzymane

Kapital wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wiasny

Pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe
Zaokraglenia

Kapital wiasny i zobowigzania razem

Zaprezentowano Wpltyw zastolzgivania
w sprawozdaniu odstepstwa odstepstwa
Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012

9 042 9 042

15 935 15 935

34 34

1 000 1 000

-2 328 79 -2 249

23 683 79 23762

249 249

23932 79 24 011

0 0

34 34

84 84

11 11

266 266

0 0

395 0 395

0 0

351 351

1 1

150 150

1092 1092

6 295 6 295

0 0

997 997

8 886 0 8 886

0 2

33 215 79 33 294
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z peinego dochodu

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego Zarzadu

Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wiasnosci
Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Zysk /Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy - odroczony

Zysk /Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /Strata netto razem

Inne sktadniki pelnego dochodu
Inne skiadniki pelnego dochodu netto

Peiny dochéd netto

Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

na udziaty niekontrolujace

Peiny dochdd ogotem przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
na udziaty niekontrolujgce

Zaprezentowa Bez
now Wplyw zastosowania
sprawozdaniu odstepstwa odstepstwa
Za okres Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2012-
30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012
14 871 14 871
-13 576 -13 576
1295 1295
-276 -276
--2222 -2222
-1 203 -1 203
346 346
-72 -72
46 -642 -596
-883 -642 -1525
359 359
-1952 1910 -42
0 0
-2476 1268 -1207
-3 -3
-12 -12
-2491 1268 -1 207
0 0
-2491 1268 -1223
0 0
0 0
-2491 1268 -1223
-2 417 1268 -1 149
-74 -74
-2 417 1268 -1 149
-74 -74
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Grupa Kapitalowa DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

zawiera srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej DGA S.A.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DGA S.A.

DGA

WSPIERAMY WIELKICH JUTRA

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku
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DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wyszczegdlnienie 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011
L. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i 11 267 15896 2 686 3933
materiatéw
11. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej -739 -27 -176 -7
III. Zysk/Strata brutto -2 311 144 -551 36
1V. Zysk/Strata netto ogdtem -2 311 144 -551 36
1IV. Zysk/Strata netto dla akcjonariuszy -2 311 144 -551 36
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 539 -3 625 -367 -897
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 330 -491 -317 -121
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -2 0 0
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 869 -4 118 -684 -1 019
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO tys. EURO
Wyszczegolnienie
30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011
IX. Aktywa razem 30 206 34 252 33151 7 343 7 755 7 515
X. Zobowigzania razem 6 506 8176 8 223 1582 1851 1 864
XI. Zobowigzania 87 143 147 21 32 33
dtugoterminowe
XII. Zobowigzania 6 419 8033 8 076 1 560 1819 1831
krotkoterminowe
XIII. Kapitat wiasny 23 700 26 075 24 928 5761 5904 5651
XIV. Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 2198 2 047 2 050
XV. Liczba akcji (w 9 042 232 9 042 232 9 042 232 9 042 232 9 042 232 9 042 232
sztukach)
XVI. Zysk/Strata na jedng -0,26 0,14 0,02 -0,06 0,03 0,00
akcje zwykta
(w zi/ EURO)**
XVII Wartos¢ ksiegowa na 2,62 2,88 2,76 0,64 0,65 0,63
jedng akcje zwykig
(w z/EURQ)***

**Zysk/Strata podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako
na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

*xk Wartos¢

ksiegowa

jedna

na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akgji.

akcje

zostata

obliczona

jako

iloraz

iloraz  zysku/straty

kapitatu

wiasnego

netto przypadajacego

przypadajacego

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) za ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu EUR obowigzujgcego na koniec danego okresu
sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALONE PRZEZ NBP

30.09.2012 31.12.2011  30.09.2011
Sredni kurs w okresie 4,1948 4,1401 4,0413
Kurs na koniec okresu 4,1138 4,4168 4,4112
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DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012
(wariant kalkulacyjny)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

Zysk/Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata netto razem

Inne skiadniki pelnego dochodu

Peiny dochéd netto

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2012- 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

3315 11 267 5 405 15 896
-3 150 -10 696 -4 992 -14 388
165 571 413 1508
-31 -140 -37 -184
-403 -1292 -405 -1441
-269 -861 -29 -117
10 137 154 553

-2 -15 -215 -463
-261 -739 -90 -27
189 368 179 907
-915 -1 940 -713 -736
-987 -2311 -624 144
0 0 0 0

0 0 0 0
-987 -2311 -624 144
0 0 0 0
-987 -2311 -624 144
0 0 0 0
-987 -2311 -624 144
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DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Aktywa 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Wartosci niematerialne 173 185 52 48
Rzeczowe aktywa trwate 2 066 2124 2 631 2 683
Inwelstycj(_e w jednostkach stowarzyszonych i . 1607 1577 1577 1577
wspotzaleznych rozliczane metoda praw wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 305 330 255 255
Udzielone pozyczki 139 139 198 141
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 547 526 569 561
Aktywa trwate 4 837 4 881 5282 5 265
Udzielone pozyczki 2737 1 064 1142 907
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2224 2 165 2872 3 054
Pozostate naleznosci 4 566 4 396 4519 9 205
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 138 11972 12 864 7 887
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4704 6 336 7573 6 833
Aktywa obrotowe 25 369 25933 28 970 27 886
Aktywa razem 30 206 30 814 34 252 33151
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DGA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU (c.d.)

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Pasywa 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 9 042
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 15935 15935 15 644 15 644
warto$ci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 34 34 98 98
Kapitat rezerwowy 1 000 1000 0 0
Zyski zatrzymane -2 311 -1 324 1291 144
Kapitat wiasny 23 700 24 687 26 075 24 928
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 34 34 34 46
Rezerwa na podatek odroczony 41 20 78 70
Rezerwy 12 20 31 31
Zobowiazania dlugoterminowe 87 74 143 147
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 218 280 136 254
Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego 0 0 13 0
Rezerwy 137 230 670 1012
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 996 1336 661 1025
Pozostate zobowigzania 5068 4 207 6 553 5785
Zobowigzania krotkoterminowe 6 419 6 053 8 033 8 076
Zaokraglenia 1
Pasywa razem 30 206 30814 34 252 33151
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Pozycje pozabilansowe 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
Zobowigzania warunkowe 17 098 14 276 17 042 16 921
Na rzec.z jednostek powigzanych, 236 236 236 91
z tytutu:

suma komandytowa 91 91 91 91

poreczenia wekslowe 145 145 145 0
Na rzecz pozostatych jednostek, 16 862 14 040 16 806 16 830
z tytubu

ztozonych zabezpieczen wekslowych 16 862 14 040 16 806 16 830
Pozycje pozabilansowe, razem 17 098 14 276 17 042 16 921
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DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM JEDNOSTKI DOMINUJACE]

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Kapitat zapasowy z Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy
Kapitat wiasny . - emisji akcji powyzej P N " ,
razem Kapitat akcyjny ich wartoéci z aktualizacji na nabycie akcji Zyski zatrzymane
nominalnej wyceny wiasnych

01.01.2012 26 075 9 042 15 644 98 0 1291
Kapitat wiasny po korektach 26 075 9042 15 644 98 0 1291
Peten dochadd -2 311 0 0 0 0 -2 311
Przeznaczenie zysku 0 0 291 0 1 000 -1 291
Sprzedaz majatku objetego wczesniej ) )

aktualizacjg wyceny 64 0 0 64 0 0
30.09.2012 23 700 9 042 15935 34 1 000 -2311
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM JEDNOSTKI DOMINUJACE]
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU (c.d.)

Kapitat zapasowy z .
. He P L. . Kapitat rezerwowy
Kapitat wlasny Kapitat akcyjny emisjt akgi powyzej Kapltal- rezerwowy 2 na nabycie akcji Zyski zatrzymane
razem ich wartosci aktualizacji wyceny
. N wiasnych
nominalnej

01.01.2011 24784 9 042 18 833 98 0 -3 189
Kapitat wiasny po korektach 24784 9 042 18 833 98 0 -3 189
Peten dochod 1291 0 0 0 0 1291
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 -3 189 0 0 3189
31.12.2011 26 075 9 042 15 644 98 0 1291
01.01.2011 24784 9 042 18 833 98 0 -3 189
Kapitat wiasny po korektach 24784 9 042 18833 98 0 -3 189
Peten dochad 144 0 0 144
Pokrycie strat lat ubieglych 0 0 -3 189 0 0 3189
30.09.2011 24928 9 042 15 644 98 0 144
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPI'.YW(')W,PIENIEiNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o
wycene bilansowa srodkow pienieznych

Korekty razem
Amortyzacja
Zysk na sprzedazy aktywéw trwatych

Zysk/strata na sprzedazy inwestycji
dtugoterminowych

Zmiana stanu rezerw

Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena
krétkoterminowych aktywoéw)

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

przed zmianami w kapitale pracujacym
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki, udziaty w zyskach

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
wartoséciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy spotki zaleznej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wplyw udzielonej pozyczki

Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup udziatéw i akgji
Udzielenie pozyczki

Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezagcym

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
roznic kursowych

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres

01.07.2012-
30.09.2012

-987

882
70

-1

0

-102

914

-105

-268

459

86

86

20

13

13

25

270

-135

-1 925

-1718

-1632

6 336

4704

Za okres

01.01.2012-
30.09.2012

-2311

1479
219

-111

0

-552

1924

-832

374

-1 067

-1525

-14

-1539

69

13

25

50

426

650

-365

-2 175

-1 330

-2 869

7573

4704

Za okres

01.07.2011-
30.09.2011

-624

1217
83

-128

549

712

593

-2971

-309

-2 687

-145

-2 832

104

49

389

-2 084

-1 996

-4 828

11 661

6 833

Za okres

01.01.2011-
30.09.2011

144

648
270

-133

-469

268

712
0

792

-5 747

1692

-3 263

-362

-3 625

315

64

1082

558

400

716

-857

-635

-2 084

-491
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Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Andrzej Glowacki — Prezes Zarzadu

Anna Szymanska — Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Marek — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Marzena Sieminska — Kierownik Zespotu Ksiegowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

Poznan, dnia 14 listopada 2012 roku
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