ANEKS NR 1
zatwierdzony przez Komisj ¢ Nadzoru Finansowego w dniu 2 pa zdziernika 2007 r.
do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcz e DGA Spodtka Akcyjna
zatwierdzonego przez Komisj e Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrze $nia 2007 r.

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 28 wrzes$nia 2007 r. rozszerzonego skonsolidowanego raportu pétrocznego PSr 2007,
zawierajacego rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi, ktére podlegato
przegladowi przez Misters Audytor Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w formie rozszerzonego skonsolidowanego raportu pétrocznego PSr 2007. Z powyzszym rozszerzonym skonsolidowanym raportem
poétrocznym PSr 2007 oraz ze sprawozdaniem finansowym za sze$¢ miesiecy roku obrotowego 2007 wraz z opinig z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta mozna sie
zapoznac na stronie internetowej Emitenta — www.dga.pl w dziale ,relacje inwestorskie”, cze$¢ ,wyniki finansowe”.

Zmiany w tre $ci Prospektu zwi gzane z opublikowaniem rozszerzonego skonsolidowaneg o raportu pétrocznego PSr 2007 — wprowadzenie

Informacje dotyczace okresu 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., przedstawione w Prospekcie, zostaly zaprezentowane w oparciu o $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spéiki Doradztwo Gospodarcze DGA za drugi kwartat 2007 r., ktére nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta i ktére zostalo podane do publicznej
wiadomosci w formie rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego QSr 2/2007 dnia 8 sierpnia 2007 r.

Informacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za sze$¢ miesiecy roku obrotowego 2007 nie odbiegajg w spos6b istotny od informacji dotyczacych okresu dwoch
kwartatdbw 2007 r., zaprezentowanych uprzednio w Prospekcie. Gidwne rdznice pomiedzy informacjami dotyczacymi okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.,
prezentowanymi w sprawozdaniach PSr 2007 i QSr 2/2007, zostaty przedstawione w niniejszym Aneksie do Prospektu.

Ro6znice pomiedzy informacjami dotyczacymi okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r., prezentowanymi w sprawozdaniach PSr 2007 i QSr 2/2007, wynikajg przede
wszystkim z (a) bledu podczas konsolidacji sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej DGA, polegajacego na nie wytaczeniu przychodow i kosztéw w ramach Grupy
Kapitatowej DGA w kwocie 236 tys. zt oraz (b) btednego ujecia ustug w toku w ramach Grupy Kapitatowej DGA w kwocie 22 tys. zt. Rdznice dotyczg prezentacji przychodow i
kosztéw i nie miaty zadnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowej DGA.

Roznice dotycza nastepujacych pozycji sprawozdan skonsolidowanych:

Wybrane dane finansowe 1-VI 2007 1-VI 2007
Komentarz Dane wykazane w Prospekcie, Dane wg raportu za pierwsze

wg raportu za |l kwartat 2007 potrocze 2007

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy 18 368 18110
Koszt wiasny sprzedazy 13 446 13189
Zysk brutto ze sprzedazy 4922 4921
Zysk ze sprzedazy 753 752
EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej) 892 891
Zysk brutto (zysk przed opodatkowaniem) 1307 1306
Zysk netto jednostki dominujacej / jedna akcje (zt) 0,57 0,56
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Bilans
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 7269 7196
Aktywa obrotowe 30 621 30 548
Aktywa razem 40 083 40010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1692 1619
Zobowigzania krétkoterminowe 18 981 18 908
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19692 19619
Pasywa razem 40 083 40010
Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienigznych
Zmiana stanu zobowigzan -1397 -1399
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej -4004 -4 006
Odsetki, udzialy w zyskach -230 - 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 354 -4 391
Dywidendy otrzymane 169 204
Zakup krotkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 - 300
Inne wydatki - 300 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej - 766 -731
Dywidendy wyptacone -2 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -254 -252

R6znice pomiedzy informacjami dotyczacymi okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r., prezentowanymi w sprawozdaniach PSr 2007 i QSr 2/2007 nie wplywajg znaczaco
na ocene Emitenta i jego akciji.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze informacje zaprezentowane w rozszerzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki Doradztwo Gospodarcze DGA za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. dotyczg nastepujgacych punktéw Prospektu:

Cze$¢ | Prospektu - Podsumowanie:

» Punkt 3 - Kluczowe informacje dotyczace wybranych danych finansowych; kapitalizacja i zobowigzania;

» Punkt 5.2 - Zarys ogolny dziatalnosci

» Punkt 9.3. - Dokumenty dostepne do wgladu

Cze$¢ 1ll Prospektu — Dokument rejestracyjny:

» Punkt 3 — Wybrane dane finansowe

» Punkt 6.1.1 — Podstawowe obszary dziatalnosci. Gtéwne kategorie sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug (podpunkt: Gtéwne kategorie ustug)

»  Punkt 6.2 — Gtowne rynki (podpunkt: Przychody Grupy Kapitatowej DGA)

» Punkt 9.1 — Sytuacja finansowa
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A4

Punkt 9.2.1 — Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, w tym zdarzeh nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wynik
dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Punkt 9.2.2 — Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy neto lub przychodach netto Emitenta
Punkt 10.1 — Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta (zaréwno krotko- jak i dlugoterminowego)
Punkt 10.2.2 — Zobowigzania

Punkt 10.2.3. - Przeptywy pieniezne

Punkt 10.3. - Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Punkt 12.1 - Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego
roku obrachunkowego do daty dokumentu rejestracyjnego

Punkt 12.2. - Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendenciji, niepewnych elementéw, zgdan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrachunkowego

Punkt 20.1. - Historyczne dane finansowe

Punkt 20.4.2. - Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez biegtych rewidentow
Punkt 20.4.3. - Dane finansowe nie pochodzace ze sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta

Punkt 20.6. - Srodroczne i inne dane finansowe

Punkt 24. - Dokumenty udostepnione do wgladu

Cze$¢ IV Prospektu — Dokument ofertowy:

» Punkt 3.2. - Kapitalizacja i zadluzenie

Cze$¢ V Prospekiu — Zatgczniki:

» Punkt 4. — Wykaz odestan

Y YV V VVVYY

YV V V VYV
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Uzupetnienia tre $ci Prospektu, zwi gzane z opublikowaniem rozszerzonego skonsolidowaneg o raportu pétrocznego PSr 2007

Majac powyzsze na uwadze wprowadza sie nastepujace uzupetnienia Prospektu spoétki Doradztwo Gospodarcze DGA:

W miejscu:

Dodaje si e:

1

Punkt 3 Cz esci | Prospektu, s. 6

Dodaje si e (do tabeli ,Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej DGA za | i Il kwartat (narastaj gco) w latach 2006-2007"):

Wyniki finansowe 1-VI 2007*
Wg MSSF
Przychody netto ze sprzedazy 18 110
Zysk brutto na sprzedazy 4921
Koszty sprzedazy 831
Koszty ogélnego zarzadu 3338
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 891
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 2230
Zysk (strata) brutto 1306
Zysk (strata) netto 1281

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Dodaje si e (do tabeli ,Dane finansowe Grupy Kapitalowej DGA z _ a li Il kwartat (narastaj gco) w latach 2006 -2007"):

Wybrane dane finansowe 1-vV12007*
Wg MSSF
Aktywa razem 40010
Aktywa trwate 9462
Aktywa obrotowe 30 548
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19619
Zobowigzania diugoterminowe 711
Zobowigzania krétkoterminowe 18 908
Kapitat (fundusz) wtasny 20390
Kapitat (fundusz) podstawowy 2260
Liczba Akcji w sztukach 2260 000
Zysk netto jednostki dominujacej / jedng Akcje (zf) 0,56

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

Dodaje si e (do tabeli ,Kapitalizacja i zadlu _zenie Grupy Kapitatowej DGA na 30.06.2007 r.™):

Wyszczegolnienie 30.06.2007*
Kapitat wiasny 20 390
Zadiuzenie krétkoterminowe 18 908
Zadtuzenie diugoterminowe 711

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.
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2 | Punkt 5.2 Cz esci | Prospektu, s. 11

Dodaje si e (do tabeli ,Struktura sprzeda 2y wg obszaréw dziatalno $ci w okresie | — Il kwartatu 2007 roku™):
1-V12007*

Kategoria Wartosé udziat

Projekty Europejskie 11111 61,4%

Konsulting Zarzadczy i Finansowy 4171 23,0%

Technologie Informatyczne 1323 7,3%

D

Pozostate 74 0,4%

Razem 18110 100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

3 | Punkt 3 Cz esci lll Prospektu, s. 29 - 31

Dodaje si e:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 roku zostaty
opracowane na podstawie rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej DGA za okres 1
stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0., ktére to sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z MSSF.

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl ednieniem zmian:
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2006 i 2005 rok zostaty opracowane na podstawie

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej DGA za rok obrotowy 2006 wraz z danymi

poréwnywalnymi za 2005 rok, ktore to sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane za rok obrotowy zakohnczony w dniu 31 grudnia 2004 r. zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym

stanowia;:

« dane poréwnywalne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej DGA za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2005 r., sporzadzonym zgodnie z MSSF,

« dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej DGA za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2004 r., sporzgdzonym zgodnie z PZR.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za pierwszy kwartat 2006 i 2007 roku zostaty

opracowane na podstawie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej DGA za okres od 1

stycznia do 31 marca 2007 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego, ktére to

sprawozdanie zostato sporzgadzone zgodnie z MSSF.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za pierwsze dwa kwartaty 2006 i 2007 roku zostaty

opracowane na podstawie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej DGA za drugi
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kwartat 2007 roku obejmujacego dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego, ktére to sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 roku zostaly
opracowane na podstawie rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo Grupy Kapitatowe] DGA za okres 1
stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego przegladowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0., kitére to sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z MSSF.

Dodaje_si e (do tabeli ,Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalow e] Emitenta _za pierwszy kwartal i dwa kwartaty
narastaj aco w latach 2006-2007"):

Wybrane dane finansowe 1-v1 2007*

Wg MSSF

Przychody netto ze sprzedazy 18 110

Zysk brutto na sprzedazy 4921

Koszty sprzedazy 831

Koszty ogolnego zarzadu 3338

EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 891

EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 2230

Zysk (strata) brutto 1306

Zysk (strata) netto 1281

Aktywa razem 40010

Aktywa trwate 9462

Aktywa obrotowe 30 548

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19619

Zobowigzania diugoterminowe 711

Zobowigzania krotkoterminowe 18 908

Kapitat (fundusz) wtasny 20 390

Kapitat (fundusz) podstawowy 2260

Liczba Akcji w sztukach 2260 000

Zysk netto jednostki dominujacej / jedna Akcje (zt) 0,56
*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.
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4 | Punkt 6.1.1 Cz esci lll Prospektu, s. 45

Dodaie si e (do tabeli ,Struktura sprzeda zy wg obszaréw dziatalno _$ci w okresie | — Il kwartatu 2007 roku™):
1-V12007*

Kategoria Wartosé udziat

Projekty Europejskie 11111 61,4%

Konsulting Zarzadczy i Finansowy 4171 23,0%

Technologie Informatyczne 1323 7,3%

Ustugi audytorskie, ksiegowo-rachunkowe,

0,
zarzadzania zasobami ludzkimi Jaet Tes
Pozostate 74 0,4%
Razem 18110 100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z o.0.

5 | Punkt 6.2 Cz esci lll Prospektu, s. 56

Dodaje sie (do tabeli ,Przychody Grupy Kapitalowej DGA wg rod zajow i kierunkéw dziatalno $ci w _okresie | — 1l

kwartatu 2007™):
1-V12007*
Kategoria wartos$¢ udziat
Sprzedaz ustug 18 110 100,0%
Sprzedaz towarow 0 0,0%
Przychody krajowe 17 619 97,3%
Przychody zagraniczne 491 2,7%
Razem 18 110 100,0%

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

6 | Punkt 9.1 Cz esci lll Prospektu, s. 63

Dodaije si e (bezpo $rednio pod tytutem punktu):

Zwraca sie uwage inwestorow, ze dane dotyczace okresu 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. stuzgce przegladowi sytuacji
operacyjnej i finansowej Emitenta zostaly przedstawione w oparciu o skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe
spotki Doradztwo Gospodarcze DGA sporzadzone na koniec drugiego kwartatu 2007 r.

Prezentacja fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl _ednieniem zmian:
Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat dokonany w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe

Emitenta przedstawione w Punkcie 20.3 czesci lll niniejszego Prospektu.
Zwraca sie uwage inwestorow, ze dane dotyczace okresu 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. stuzgce przegladowi sytuacii
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operacyjnej i finansowej Emitenta zostaty przedstawione w oparciu o skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe
spotki Doradztwo Gospodarcze DGA sporzgadzone na koniec drugiego kwartatu 2007 r.

Dodaje sie (do tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartal i narastaj aco za
pierwsze dwa kwartaly w latach 2006-2007")

Okres obrachunkowy 1-V1 2007*

Przychody ze sprzedazy 18110

Koszt wtasny sprzedazy 13189

Zysk brutto na sprzedazy 4921

Koszty sprzedazy 831

Koszty ogélnego zarzadu 3338

Zysk / strata na sprzedazy 752

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 891

EBITDA 2230

Przychody finansowe 465

Koszty finansowe 50

Zysk / strata brutto 1306

Zysk / strata netto 1281

Aktywa 40010

Kapitat wiasny 20 390
*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

Dodaje si e (bezposrednio pod tabel a ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartat i
narastaj aco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007"):
Wskazane r6znice pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta.
Wskazane rdznice nie sg istotne z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.
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7 | Punkt9.2.1 Cz esci lll Prospektu, s. 71

Dodaje si e (do tabeli ,Skonsolidowany wynik operacyjny Grupy
wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r."):

Kapitatowej DGA w_trakcie roku obrotowego 2007

1-vV12007*
Przychody ze sprzedazy 18110
- Przychody ze sprzedazy ustug 18110
- Przychody ze sprzedazy towarow 0
Pozostate przychody operacyjne 188
Koszty wlasne sprzedazy 13189
Koszty sprzedazy 831
Koszty ogoinego zarzadu 3338
Pozostate koszty operacyjne 27
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 891

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

Dodaje _si e (bezposrednio pod tabel a ,Skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej DGA w_trakcie roku
obrotowego 2007 wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r.”):

Wskazane réznice pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta.

Wskazane réznice nie s3 istotne z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.

8 | Punkt 9.2.2 Cz esci lll Prospektu, s. 73

Dodaje si e (jako ostatni akapit tekstu):

Zwraca sie uwage inwestorow, ze wg skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
ktore podlegato przegladowi przez Misters Audytor Spoétka z 0.0., w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Grupa
Kapitatowa DGA wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 18,1 min z}, co oznacza spadek o ok. 0,8 min zt w stosunku
do roku poprzedniego.

Wskazana réznica pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. ma niewielki wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Wskazana réznica nie jest istotna z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

9 | Punkt 10.1 Cz esci lll Prospektu, s. 76 Dodaje si e (do tabeli ,Skonsolidowane pasywa Grupy Kapitatowe i Emitenta w_trakcie roku obrotowego 2007 wraz z
danymi poréwnywalnymi z 2006 r.”):
1-VI2007*
tys. 2l %
|. Kapitat wtasny 20390 50,96%
1. Kapitat akcyjny 2260  5,65%
chwartoda romiainl P a6t 3530
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 98  0,24%
4. Zyski zatrzymane 3736  9,34%
ﬁ. Kapitgi przypadajacy na udziaty nie 135 0,34%
ontrolujace
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 711 1,78%
:j .OCRheozgg\c/Vi gzotytu’fu odroczonego podatku 502 1.25%
3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 106  0,26%
Il Zobowigzania krétkoterminowe 18908 47,26%
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1619 4,05%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 316 0,79%
3. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 6 001%
4. Pozostate zobowigzania 16674 41,67%
5. Rezerwy krotkoterminowe 287 0,72%
Zobowigzania razem 19619  49,04%
KAPITALY WLASNE | OBCE RAZEM 40010 100,00%
*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

Dodaje sie (bezposrednio pod tabel g ,Skonsolidowane pasywa Grupy Kapitalowej Emitenta w_trakcie roku
obrotowego 2007 wraz z danymi poréwnywalnymi z 2006 r.’):

Wskazane réznice pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. nie maja istotnego wptywu na zasoby kapitatowe Emitenta.

Wskazane réznice nie sg istotne z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.

10

Punkt 10.2.2 Cz esci Il Prospektu, s. 81

Dodaje si e (jako ostatni akapit tekstu):

Zwraca sie uwage inwestorow, ze wg skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r.,
ktore podlegato przegladowi przez Misters Audytor Spétka z 0.0. — fgczna warto$¢ zobowigzan Emitenta na 30 czerwca 2007 r.
wyniosta 19,619 min z, z czego 18,908 min zt stanowily zobowigzania krétkoterminowe, a 0,711 min zt stanowity
zobowigzania dtugoterminowe.

Wskazana r6znica pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. nie ma istotnego wptywu na zasoby kapitatowe Emitenta.

Wskazana réznica nie jest istotna z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.
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Punkt 10.2.3 Cz esci Il Prospektu, s. 82

Dodaje si e (do tabeli ,Przeptywy $rodkow pieni_eznych Grupy Kapitatlowej DGA za pierwszy kwartat i na___rastajaco za
pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007"):

I- VI2007*

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 391
Zysk (strata) brutto (po uwzglednieniu réznic kursowych) 1305
Korekty razem, w tym: 1222
- Amortyzacja 1339

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -731
Whptywy 542
Wydatki, w tym: 1273
- na zakup akcji i udziatéw w podmiotach stowarzyszonych 500
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -252
Wptywy 1
Wydatki 253
Przeptywy pieniezne netto razem -5 374
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 34
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15275
Srodki pieniezne na koniec okresu 9935

*wg rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego
przeglgdowi przez Misters Audytor Sp. z o.0.

12




Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

Dodaje si e (bezpo srednio pod tabel g ,Przeptywy $rodkéw pieni eznych Grupy Kapitatowej DGA za pierwszy kwartat i
narastaj aco za pierwsze dwa kwartaty w latach 2006-2007"):

Wskazane rdznice pomiedzy (a) danymi sporzadzonymi za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. oraz (b) danymi
sporzadzonymi na koniec drugiego kwartatu 2007 r. nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta.

Wskazane réznice nie sg istotne z punktu widzenia oceny Emitenta i jego akcji.
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Punkt 10.2.3 Cz esci Il Prospektu, s. 84

Dodaje si e (jako ostatnie akapity tekstu):

Przeptywy pieni ezne w okresie I-VI 2007 r. wg rozszerzonego skonsoli  dowanego sprawozdania finansowego za okres

1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., poddanego przegl adowi przez Misters Audytor Sp. z 0.0.

W okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. Grupa Kapitalowa Emitenta zmniejszyta stan $rodkéw pienieznych o 5,374 min zt.,

z 15,275 min zt na dzien 1 stycznia 2007 roku do 9,935 min zt na dzien 30 czerwca 2007 roku. W okresie 1 stycznia — 30

czerwca 2007 roku:

e dziatalno $¢€ operacyjna spowodowata wyptyw srodkéw pienieznych w wysokosci 4,391 min zt. Zysk netto, ktéry wynidst
1,3 min zl, zostat skorygowany (in minus) o 5,696 min zt. Jedyng znaczaca korekta zwiekszajacg stan $Srodkow
pienieznych byta amortyzacja (1,339 min zl), natomiast do najistotniejszych korekt powodujacych zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych nalezato zwiekszenie stanu naleznosci (5,134 min zt) oraz sptata zobowigzan (1,399 min z),

e dziatalno §¢ inwestycyjna wygenerowata wyptyw $rodkéw pienieznych w wysokosci 731 tys. zi. Wyptywy Srodkéw
pienieznych zwigzane byly gtdwnie z wydatkami na zakup akcji i udziatéw (500 tys. zt — splata pozostatej czesci
zobowigzan za udzialy w spotce PBS Sp. z 0. 0) oraz wydatkami na zakup majatku trwatego i wartosci niematerialnych
(473 tys. zt). Do czynnikéw powodujgcych zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej nalezaty
gtéwnie otrzymane dywidendy (204 tys. zt), wplywy ze sprzedazy majatku trwatego (199 tys. zt) oraz wplywy ze sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (138 tys. zt — Emitent zbyt udziaty w Kancelarii Prawnej Marcin Piszcz i
Wspdlnicy Spotka Komandytowa oraz w spo6tce Doradztwo Podatkowe DGA&Saja Sp. z 0.0.),

e dziatalno $¢ finansowa spowodowata wyptyw srodkéw pienieznych w wysokosci 252 tys. zt. Sptata zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego w wysokosci 200 tys. zt oraz zmniejszenie stanu kredytéw w rachunku biezacym o 48 tys. zt z wraz
z brakiem istotnych wplywow byly najwazniejszymi czynnikami zmniejszajacymi stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;.
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Punkt 20.1 Cz esci lll Prospektu, s. 120

Dodaje si e:

- skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za okres
1.01 - 30.06.2007 r. wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, podane do publicznej wiadomosci dnia 28 wrzesnia 2007 roku.

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl _ednieniem zmian:
Emitent jako spoétka gietdowa podaje do publicznej wiadomosci kwartalne, $rédroczne oraz roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19listopada 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Korzystajac z mozliwosci wiaczenia informacji do prospektu przez odniesienie, zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004, Emitent informuje, iz z historycznymi danymi finansowymi, zawierajgcymi m.in. skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej DGA oraz opinie bieglych rewidentéw do tych sprawozdan, mozna zapozna¢ sie na stronie
internetowej Emitenta - www.dga.pl w dziale ,relacje inwestorskie”, czes¢ ,dane finansowe — raporty finansowe”. W dziale tym

13




Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

dostepne sg miedzy innymi:

«  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za rok 2004
sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wraz z opinig i raportem niezaleznego
biegtego rewidenta, podane do publicznej wiadomosci dnia 23 maja 2005 roku,

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za rok 2005
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wraz z opinig iraportem
niezaleznego biegtego rewidenta, podane do publicznej wiadomosci dnia 12 czerwca 2006 roku,

+ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za rok 2006
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wraz z opinig iraportem
niezaleznego biegtego rewidenta, podane do publicznej wiadomosci dnia 29 maja 2007 roku,

«  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za | kwartat
2007 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, podane do publicznej
wiadomosci dnia 25 kwietnia 2007 roku,

«  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za Il kwartat
2007 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, podane do publicznej
wiadomosci dnia 8 sierpnia 2007 roku.

- Skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za okres
1.01 - 30.06.2007 r. wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta, sporzagdzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, podane do publicznej wiadomosci dnia 28 wrzesnia 2007 roku.
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Punkt 20.4.2 Cz esci lll Prospektu, s. 124

Dodaje si e:
Prospekt zawiera dane finansowe za okres 1.01 - 30.06.2007 r., pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta.

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl _ednieniem zmian:

Poza skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata 2004, 2005, 2006, Prospekt nie zawiera innych informaciji, ktére
zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

Prospekt zawiera dane finansowe za okres 1.01 - 30.06.2007 r., pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Punkt 20.4.3 Cz esci lll Prospektu, s. 124

Dodaje si e:

Prospekt zawiera dane finansowe za okres 1.01 - 30.06.2007 r., pochodzace ze skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy
Kapitatowej DGA, podanego do publicznej wiadomosci dnia 28 wrzesnia 2007 roku. Dane te byly poddane przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl _ednieniem zmian:

Prospekt zawiera dane finansowe za | kwartat 2007 roku, pochodzace ze skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej DGA, podanego do publicznej wiadomosci dnia 25 kwietnia 2007 roku. Dane te nie byty poddane przegladowi ani
nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Prospekt zawiera dane finansowe za Il kwartat 2007 roku, pochodzace ze skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej DGA, podanego do publicznej wiadomosci dnia 8 sierpnia 2007 roku. Dane te nie byly poddane przegladowi ani
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Prospekt zawiera dane finansowe za okres 1.01 - 30.06.2007 r., pochodzace ze skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy
Kapitatowej DGA, podanego do publicznej wiadomosci dnia 28 wrzesnia 2007 roku. Dane te byly poddane przegladowi przez
biegtego rewidenta.
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Punkt 20.6 Cz esci lll Prospektu, s. 124

Dodaje si e:

« skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DGA za okres 1.01 - 30.06.2007 r. wraz z
raportem z przegladu biegtego rewidenta, ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w formie raportu pétrocznego w
dniu 28 wrzesnia 2007 roku.

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl ednieniem zmian:

Po dacie ostatnich rocznych sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta Emitent opublikowat nastepujace

$roédroczne dane finansowe:

+ skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DGA za pierwszy kwartat 2007 roku, ktére
zostato podane do publicznej wiadomosci w formie raportu kwartalnego w dniu 25 kwietnia 2007 roku. Sprawozdanie to
nie zostato zbadane ani poddane przegladowi.

« skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DGA za drugi kwartat 2007 roku, ktére zostato
podane do publicznej wiadomosci w formie raportu kwartalnego w dniu 8 sierpnia 2007 roku. Sprawozdanie to nie zostato
zbadane ani poddane przegladowi.

- skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DGA za okres 1.01 - 30.06.2007 r. wraz z
raportem z przegladu biegtego rewidenta, ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w formie raportu pétrocznego w
dniu 28 wrzesnia 2007 roku.

Powyzsze sprawozdania finansowe dostepne sa na stronie internetowej Emitenta - www.dga.pl w dziale ,relacje

inwestorskie”, cze$¢ ,dane finansowe — raporty finansowe”.
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Punkt 24 Cz esci lll Prospektu, s. 166

Dodaje si e:

« (..) oraz sprawozdaniem finansowym za okres 1.01 - 30.06.2007 r. wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta

Prezentacija fragmentu tre $ci przedmiotowego punktu z uwzgl ednieniem zmian:

- Historycznymi danymi finansowymi wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata 2004-2006 oraz niezbadanymi
sprawozdaniami finansowymi za | i Il kwartat 2007 roku oraz sprawozdaniem finansowym za okres 1.01 - 30.06.2007 r.
wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta,
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Punkt 3.2 Cz esci IV Prospektu, s. 168

Dodaje si e (pod ty tutem punktu):

Zwraca sie uwage inwestorow, ze dane dotyczace okresu 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r. stuzgce przedstawieniu kapitalizaciji

i zadluzenia finansowej spotki Doradztwo Gospodarcze DGA zostaly przedstawione w oparciu o skonsolidowane rozszerzone

sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone na koniec drugiego kwartatu 2007 r.

W(g skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 r., ktére podlegato przegladowi

przez Misters Audytor Spétka z 0.0.:

« wartos¢ pozycji ,Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem” wynosi 18 908 tys. zt (wobec 18 981 tys. zt przedstawionych w
skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na koniec drugiego kwartatu 2007 r.),

« wartos¢ pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug” wynosi 1 619 tys. zt (wobec 1 692 tys. zt przedstawionych w
skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na koniec drugiego kwartatu 2007 r.).
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 wrzes$nia 2007 r.

19 | Punkt 4 Cz esci V Prospektu, s. 229 Dodaje si e:
Rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA za okres 1 stycznia
— 30 czerwca 2007 roku

Prezentacja fragmentu tre _$ci przedmiotowego punktu z uwzgl _ednieniem zmian:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA za rok 2004 wraz z opinig biegtego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA za rok 2005 wraz z opinig biegtego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Z informacjami wtgczonymi do Prospektu przez odniesienie

Gospodarcze DGA za rok 2006 wraz z opinia biegtego rewidenta mozna zapoznac si¢ na stronie internetowej Emitenta —
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ~ Www.dga.pl w dziale ‘relacje inwestorskie” czgs¢ “dane
Doradztwo Gospodarcze DGA za pierwszy kwartat 2007 roku finansowe — raporty finansowe”

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]
Doradztwo Gospodarcze DGA za drugi kwartat 2007 roku

Rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Doradztwo Gospodarcze DGA za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2007 roku

Numeracja stron nawigzuje do Prospektu opublikowanego na stronie www.dga.pl
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