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Tytut: Zmiana praw z papierow wartosciowych Emitenta

Raport biezacy nr 33/2006

Zarzad Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. uprzejmie informuje, ze na podstawie wnioskow ztozonych
przez akcjonariuszy w dniu 4 wrzesnia 2006 r. Emitent podjat decyzje o zamianie ogdtem 139.218 akgji
imiennych uprzywilejowanych serii E na akcje zwykte na okaziciela.

Decyzja dotyczaca zamiany praw akcji zostata podjeta w oparciu o art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych, §
9 Statutu Spotki oraz uchwate Zarzadu z dnia 4 wrzesnia 2006 roku nr 21/I1V/2006, jak rowniez ze wzgledu na
zapis § 9 ust. 4 pkt 2) Statutu Spotki w oparciu o zgode Prezesa Zarzadu dotyczacg 2.000 akciji.

Zarzad uprzejmie informuje, ze Cztonkowie Zarzadu Pan Andrzej Gtowacki i pani Anna Szymanska nie dokonali
zamiany swoich akgji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu z 4 wrzesnia 2006 r. Zarzad na wniosek akcjonariuszy Spdtki wyrazit zgode na
zamiane 139.218 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E 0 nastepujacych numerach:

- od 880.001 do 990.000

- od 1.037.183 do 1.052.000
- od 1.052.001 do 1.064.400
- od 1.114.401 do 1.116.000
na akcje zwykte na okaziciela.

Po powyzszej zamianie catkowita liczba akcji imiennych uprzywilejowanych spotki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. wynosi 980.782 sztuk, tj. 43,4% kapitatu zaktadowego Spofki.

Prawa z akcji przed zmiang:

Podstawg prawng emisji podlegajacych zamianie akgji serii E Emitenta byla uchwata nr 16/03 Zgromadzenia
Wspolnikéw Emitenta z dnia 07 czerwca 2003 r. (Repertorium A nr 3662/2003).

Zamienionym akcjom przystugiwaty uprzywilejowania dotyczace wyrazania zgody na zbywanie, zastawianie,
ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach) oraz wskazania ich
nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okre$lonych w § 10 ust. 1 i 4; Zzadania zwotania Walnego
Zgromadzenia okreSlonego w § 13 ust. 1 oraz w zakresie powotywania cztonkdw organdw Spotki
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przewidzianych w § 15 ust. 2 pkt 2, a takze § 23 ust. 3 oraz 4 Statutu.

Uprzywilejowania powyzsze nie mogg by¢ wykonywane w przypadku, gdy catkowita liczba akgji
uprzywilejowanych reprezentuje ponizej 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Ograniczenie, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim nie obowigzuje w odniesieniu do uprzywilejowania polegajacego na wyrazaniu zgody na
zbywanie, zastawianie, ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach)
oraz wskazanie ich nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okresSlonych w § 10 ust. 1 i 4.

Zbycie, zastawienie, ustanowienie prawa uzytkowania Iub innego prawa rzeczowego na akcjach
uprzywilejowanych lub ich utamkowych czesSciach, a takze przyznanie zastawnikowi i uzytkownikowi akgji
prawa glosu wymaga pisemnej zgody wiascicieli co najmniej 50% akcji uprzywilejowanych wpisanych do
ksiegi akcyjnej w dniu ztozenia wniosku. Akcjonariusz zamierzajacy zbyC akcje uprzywilejowane jest
obowigzany ztozy¢ na rece Zarzadu pisemny wniosek — zawierajacy wskazanie osoby nabywcy, liczbe akcji
oraz proponowang cene — 0 wyrazenie zgody na zbycie, skierowany do wszystkich pozostatych akcjonariuszy
posiadajacych akcje uprzywilejowane. W ciggu 14 dni od dnia otrzymania wniosku Zarzad jest obowigzany
doreczy¢, za potwierdzeniem odbioru, odpis wniosku kazdemu z wiascicieli akcji uprzywilejowanych.
Akcjonariusze w terminie 14 (czternastu) dni informujq pisemnie Zarzad o wyrazeniu zgody lub odmowie jej
wyrazenia. Zarzad w przypadku uzyskania przez akcjonariusza zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, informuje o niej
w terminie 7 (siedmiu) dni akcjonariusza zamierzajacego zby¢ akcje. Jezeli w ciggu 14 (czternastu) dni od
dnia doreczenia przez Zarzad odpisu wniosku, o ktdrym mowa w ust. 2, ostatniemu z akcjonariuszy
uprawnionych do wyrazenia zgody Zarzad nie otrzyma pisemnych wyrazen zgody lub jezeli wiasciciele
przynajmniej 50% akcji uprzywilejowanych odmdwig wyrazenia zgody, Zarzad w terminie 3 (trzech) dni
informuje o tym akcjonariusza posiadajacego najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, ktéry w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni wskazuje ich nabywce, uzyskawszy uprzednio jego pisemng zgode. Wskazany podmiot
zobowigzany jest naby¢ w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni wszystkie akcje objete wnioskiem, za cene w
nim wskazang, nie wyzszq jednak od ich wartosci bilansowej wynikajacej z ostatniego zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego, ptatng w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawarcia
umowy.

Poza osobami wskazanymi w kodeksie spdtek handlowych, takze akcjonariusz posiadajacy w dniu zgtoszenia
zadania najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych moze Zzada¢ zwotania Walnego Zgromadzenia. Jezeli
zwotanie nie nastapi w terminie 14 (czternastu) dni, osoba zadajaca moze na koszt Spotki zwota¢ Walne
Zgromadzenie (§ 13 ust. 1 Statutu Spotki).

W zakresie powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki — uprawnienia przewidziane w § 15 ust. 2 punkt 2
it a - kandydata na przewodniczacego Rady Nadzorczej mogg zgtaszaé wytacznie akcjonariusze posiadajacy
akcje uprzywilejowane. Sposrdd zgtoszonych kandydatow wybrana moze zosta¢ jedynie osoba wskazana
przez akcjonariuszy posiadajacych w dniu odbywania sie Walnego Zgromadzenia dokonujacego wyboru akcje
uprzywilejowane.

W zakresie powotywania cztonkdw Zarzadu — uprawnienia przewidziane w § 23 ust 3 oraz 4 Statutu. Zarzad
sktada sie z jednego do siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesdéw, przy czym liczba cztonkdéw
okreslana jest przez akcjonariuszy posiadajacych akcje uprzywilejowane wiekszoscig gtosow z posiadanych
akgcji. Decyzja ta podejmowana jest na Walnym Zgromadzeniu, przed przystgpieniem do wyboru cztonkow
Zarzadu. Stanowisko w powyzszej sprawie powinno by¢ ztozone na rece przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia; kandydata na Prezesa Spétki moze zgtasza¢ wylacznie akcjonariusz posiadajgcy na Walnym
Zgromadzeniu dokonujacym wyboru najwieksza liczbe akcji uprzywilejowanych, o ile nie jest to mniej niz 10%
ogotu gtosow w Spotce. Po wyborze Prezes Zarzadu wskazuje kandydatow na pozostatych cztonkdw Zarzadu,
powotywanych nastepnie przez Walne Zgromadzenie.

Zamiany powyzszych akcji imiennych na akcje na okaziciela spowodowata utrate przez nie wszelkiego
uprzywilejowania.

Akcje zostang dopuszczone do obrotu po konwersji i asymilacji z pozostatymi akcjami zwyktymi na okaziciela
dokonanej przez Krajowy Depozyt Papierédw Wartosciowych S.A. oraz za zgodg Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podstawa prawna:

Artykut 56, ust. 1, pkt 2 Ustawy o ofercie.
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Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:

Andrzej Glowacki
Prezes Zarzadu
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