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1. CZESC OGOLNA
1.1. IDENTYFIKACJA BADANEJ JEDNOSTKI

1.1.1. Nazwa i siedziba

Badaniem objgto sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej Doradztwo Gospodarcze DGA z
siedziba w Poznaniu, przy ulicy Towarowej 35 sporzadzonego na formularzu SA-R 2004.

1.1.2. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialania zgodnie ze statutem Spotki i zapisami w KRS jest:

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej 1 zarzadzania (PKD 74.14.A),
Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10 Z),

Przetwarzanie danych (PKD 72.30.7),

Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.Z),

Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka (PKD 72.60.72),

Pozostate dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84.B),
Wydawanie ksiazek (PKD 22.11.7),

Dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 22.22.7),
Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.Z),

Reklama (PKD 74.40.Z),

Dziatalnos$¢ zwiazana z posrednictwem pracy (PKD 74.50.A),

Dziatalno$¢ zwiazana z thumaczeniami i ushugami sekretarskimi (PKD 74.83.7),
Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A),

Reprodukcja komputerowych no$nikoéw informacji (PKD 22.33.7),

Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprz¢tu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych (PKD 73.20.A),
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G).
Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia (80.4)

Placowki ksztatcenia praktycznego dla miodziezy (80.22.J)

1.1.3. Podstawy prawne dzialania

W okresie objgtym badaniem Spotka dziatata na podstawie:

1. Statutu Spotki,

2. Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pozniejszymi zmianami),

3. Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r Nr 76.,
poz. 694 z p6zniejszymi zmianami),

4. Rozporzadzen Rady Ministréw z 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139 z
dnia 10 grudnia 2001 r., poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami) oraz w sprawie szczegdlowych
warunkow jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 186
z dnia 27 sierpnia 2004 r., poz. 1921).
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1.1.4. Numery ewidencyjne

1.1.4.1. Utworzenie Spotki i wpis do rejestru sqdowego

Spotka Akcyjna Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. (zwana dalej DGA S.A. lub Spoétka) zostala
powolana do zycia aktem notarialnym Rep. A Nr 3636/1995 spisanym w dniu 18.05.1995 r.
Rejestracja sadowa Spotki nastapita w dniu 15.06.1995 r. pod numerem RHB - 9645. W dniu
15.11.2001 roku Spoéika zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS — 0000060682.

1.1.4.2. Numer statystyczny

Spotka posiada nastepujacy numer statystyczny REGON: 630346245

1.1.4.3. Numer VAT - NIP

Spotka posiada numer ewidencyjny jako podatnik VAT (NIP): 781-10-10-013

1.1.5. Struktura organizacyjna

Organami Spotki sa:

» Zgromadzenie Akcjonariuszy,
» Rada Nadzorcza,
* Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapital zaktadowy DGA S.A. wynosit 2.260 tys. zt i skladal si¢ z
2.260 tys. szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu DGA S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. (akcjonariusze posiadajacy 5% i
wigcej akcji) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Nazwa akcjonariusza Hos¢ akcji Udzial (%)

Glowacki Andrzej 1.183.284 52,36
Koch Piotr 166.671 7,37
Szymanska Anna 145.629 6,44
Otwarty Fundusz Emerytalny Allianz Polska 113.990 5,04
Razem 1.609.574 71.21

W dniu 23 marca 2004 r. dokonano przydzialu akcji serii F i G. Objgte zostaly wszystkie
wyemitowane akcje serii F 1 G.

W dniu 5 kwietnia 2004 roku Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Doradztwa
Gospodarczego DGA S.A. 0 560.000 akcji serii F oraz 20.000 akcji serii G.

Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.260.000 ztotych i dzieli si¢ na
2.260.000 akcji, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, uprawniajacych do wykonywania
2.260.000 gloséw na walnym zgromadzeniu.
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1.1.6. Reprezentacja Spolki

Dziatalnoscia Spotki w badanym okresie kierowal Zarzad w skladzie:

Glowacki Andrzej Prezes Zarzadu

Szymanska Anna Wiceprezes Zarzadu
Musiat Jacek Wiceprezes Zarzadu
Przybyla Waldemar Wiceprezes Zarzadu
Radzitlowski Maciej Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen woli 1 podpisywania w imieniu Spotki przy zarzadzie wieloosobowym
jest upowazniony: Prezes Zarzadu indywidualnie lub dwoch Cztonkoéw Zarzadu lacznie.

1.1.7. Jednostki powigzane z badang jednostka

Spotka jest powiazana w rozumieniu Art.3 ust 1 pkt 43 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci z nastgpujacymi jednostkami:

Jednostka Adres Sposob powigzania
+ Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Poznan, Spotka
Wspdlnicy Spétka Komandytowa ul. Towarowa 35, stowarzyszona
* DGA Audyt Sp. z o0.0. Poznan, Spoétka zalezna
ul. Towarowa 35,
* Doradztwo Podatkowe DGA&Saja Sp. z 0.0. | Poznan, Spotka wspotzalezna
ul. Towarowa 35,
* Polski Instytut Kontroli Wewngtrznej S.A. Warszawa, Spotka zalezna
Plac Powstancow
Warszawy 2

1.1.8. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spotce ksztaltowato si¢ nastepujaco:

« Srednie zatrudnienie w okresie 1.01.- 31.12.2004 r. 22,25 etatdow

 Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2004 r. 40 0sdb

1.2. IDENTYFIKACJA BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe na formularzu ,,Raport roczny SA-R 2004 stanowiace przedmiot
badania obejmuje:

1. Wprowadzenie,

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktoéry po stronie aktywoéw 1 pasywow
wykazuje sume 27.251 tys. zt (27.250.975,74 z1),

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 2.194 tys. z1 (2.194.454,63 z}),

4. Zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 31
grudnia 2004 r. wzrost stanu kapitaloéw wiasnych w kwocie 16.237 tys. zt (16.236.892,32 zl}),
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5. Rachunek przeptywow pieni¢znych, wykazujacy wzrost stanu $rodkow pieni¢znych netto w
ciagu roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. w
kwocie 4.928 tys. zt (4.927.521,07 z1),

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Badaniem objgto rowniez sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki (sprawozdanie z dziatalno$ci
Emitenta) w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. —
w zakresie zgodno$ci zawartych w nim danych ze sprawozdaniem finansowym.

1.3. ZAKRESIPODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

Na podstawie umowy zawartej 18 marca 2005 r. Zarzad Spotki zlecit ,,Korycka, Budziak &
Audytorzy” Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Solec 22 - podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych, wpisanemu na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow pod numerem 84 - przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza (uchwata Nr 59/XXXIX/2004 z dnia 13
grudnia 2004 r.).

Badanie przeprowadzit zesp6t w skladzie:

- Malgorzata Urbaniak — biegty rewident
- Dagmara Borzykowska — asystent
- Anna Watras — asystent.

Zaréwno Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o0.0. (dalej Audytorzy) jak i1 przeprowadzajacy
badanie w jej imieniu biegly rewident oraz asystenci sa niezalezni od badanej Spotki w rozumieniu
przepisow art. 66 ust.2 ustawy o rachunkowosci.

Planowany zakres prac rewizyjnych nie zostat w zaden sposob ograniczony. W trakcie badania
Audytorom zostaly udostgpnione wszelkie zadane dane 1 informacje.

Zarzad Spotki ztozyt Audytorom oswiadczenie o:

« kompletnosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych oraz sprawozdania finansowego Spotki,

o ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu i mogly mie¢ wplyw na
trafno$¢ opinii o prawidlowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego i oceng sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spoliki, rozpoczynajac je dnia 11.04.2005 r. i konczac
22.04.2005 r. Po tej dacie dalsze prace rewizyjne prowadzone byly w siedzibie Audytoréw.

Badanie ksiag i sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z polskimi normami.
Badanie to mialo na celu stwierdzenie braku istotnych blgdow w sprawozdaniu finansowym
1 prowadzonych ksiggach. Badanie polegato na ocenie zasad rachunkowosci, ktorymi kieruje sig
Spoika, jak i ogoélnej ocenie przedstawionego sprawozdania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych S$ciganiu,
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.
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1.4. BILANS OTWARCIA

Podstawe otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki na dzieh 1 stycznia 2004 r. stanowilo
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2003 r., zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2004 r.

Wygospodarowany zysk za rok poprzedni w kwocie 2.126 tys. zl zgodnie z decyzja wyzej
wymienionego Zgromadzenia zostat przeznaczony na:

o dywidendg dla akcjonariuszy kwota 678 tys. zt
o kapital zapasowy kwota 1.448 tys. zt

Sprawozdanie za rok obrotowy 2003 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony — Korycka,
Budziak & Audytorzy Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (Nr ewid. 84). O sprawozdaniu tym
wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2003 wraz z Opinia Bieglego Rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz odpisem uchwaty o podziale
zysku zostaty ztozone dnia 02.07.2004 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, ktéry jest Sadem
wiasciwym dla siedziby Spofki.

Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim — B Nr 74 z 19 stycznia 2005 r.

1.5. KONTROLE ZEWNETRZNE

W badanym okresie przeprowadzono nastgpujace kontrole zewngtrzne:

Temat kontroli Wynik

Kontrola podatkowa w zakresie rzetelno$ci transakcji
zakupu dokonanych od Zaktadu Szkolenia Zawodowego
L.W. Kaczmarek (podatek VAT) za miesiace marzec- Nieprawidtowosci nie stwierdzono
kwiecien 2004 r. przeprowadzona w dniu 6.07.2004 .
przez Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy w Poznaniu
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2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

2.1. DANE I WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE EKONOMICZNO-FINANSOWA

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w oparciu o koncepcj¢ kosztu historycznego, w
zwiazku z czym nie bierze ono pod uwage warunkéw inflacyjnych wystepujacych w polskiej
gospodarce. Srednioroczny wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych w 2004 r. w poréwnaniu do
2003 r. wynosi 3,5 %. Ze wzgledu na stosunkowo niski poziom inflacji w roku 2004, ktérej wptyw
na prezentowane sprawozdania finansowe Spoétki znajduje si¢ ponizej przyjetego progu istotnosci i
nie znieksztalca w sposob istotny porownywalnosci danych, analiz¢ ekonomiczno-finansowa
przeprowadzono w oparciu o warto$ci historyczne (ceny realizacji). Wynik dziatalnos$ci Spoiki, jej
sytuacj¢ finansowa 1 majatkowa prezentuja ponizsze dane i wskazniki:

Dane Dane
(ye . . Dane za
Wyszczegolnienie porownywalne porownywalne rok 2004
zarok 2002 za rok 2003
1. Suma bilansowa w tys. zl 5.865 13.434 27.251
2. Aktywa trwale w tys. zt 1.410 2.743 6.451
3. AKktywa obrotowe w tys. z} 4.455 10.691 20.800
4. Kapital wlasny w tys. z} 4.630 6.533 22,770
5. Z(?bowiqzania i rozliczenia 1.141 6.737 4.453
mi¢dzyokresowe, w tys. zl
6. Przychody ze sprzedazy w tys. zl 11.817 15.225 28.475
7. Koszty dzialalno$ci operacyjnej w tys. zi 9.991 12.372 25.665
8. Wynik na sprzedazy w tys. z1. 1.826 2.853 2.810
9. Wynik finansowy brutto w tys. zl 2.067 2.894 2.367
10. Wynik finansowy netto w tys. zi 1.441 2.126 2.194
11. Sredniowazona ilo§é¢ akcji , w szt.*) 560.000 1.179.836 2.084.098
12. Rentownos¢ majatku w % 24,57 15,83 8,05
Wynik finansowy netto
Suma aktywow
13. Rentownos¢ majatku trwalego w % 102,20 77,51 34,01
Wynik finansowy netto
Majatek trwatly
14. Rentownos¢ netto sprzedazy w % 12,19 13,96 7,71

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy produktow i towardw

15. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w % 15,45 18,74 9,87

Wynik na sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

16. Rentownos¢ brutto dzialalnosci w % 17,49 19,01 8,31

Wynik brutto
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

17. Rentownos¢ kapitalu wlasnego w % 31,12 32,54 9,64

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny
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18. Plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 4,16 4,73 5,10
Aktywa obrotowe ogodtem
Zobowiazania krotkoterminowe
19. Plynno$¢ — wskaznik plynnosci IT 4,16 4,53 5,02

Aktywa obrotowe ogdtem — zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

20. Plynnos¢ — wskaznik pltynnosci I11 1,80 0,76 1,66

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe

21. Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach 76 170 100
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365
Przychdd netto ze sprzedazy produktow i towarow
22. Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 36 52 54
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

23. Stopa zadluzenia w % 19,45 50,14 16,34

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
Suma pasywow

24. Pokrycie akzywow trwalych kapitalem 334,97 244,16 353,42
wlasnym w %
Kapitat wlasny + rezerwy
Aktywa trwate
25. Trwalo$¢ struktury finansowania w % 80,55 50,42 84,01

Kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe
Suma pasywow

26. Wartos¢ ksieggowa na 1 akceje w zt 8,27 3,89 10,08

Kapitat wlasny
Tlo$¢ akcji na koniec okresu*)

27. Zysk na 1 akcje w zl 2,57 1,80 1,05

Zysk netto
Sredniowazona ilo$¢ akcji w okresie*)

*) do wyliczenia wskaznika za rok 2002 przyjeto liczbe akcji po splicie dokonanym na podstawie Uchwaly Nr 6 NWZ z dnia
28.07.2003 r. (4. 560.000 szt.)

2.2. INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH I WSKAZNIKOW

2.2.1. Analiza bilansu

Suma bilansowa na koniec badanego okresu w poréwnaniu do stanu na poczatek roku wzrosta
ponad dwukrotnie, bo o 102,9 %. W badanym okresie majatek trwaty Spotki zwigkszyt si¢ o
ponad 1352 %, czyli o 3.708 tys. zl. Zmiana ta wynikala przede wszystkim ze wzrostu
rzeczowych aktywow trwatych, ktore zwigkszyly si¢ 0 2.864 tys. zt.

W strukturze aktywow, podobnie jak i na koniec poprzedniego roku, zdecydowanie przewazaty
aktywa obrotowe stanowiac 76,3% sumy bilansowej (w roku poprzednim 79,6%).
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W strukturze aktywdéw obrotowych najwigkszy udzial miaty naleznosci (43,3% aktywow
obrotowych), ich udzial w strukturze aktywow obrotowych w poréwnaniu do roku poprzedniego
zmalat o blisko 25 punktéw procentowych, zwigkszyty si¢ natomiast udziaty: krotkoterminowych
aktywoéw finansowych do ponad 32,5% (na 31.12.2003 r. stanowily niespelna 16% aktywow
obrotowych) jak rowniez rozliczen migdzyokresowych do ponad 22,6% (w roku poprzednim
wynosily 11,6%).

Rozpatrujac zestawienie analityczne zrodet finansowania dziatalnosci Spotki nalezy zauwazyc¢, ze
ich przyrost wynikal zarowno ze zwigkszenia kapitatéw wlasnych (wzrost o 16.237 tys. zt), jak i
wzrostu zobowigzan krotkoterminowych o 1.822 tys. zt przy jednoczesnym znacznym spadku
rozliczen migdzyokresowych przychodow (spadek o 4.124 tys. zt).

W ogo6lnej strukturze pasywow Spoltki na dzien 31.12.2004 roku przewazaty kapitaty wlasne. W
analizowanym okresie ich udziat zwigkszyt si¢ z 48,6% do 83,6%, tym samym spadia stopa
zadtuzenia Spotki (z 50,4% do 16,3%).

Wzrost kapitalow wilasnych DGA S.A. jest przede wszystkim skutkiem przeprowadzonej w
pierwszym poélroczu badanego okresu emisji akcji serii F i G. W wyniku tej emisji kapitat

podstawowy Spotki wzrost o 580 tys. zt a kapitat zapasowy o 14.970 tys. zl.

Spadek rozliczen migdzyokresowych jest wynikiem rozliczenia zafakturowanych w 2003 roku
przychodéw dotyczacych realizacji kontraktu dtugoterminowego.

2.2.2. Analiza rachunku zyskow i strat

Wyniki finansowe brutto dziatalno$ci gospodarczej roku badanego i1 roku poprzedniego
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegodlnienie 2003 2004 2004 - 2003
Wynik na sprzedazy 2.853 2.810 (43)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach (141) (353) (212)
Wynik na operacjach finansowych 182 (90) 272)
Wynik brutto dzialalnosci 2.894 2.367 527

Przychody uzyskane przez Spotke w okresie od 1.01.do 31.12.2004 roku byly w cenach realizacji
0 87 % (tj. 13.250 tys. zl) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody ze
sprzedazy produktow (ustug) stanowily 96,3% przychodow Spotki, pozostate 3,7% dotyczylo
sprzedazy towarow, gtdwnie oprogramowania.

Koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty za§ w tym samym okresie o niespelna 107,5%. Takie
wzajemne relacje kosztéw 1 przychodow dziatalnosci operacyjnej spowodowaty, ze Spotka w
badanym okresie zrealizowata zysk ze sprzedazy na nieco nizszym poziomie w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Gorszy niz w roku poprzednim wynik na pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych jest
przede wszystkim efektem likwidacji majatku trwatego (wzrost kosztow o 176 tys. zt z czego
kwota 169 tys. zt zwiazana jest z likwidacja inwestycji w obcych srodkach trwatych, w zwiazku ze
zmiang siedziby Spotki) jak réwniez wynikiem dokonania w roku 2004 wyzszych odpisow
aktualizujacych przeterminowane naleznosci Spotki (wzrost o 156 tys. zt).
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W przeciwienstwie do lat ubieglych réznice kursowe w roku 2004 wptyngly negatywnie na wynik
z dziatalno$ci finansowej Spotki. W poréwnaniu do poprzedniego roku saldo roznic kursowych
wplywajacych na wynik finansowy Spotki w roku 2004 byto wyzsze o 573 tys. zt.

2.2.3. Analiza wskaznikow

2.2.3.1. Rentownosé¢

Przedstawione niekorzystne uksztaltowanie si¢ relacji przychodow i kosztow ze sprzedazy,
spowodowato, ze Spotka osiagnela nizsza rentowno$¢ na realizowanej w badanym okresie
dziatalno$ci. Wszystkie wskazniki rentowno$ci zmniejszyly si¢ istotnie w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

2.2.3.2. Wskazniki plynnosci finansowej

Wszystkie wskazniki ptynnos$ci finansowej uksztattowaly si¢ na poziomie wyzszym niz w okresie
poprzednim. Ich wzrost spowodowany byt gldwnie znacznym wzrostem aktywoéw obrotowych
przy wolniejszym wzro$cie zobowigzan krétkoterminowych.

2.2.3.3. Wskazniki finansowania

Znaczny wzrost kapitatdw wilasnych Spotki spowodowal znaczna poprawg wskaznikow
samofinansowania dziatalnosci tj.: podwyzszenie trwalosci struktury finansowania i stopnia
pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym oraz znaczacy spadek stopy zadtuzenia.

2.2.3.4. Wskazniki rotacji naleinosci i zobowiqzan handlowych

Liczony na bazie danych bilansu i rachunku zyskéw i strat cykl obrotu nalezno$ciami ulegt w
badanym roku skroceniu o 70 dni w stosunku do roku poprzedniego, gtownie wskutek znacznego
wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan na koniec 2004 roku
w porownaniu do poprzedniego okresu ksztattowat si¢ na zblizonym poziomie (wzrost jedynie o
ok. 4 dni).

2.2.4.  Wniosek ogolny

Przedstawione dane i wskazniki oraz plany Zarzadu i inne informacje uzyskane podczas badania
nie wskazuja na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki w roku nastgpnym
po badanym, na skutek zamierzonego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

System rachunkowosci w Spotce obejmuje w szczegodlnosci:
a) okreslenie roku obrotowego (rok kalendarzowy) i okresu sprawozdawczego (miesiac
kalendarzowy),
b) metody wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego,
c¢) zaktadowy plan kont,
d) wykaz zbiorow stanowiacych ksiggi rachunkowe Spofki,
e) sposob archiwizacji 1 zabezpieczania danych.

Na podstawie umowy zawartej dnia 13.05.2003 r. ksiggi rachunkowe badanej jednostki
prowadzone sa przez podmiot powiazany ze Spotka: firm¢ DGA Audyt Sp. z o.0.

System ewidencji ksiggowej Spotki jest skomputeryzowany i spetnia warunki okreslone w art. 12
1 13 ustawy o rachunkowosci.

System komputerowy zapewnia m.in.:
— dostgp do zbiorow danych pozwalajacy na uzyskanie w dowolnym czasie i za dowolnie
wybrany okres informacji o tre$ci zapisow dokonanych w ksiggach rachunkowych,
— niedostgpnos¢ zbioru do modyfikacji w zakresie danych dotyczacych zamknigtego
okresu sprawozdawczego.

Zasady dzialania, wykorzystania i obstugi programow okreslone sa w instrukcjach znajdujacych
si¢ u uzytkownikow. Systemy pozwalaja na uzyskiwanie biezacych informacji o wynikach
dziatalnos$ci gospodarczej jednostki i o jej stanie finansowym.

Przyjety wykaz kont syntetycznych i analitycznych umozliwia grupowanie danych w przekrojach
niezbgdnych do sporzadzenia sprawozdan finansowych wedlug wzoréw ustalonych odpowiednimi
przepisami.

Zdaniem badajacych system ewidencji ksiggowej zapewnia kompletna i przejrzysta dokumentacjg
dziatalno$ci Spotki.

3.2.  OPIS ORGANIZACJI I DZIALANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ W DZIEDZINIE
RACHUNKOWOSCI

W  Spotce funkcjonuje system kontroli wewngtrznej obejmujacy kontrolg funkcjonalna
sprawowana przez Zarzad Spotki oraz upowaznione osoby na swoich odcinkach dziatania.

Ustalone procedury organizacyjne 1 kontrolne ograniczaja wystgpowanie znaczniejszych
nieprawidlowosci w zakresie kompletnego i1 poprawnego dokumentowania oraz ujgcia w ksiggach
rachunkowych operacji szczegdlnie wrazliwych na powstawanie nieprawidlowosci.

Dowody ksiggowe przed ich zatwierdzeniem poddawane sa wewngtrznej kontroli funkcjonalnej
zardwno pod wzgledem formalno-rachunkowym jak tez i pod wzgledem merytorycznym przez
osoby do tego upowaznione - co udokumentowane jest podpisami.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej przeprowadzone zostalo w zakresie wiazacym sig
z badanym sprawozdaniem finansowym.
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W trakcie prac audytorskich stwierdziliSmy pewne nieprawidlowos$ci i luki w funkcjonowaniu
systemu wewngtrznej kontroli rachunkowos$ci w Spotce. Nasze uwagi w tej kwestii zostaty
przedstawione Zarzadowi Spotki w osobnym liscie.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewngtrznej oraz
rachunkowosci ograniczenia, niektore wystgpujace w tych obszarach nieprawidtowosci mogty
zosta¢ w toku badania przeoczone.

3.3. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Jednostka posiada system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
- dowodow ksiggowych,

- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),

- dokumentéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

34. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka zaprezentowala we wprowadzeniu do sprawozdania wymagane przepisami ustawy
o rachunkowo$ci oraz wymogami Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield informacje
przedstawiajac m.in. co nastgpuje:
- sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
- opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3.5. OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

3.5.1. Aktywa trwale

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004
Warto$ci niematerialne i prawne 258 467
Rzeczowe aktywa trwale 1.856 4.720
Inwestycje dlugoterminowe 556 1.162
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 73 102
Razem 2.743 6.451
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3.5.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004
Warto$¢ firmy 16 12
Inne wartosci niematerialne i prawne 242 296
Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych - 159
Razem 258 467

Wartos¢ firmy i inne wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w bilansie Spotki zostal wykazany stan netto warto$ci
niematerialnych i prawnych w kwocie 308 tys. zl.

Kwota ta wynika z:
Warto$ci brutto 984 tys. zt
Umorzenia 676 tys. zt

Warto$ci niematerialne i prawne zostaly wycenione wedlug kosztu nabycia pomniejszonego
o dotychczasowe umorzenie zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

Ruch wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu badanego okresu:

Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Umorzenia Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 731 473 258
Przyrost w okresie 253 203 50
Stan na koniec okresu 84 676 308

Ujawniona w aktywach Spotki warto$¢ firmy w kwocie 12 tys. zt obejmuje:

- wartos$¢ poczatkowa w kwocie 17 tys. zt,
- umorzenie w kwocie 5 tys. zl.

Warto$¢ brutto tego sktadnika aktywow wynika z nadwyzki ceny przejgcia nad warto$cia godziwa
aktywow netto spolek: Systemy Informacyjne DGA S.A. oraz Instytut Promocji Jakos$ci Sp. z o.0.,
inkorporowanych w wyniku operacji potaczenia w 2003 roku ze spotka Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Spotka w tej pozycji wykazana kwote 159 tys. zl, ktora dotyczy zakupionego pod koniec grudnia
2004 r. oprogramowania, ktére do dnia bilansowego nie zostato przyjete do uzytkowania.
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3.5.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004

Srodki trwate, w tym: 1.622 3.829
Budynki, lokale i obiekty inzynierii 455 1.433
Urzqdzenia techniczne i maszyny 881 1.595
Srodki transportu 241 319
Inne srodki trwate 45 482
Srodki trwate w budowie - 559
Zaliczki na $rodki trwale w budowie 234 332
Razem 1.856 4.720

Srodki trwalte

Przedstawiona powyzej warto$¢ netto srodkow trwalych na koniec okresu obrotowego w kwocie

3.829 zt wynika z:

* WartoSci brutto
* Umorzenia

5.233 tys. zt
1.404 tys. zt

1 stanowi nastgpujace grupy srodkoéw trwatych okreslone klasyfikacja rodzajowa GUS:

Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Budynki, lokale i obiekty inzynierii 1.489 56 1.433
Urzadzenia techniczne i maszyny 2.613 1.018 1.595
Srodki transportu 568 249 319
Inne srodki trwate 563 81 482

Razem 5.233 1.404 3.829

Srodki trwate amortyzowane sa za pomoca metody liniowej przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania. Celem ustalenia stawek dla wlasnych $rodkéw trwatych Spotka positkuje sig
stawkami okreslonymi w zataczniku do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Samochody uzytkowane na podstawie umow leasingowych ujmowane zgodnie z przepisami Art.3
ust.4 ustawy o rachunkowosci w ewidencji srodkéw trwalych jednostki, amortyzowane sa dla
celow bilansowych wedlug stawek wynikajacych z okresu trwania umowy leasingowe;.

Warto$¢ srodkow trwatych brutto w uktadzie grup rodzajowych:

. OKres poprzedni OKres badany Dynamika
Wyszezegolnienie Warto$¢é % Warto$é % Warto$¢ %
Budynki, lokale i obiekty inzynierii 563 20,96 1.489 28,46 926 164
Urzadzenia techniczne i maszyny 1.655 61,62 2.613 49,93 958 58
Srodki transportu 392 14,59 568 10,85 176 45
Inne $rodki trwate 76 2,83 563 10,76 487 641
Razem 2.686 100.00 5.233 100,00 2.547 95
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Ruch $rodkow trwatych brutto w ciagu badanego okresu:

Wyszczegolnienie Stan na poczatek Zwig¢kszenia Zmniejszenia Stan na koniec
Budynki, lokale i obiekty inzynierii 563 1.190 264 1.489
Urzadzenia techniczne i maszyny 1.655 1.224 266 2.613
Srodki transportu 392 270 94 568
Inne $rodki trwate 76 490 3 563

Razem 2.686 3.174 27 5.233

Ruch umorzenia w ciagu badanego okresu:

Wyszczegolnienie Stan na poczatek Zwig¢kszenia Zmniejszenia Stan na koniec
Budynki, lokale i obiekty inzynierii 108 53 105 56
Urzadzenia techniczne i maszyny 774 452 208 1.018
Srodki transportu 151 142 44 249
Inne $rodki trwate 31 50 0 81

Razem 1.064 697 357 1.404

Srodki trwate w budowie

Na kwote wykazana w pozycji ,,Srodki trwate w budowie” ztozyty sie naktady na nastepujace nie
zakonczone na dzien bilansowy zadania inwestycyjne:

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)
Mieszkanie przy ul. Luckiej w Warszawie 72 12,88
Mieszkanie w Spotdzielni ,,Wielkopolanka” w Warszawie 124 22,18
Pomieszczenia na parterze w siedzibie Spotki 235 42,04
Pozostate 128 22,90
Razem 559 100,00

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie figurujace w bilansie sporzadzonym na 31.12.2004 r. w
kwocie 332 tys. zt dotycza nastepujacych srodkow trwatych:

Wyszczegolnienie Wartosé Udzial (%)
Mieszkanie przy ul. Luckiej w Warszawie 324 97,59
Mieszkanie w Spotdzielni ,,Wielkopolanka” w Poznaniu 7 2,11
Pozostate 1 0,30
Razem 332 100,00
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Inwentaryzacja

W badanym okresie inwentaryzacja $rodkow trwatych nie byta przeprowadzana. Ostatni spis z
natury przeprowadzony byt w 2003 roku.

Ograniczenia ustanowione na majatku trwalym jednostki

Na majatku trwatym jednostki ustanowiono zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na
sprzgcie  komputerowym Spétki o wysokosci 580 tys. zt wraz cesja praw z polis
ubezpieczeniowych. Zastaw ten stanowi zabezpieczenie uzyskanej na podstawie umowy z dnia 7
listopada 2003 r. od Banku PKO BP S.A. gwarancji finansowania kontraktu o §wiadczenie ustug
finansowych przez zewnetrzne $rodki pomocowe Unii Europejskiej - projekt nr PL 01.06.09.01-
02-15 "Rozwoj Zasobdéw Ludzkich- Promocja Zatrudnienia i RZL" Region Wielkopolski, Polska".

3.5.1.3. Inwestycje dlugoterminowe - dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004
W jednostkach powiazanych, w tym: 556 1.162
Udziaty lub akcje 556 1.162

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

W pozostatych jednostkach , w tym: 0 0
Udziaty lub akcje
Razem 556 1.162
Udziatly i akcje
R . Wartos$¢ wg cen Odpis L.
Nazwa i siedziba podmiotu '8 s Wartos$¢ netto
nabycia aktualizujacy
Jednostki powigzane 1.162 - 1.162
DGA Audyt Sp. z o.0. 730 - 730
Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspolnicy 50 50
Spotka Komandytowa
Doradztwo Podatkowe DGA&Saja Sp. z 0.0. 120 - 120
Polski Instytut Kontroli Wewngtrznej S.A. 262 - 262
Pozostale jednostki 0,0 - 0,0
PTS Konsorcjum 0,0 - 0,0
Razem 1.162 - 1.162
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3.5.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — aktywa z tytulu podatku

odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 102 tys. zt obejmuja podatek
zaplacony od nastgpujacych roznic przejSciowych migdzy podatkowa a ksiggowa warto$cia
aktywow 1 pasywow ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Spoiki na dzien 31.12.2004 r.:

Wyszezegélnienie Kwota.l:é.inic Podatek aktyvsiowany
przejsciowych wedhug stawki 19 %
Odpis aktualizujacy naleznosci 198 38
Rezerwa na urlopy 17 3
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 6 1
Rezerwa na koszty audytu 35 7
Rezerwy na pozostale koszty okresu 43 8
Przychody ksiggowo roztozone w czasie 16 3
Korekta przychodow ze sprzedazy 88 17
Niewyplacone wynagrodzenia z tyt. uméw zlecen 72 13
Wycena bilansowa $rodkow pieni¢znych 38 7
Wycena naleznosci 19 4
Wycena zobowiazan 3 1
Razem przej$ciowe réznice w podatku dochodowym 535
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 102
3.5.2. Aktywa obrotowe
Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004

Zapasy 472 323
Naleznosci krotkoterminowe 7.273 9.007
Inwestycje krétkoterminowe 1.709 6.768
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.237 4.702

Razem 10.691 20.800

3.5.2.1. Zapasy

Wyszczegolnienie Stan na 31 grudnia 2003 Stan na 31 grudnia 2004

Materiaty - -
Poétprodukty i produkty w toku - -
Wyroby gotowe - 67
Towary 472 256
Zaliczki na dostawy - -
Razem 472 323

3.5.2.1.1. Zapasy produktow gotowych

Na warto$¢ zapasu produktow gotowych kwocie 67 tys. zl skladaja si¢ nastgpujace
oprogramowania wytworzone przez Spotke celem dalszej ich odsprzedazy:
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Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2004 Udziatl (%)
DGA QUALITY 2.0 4 5,97
DGA PROCESS 2.0 11 16,42
DGA LEARNING 52 77,61
Razem 67 100,00

Na dzien bilansowy warto$§¢ oprogramowania wytworzonego we wilasnym zakresie Spotka
wycenita w wysokosci nadwyzki kosztow wytworzenia nad przychodami wedlug cen sprzedazy

netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w 2004 roku.

3.5.2.1.2. Zapasy towarow

Na wartos$¢ zapasu towarow w kwocie 256 tys. zl sklada si¢ zakupione przez Spotke w roku 2004

oprogramowanie przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

3.5.2.2. Naleinosci krotkoterminowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004

Naleznosci od jednostek powiazanych 50 114
Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 26 101
Inne 24 13
Naleznosci od pozostalych jednostek 7.223 8.893
Z tytulu dostaw i ushug o okresie splaty do 12 m-cy 7.075 7.727

Z tyt. podatkow, dotacji ZUS. 21 820
Inne 127 346
Razem 7.273 9.007

Nalezno$ci krotkoterminowe wyceniane sa w warto$ciach wymagajacych zaptaty, a wigc tacznie z

naleznymi odsetkami pomniejszonymi o odpisy aktualizujace na te naleznosci.

3.5.2.2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci handlowe wykazane w bilansie na 31.12.2004 r. obejmuja:

Wyszczegolnienie Wartos¢

NaleznoSci brutto od jednostek powiazanych, w tym: 101

- Kancelaria Prawna M. Piszcz i Wspolnicy Sp. komandytowa 27

- Doradztwo Podatkowe DGA&SAJA Sp. z o.o0. 74
Odpisy aktualizujace -
Naleznosci netto od jednostek powiazanych 101
Naleznosci brutto od pozostalych jednostek, w tym: 7.968
O terminie wymagalno$ci do 12 m-cy 7.968

- Kontrahenci krajowi (w PLN) 6.605

- Kontrahenci krajowi i zagraniczni (w walucie obcej) 1.363
Odpisy aktualizujace (241)
Naleznosci netto od pozostalych jednostek 7.727

Naleznosci w walutach obcych zostaly wycenione do bilansu wedlug $redniego kursu waluty

ogloszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski.
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Struktura naleznosci z tytutu dostaw, robot 1 ustug wedlug okresow zalegania:

Jednostki powigzane Pozostale jednostki

Okres
Wartos¢ zt Udzial (%) Wartos¢ zt Udzial (%)
Naleznosci biezace 27 26,73 5.582 70,06
Naleznosci przeterminowane, w tym: 74 73,27 2.386 29,94
do 1 miesiaca - - 629 7,89
od 1 miesiaca do 3 miesigcy 74 73,27 1.056 13,25
od 3 do 6 miesigcy - - 462 5,80
od 6 do 12 miesigcy 168 2,11
powyzej roku - - 71 0,89
Razem 101 100,00 2.968 100,00

Spotka dokonata potwierdzenia sald naleznosci krajowych na dzien 30.11.2004 r. Na dzien
zakonczenia badania uregulowano kwotg stanowiaca 60,71 % ogdlnej wartosci.

3.5.2.2.2. Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych

Wykazana w aktywach wierzytelno$¢ w kwocie 820 tys. zt obejmuje:

Wyszczegolnienie Wartosé Udzial (%)
Podatek Vat podlegajacy rozliczeniu w nastgpnych okresach 622 75,85
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych CIT-2 198 24,15
Razem 820 100.00
3.5.2.2.3. Inne naleznosci

Ta pozycja aktywow obrotowych w kwocie 359 tys. zt obejmuje nastgpujace pozycje analityczne:

Wyszczegolnienie Wartos¢  Udzial (%)

Naleznosci od jednostek powiazanych , w tym: 13 3,62
- DGA Audyt Sp. z 0.0.- noty obciazeniowe 13 3,62
NaleznoSci od pozostalych jednostek , w tym: 346 96,38
- Naleznosci z tytutu wplaconych wadiow i kaucji 332 92,48

- Naleznosci od pracownikow z tyt. zaliczek 10 2,79

- Naleznosci od Raiffeisen — Leasing Polska S.A. z tyt. zaplaconego 46 12.81

umownego odszkodowania z tyt. skradzionego samochodu ’

Odpis aktualizujacy naleznoSci 42) (11,70)
Razem 359 100,00

3.5.2.3. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien 31grudnia 2004 r. zaangazowano $rodki finansowe w inwestycjach krotkoterminowych
w kwocie 6.768 tys. zl. Kwota ta obejmuje:
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Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)

Udzielone pozyczki w tym: 133 1,96
- Pozyczka udzielona Wielkopolskiej Izbie Przemystowo - Handlowej 20 0,29

- Pozyczka udzielona Doradztwu Podatkowemu DGA&Saja Sp. z o.o. 110 1,63

- Odsetki od pozyczki udzielonej Doradztwu Podatkowemu DGA&Saja Sp. z o.o. 3 0,04
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 85 1,26
- Naleznosci z tyt. udziatu w zysku Kancelarii Prawnej M. Piszcz i W-cy Sp. komand. 85 1,26
Aktywa pienigzne w tym: 6.550 96,78
- Gotowka w kasie 21 0,31

- Srodki pieniezne na rachunkach biezqcych 6.529 96,47
Razem 6.768 100.00

Stan $rodkdw pienigznych w kasie Spotki zostat potwierdzony przeprowadzonym na dzien
bilansowy spisem z natury.

Stany $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych Spoélki zostaty potwierdzone przez Banki:
Bank Ochrony Srodowiska S.A. o/Poznan i Bank PKO BP S.A. I o/Poznan.

3.5.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial

(“o)

Koszty wytworzenia we wlasnym zakresie oprogramowania przeznaczonego do

sprzedazy w tym: 2.142 45,56
- DGA Controling 656 13,95
- DGA Enterprise 295 6,27
- DGA Customer 402 8,55

- Balance Score Card 471 10,02
- DGA Process 3.0 126 2,68
- DGA Quality 3.0 102 2,17
- DGA Learing 2.0 12 0,26
- DGABP 75 1,60

- DGA PM Zintegrowany System Opisu i Optymalizacji Organizacji 3 0,06
Koszty organizacji przedstawicielstwa w Moskwie 784 16,67
Koszty projektu HRD (Centrum Human Resources Development) 497 10,57
Koszty projektu Polskie Centrum Bezpieczenstwa Informacji 375 7,98
Koszty projektu DGA Europa 291 6,19
Koszty projektu CPiNI Centrum Przygotowania i Nadzorowania Inwestycji 118 2,51
Energia Pro 223 4,74
Ubezpieczenia 78 1,66
Bilety sieciowe roczne 42 0,89
Prenumerata 6 0,13
Pozostate koszty dotyczace przysztych okreséw 146 3,11
Razem 4,702 100,00
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3.5.2.5. Ograniczenia prawno-rzeczowe na aktywach obrotowych

Aktywa obrotowe bedace wlasnoscia Spotki sa wolne, zgodnie z o$§wiadczeniem Zarzadu, od
jakichkolwiek ograniczen prawno — rzeczowych.

3.5.3. Kapitaly wlasne

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12. 2004
Kapitat podstawowy 1.680 2.260
Kapitat zapasowy 2.750 18.359
Zysk (strata) z lat ubiegtych (23) (43)
Zysk (strata) netto 2.126 2.194
Razem 6.533 22.770

Powyzsze salda zgodne sa z ewidencja syntetyczna a takze analityczna. Podstawg prawna
tworzenia i gospodarowania funduszami stanowit Statut Spotki oparty o przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

3.5.3.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki wykazany w badanym sprawozdaniu finansowym wynosi 2.260 tys. zt
1 jest wyceniany wedtug warto$ci zarejestrowanych w sadzie.

W badanym okresie kapital podstawowy na mocy uchwaty NWZA z 18 pazdziernika 2003 r.
zostat podwyzszony z kwoty 1.680 tys. zt do kwoty 2.260 tys. zl, poprzez emisj¢ nowych akcji:

— 560 tys. szt. Akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt za jedna akcjg,
— 20 tys. szt. Akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt za jedna akcjg.

Rejestracja w KRS ww. podwyzszenia nastapita w dniu 5 kwietnia 2004 roku.
3.5.3.2. Kapital zapasowy

Warto$¢ kapitatu zapasowego Spolki na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosita 18.359 tys. zt
Kapitat ten w badanym roku ulegat nastgpujacym zmianom:

Wyszczegodlnienie Wartos¢
Stan kapitalu na 1 stycznia 2004 r. 2.750
Zwiekszenia: 15.609
- Emisja akcji serii Fi G 14.970
- Odpis z zysku netto za rok 2003 1.448
Zmnieiszenia: 809
- Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu akcyjnego 809

ek
S0
(9
N
=)

Stan na dzien 31 grudnia 2004 r.
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3.5.3.3. Zysk (strata) z lat ubieglych

W tej pozycji pasywow bilansu Spotka DGA S.A. wykazala kwote (43 tys. zl.) jako korekte
wyniku lat ubieglych. Na kwote ta sktadaja sie:

— Kwota 23 tys. zt zwiazana ze zmiang zasad rachunkowo$ci polegajaca na ujawnieniu w 2003
roku po raz pierwszy rezerw na przyszle S$wiadczenia pracownicze z tytulu niewykorzystanych
urlopow, nagrod jubileuszowych 1 odpraw emerytalnych,

— Kwota 20 tys. zt zwiazana z korektami rozliczen z tytutu podatku dochodowego od o0s6b
prawnych za lata 2001,2002 1 2003.

3.5.3.4. Zysk roku bieiqcego

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w roku 2004 zrealizowata zysk netto w kwocie 2.194 tys. zt.
Szczegotowy opis ustalenia wyniku, ktory wynika z ksiag Spotki zostanie przedstawiony w dalszej
czesci raportu.

3.5.4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Wyszczegolnienie Stan na 31.12. 2003 Stan na 31.12. 2004
Rezerwy na zobowiazania 165 28
Zobowiazania dlugoterminowe 76 94
Zobowiazania krotkoterminowe 2.258 4.081
Rozliczenia migdzyokresowe 4.402 278
Razem 6.901 4.481

3.5.4.1. Rezerwy na zobowiqzania

Wyszczegolnienie Stan na 31.12. 2003 Stan na 31.12. 2004
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7
Pozostate rezerwy 140 17
Razem 165 28

3.5.4.1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 5 tys. zt obejmuje podatek dochodowy
wymagajacy w przyszlosci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem nastgpujacych dodatnich réznic
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przejSciowych migdzy podatkowa a ksiggowa wartoscia aktywow 1 pasywdw ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym Sp6tki na 31.12.2004 r.:

Warto$¢ roznic Podatek odroczony

Wyszezegolnienie przejsciowych wg stawki 19 %
Nadwyzka wartosci bilansowej srodkow trwatych w leasingu nad 25 4
warto$cig rat kapitalowych
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki dla DGA&SAJA Sp. z o.0. 3 1
Razem przejsciowe réoznice w podatku dochodowym 28
Rezerwa na podatek odroczony 5
3.5.4.1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Wyszczegolnienie Wartosé Udzial (%)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 5 83,33
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 16,67
Razem 6 100.00

3.5.4.1.3.  Pozostate rezerwy

Wykazana w tej pozycji pasywow kwota 17 tys. zt w catosci dotyczy rezerwy na niewykorzystane
w badanym okresie urlopy.

3.5.4.2. Zobowiqzania dtugoterminowe- inne zobowiqzania finansowe
W tej pozycji pasywoéw Spotka wykazata kwote 94 tys. zl, ktéra stanowi czg$¢ kapitatlowa

przypadajacych do sptaty po dniu 31.12.2005 roku rat leasingowych, zgodnie z zawartymi przez
Spotke umowami na leasing samochodow.

3.5.4.3. Zobowiqzania krotkoterminowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12. 2003  Stan na 31.12. 2004
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych, w tym: 165 150
Z tytutu dostaw i ustug 165 150
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w tym: 2.093 3.931
Kredyty i pozyczki - -
Inne zobowiqzania finansowe 47 101
Z tytutu dostaw i ustug 1.581 3.621
Z tytutu podatkéw, cet , ubezpieczen i in. swiadczen 421 154
Z tytutu wynagrodzen 33 48
Inne 11 7
Razem 2.258 4.081
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3.5.4.3.1. Inne zobowiqzania finansowe
Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)
Cze$¢ kapitatowa przypadajacych do sptaty w roku 2005 rat leasingowych 76 75,25
Zobowiazanie z tytutu zakupu akcji Polskiego Instytutu Kontroli Wewngtrznej S.A. 25 24,75
Razem 101 100,00

3.5.4.3.2. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie Wartos¢
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych , w tym: 150
- DGA Audyt Sp. z o.0. 37
- Kancelaria Prawna M. Piszcz i Wspolnicy Spotka komandytowa 113
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek w tym: 3.621
- Wobec dostawcow krajowych 3.538
- Wobec dostawcow zagranicznych, 83
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 3.771

Zobowiazana wobec podmiotdw powiazanych zostaty potwierdzone na 31.12.2004 r.

Zobowiazania wycenia si¢ w wartosciach wymagajacych zaplaty. Salda wyrazone w walutach
obcych wycenione zostaty do bilansu wedtug $redniego kursu walut ustalonego na 31.12.2004 r.
przez Prezesa NBP.

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i1 ushug wedlug termindw ptatnosci przedstawia sig
nastepujaco:

Jednostki powigzane Pozostale jednostki
Okres
Wartos¢ Udzial (%)  Wartos¢ Udzial (%)
Zobowiazania biezace 98 65,33 2.088 57,66
Zobowiazania przeterminowane, w tym: - - 1.533 42,34
do 1 miesiaca - - 599 16,51
od 1 miesiaca do 3 miesigcy - - 641 17,70
od 3 do 6 miesiecy 12 34,67 292 8,06
od 6 do 12 miesigcy - - 2 0,06
powyzej roku - - - -
Razem 150 100,00 3.621 100,00

3.5.4.3.3. Zobowiqzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych swiadczen

Wykazana w bilansie kwota 154 tys. zt dotyczy nastepujacych tytulow:

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT-4 31 20,13
PFRON 6 3,90
Rozrachunki z ZUS 117 75,97
Razem 154 100,00
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3.5.4.4. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - krotkoterminowe 174 62,59
Koszty biezqcego okresu nieudokumentowane 33 11,87
Koszty badania sprawozdania finansowego za 2004 r. 35 12,59
Koszty optat telefonicznych i internetowych 32 11,51
Koszty ustug doradczych ( konsultanci) 12 4,32
Koszty zwiqzane z najmem (czynsz, energia) 12 4,32
Koszty thumaczen 11 3,95
Koszt szkolenia 10 3,60
Koszty paliwa 9 3,24
Inne koszty dotyczqce roku 2004 20 7,19
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow - dlugoterminowe 9 3,24
Sprzedaz przyszlych okresow (ksiegowo rozlozona w czasie) 9 3,24
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow - krotkoterminowe 95 34,17
Korekta sprzedazy 2004 r. 88 31,65
Sprzedaz przyszlych okresow (ksiegowo roztozona w czasie) 7 2,52
Razem 278 100,00

3.6. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3.6.1. Przychody ze sprzedazy produktow

Struktura zrealizowanych przez DGA S.A. w okresie 1.01.-31.12.2004 r. przychodéw ze
sprzedazy wedtug rodzajow dziatalnos$ci przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie Wartos¢ U((‘l)/zol)a !
Rozwdj zasobow ludzkich (szkolenia, projekty org. i merytoryczne w zakresie podnoszenia
kwalifikacji pracownikow) 8.846 32,27
Doradztwo w zakresie Corporate Finance 5.596 20,41
Systemy zarzadzania jakos$cia 4.113 15,00
Technologie informatyczne (oprogramowanie) 2.493 9,09
Systemy wspierajace bezpieczenstwo informacji i danych 1.395 5,09
Zarzadzanie projektami 1.168 4,26
Aranzacje finansowania dla podmiotéw zagranicznych, strategie wej$¢ na zagraniczne rynki zbytu 1.086 3,96
Strategie i plal.ly rozwoju regionalnego, projekty i wnioski o dofinansow. w ramach funduszy 767 280
strukturalnych i pomocowych ’
Programy restrukturyzacji i wydzielanie ustug (outsourcing) 320 1,17
Restrukturyzacja procesow biznesowych 152 0,56
Inne ustugi i pozostata sprzedaz 1.477 5,39

Razem 27.413 100,00
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3.6.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

3.6.2.1. Koszty dzialalnosci operacyjnej — ukiad rodzajowy

Koszty rodzajowe za rok badany na tle roku ubieglego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

e s Udzial Udzial 2004/2003
Wyszczegolnienie 2003 (%) 2004 (%) (%)

Amortyzacja 499 4,03 828 3,23 165,93
Materialy i energia 538 4,35 1.286 5,01 239,03
Ustugi obce 9.128 73,78 17.844 69,53 195,49
Podatki i optaty 208 1,68 368 1,43 176,92
Wynagrodzenia 1.383 11,18 2.481 9,67 179,39
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 152 1,23 349 1,35 229,61
Pozostate koszty 464 3,75 1.590 6,20 342,67
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - - 919 3,58 -

Razem 12.372 100.00 25.665 100,00 207.44

3.6.2.2. Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

Poniesione przez DGA S.A. w okresie 1.01.2004 r. -31.12.2004 r. koszty dziatalno$ci operacyjne;j
w uktadzie kalkulacyjnym ksztattuja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)
Warto$¢ sprzedanych towar6ow i materialow 919 3,58
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 15.614 60,84
Koszty sprzedazy 2.737 10,66
Koszty ogdlnego zarzadu 6.395 24,92
Razem 25.665 100.00

3.6.3. Pozostale przychody i koszty operacyjne

3.6.3.1. Pozostale przychody operacyjne

W okresie badanym osiagnigto nastgpujace pozostate przychody operacyjne:

Wyszczegolnienie Wartosé Udzial (%)

Inne przychody operacyine: 199 100,00
Zwrot poniesionych kosztow adaptacji biura 68 34,17
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych naleznosci 64 32,16
Spisane zobowiqzania 17 8,54
Zwrot kosztow sqdowych 13 6,53
Uzyskane odszkodowania 13 6,53
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 6 3,02
Refundacja z Urzedu Pracy 5 2,51
Rozwiqzania rezerw na odprawy i nagrody jubileuszowe 1 0,50
Rezerwy na koszty postepowania sqdowego 1 0,50
Pozostale 11 5,53
Razem 199 100,00
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3.6.3.2. Pozostale koszty operacyjne

W okresie badanym poniesiono nastgpujace pozostalte koszty operacyjne:

Wyszczegolnienie Wartos$¢ Udzial (%)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11 1,99
Wartos¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 26 4,71
Przychody (15) (2,72)
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych, w tym: 221 40,04
Odpisy aktualizujqce naleznosci 221 40,04
Inne koszty operacyjne: 320 57,97
Wartos¢ netto  zlikwidowanych Iub skradzionych srodkow 196 35,51
Darowizny przekazane 12 2,17
Spisane naleznosci 16 2,90
Koszty zwiqzane z likwidacjq szkod komunikacyjnych 9 1,63
Koszty roku ubieglego 6 1,09
Optaty sqdowe i egzekucyjne 4 0,72
Koszt wlasny pozostalej sprzedazy (dot. refaktury kosztow adaptacji biura) 68 12,32
Amortyzacja wartosci firmy 4 0,72
Pozostale koszty operacyjne 5 0,91
Razem 552 100.00

3.6.4. Przychody i koszty finansowe

3.6.4.1. Przychody finansowe

W okresie badanym osiagnigto nastepujace przychody finansowe:

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)
Dywidendy i udziaty z w zyskach, w tym: 85 17,60
Zysk z udziatu w spotce komandytowej 85 17,60
Odsetki, w tym: 398 82,40
Odsetki bankowe otrzymane 390 80,75
Odsetki od kontrahentow- otrzymane 3 0,62
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki dla DGA&Saja Sp. z o.o. 3 0,62
Naliczone odsetki od kontrahentow 2 0,41
Razem 483 100,00

KORYCKA, BUDZIAK & AUDYTORZY 500



Raport z badania sprawozdania finansowego SA-R za rok obrotowy 2004 Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
str. 29 z 33

3.6.4.2. Koszty finansowe

W okresie badanym poniesiono nastgpujace koszty finansowe:

Wyszczegolnienie Wartos¢ Udzial (%)

Odsetki, w tym: 35 6,11
Zaptacone odsetki (bankowe, od kontrahentow) 9 1,57
Odsetki budzetowe 8 1,40
Czesci odsetkowe rat leasingowych 18 3,14
Inne, w tym: 538 93,89
Strata na roznicach kursowych 430 75,04
Koszty z tytutu zaptaconych prowizji od udzielonych gwarancji 74 12,91
Zaptacone prowizje od umow kredytowych 19 3,32
Inne koszty finansowe 15 2,62
Razem 573 100.00

Ujeta w rachunku zyskow 1 strat w pozycji kosztéw finansowych strata na réznicach kursowych
w kwocie 430 tys. zt wynika z nast¢pujacego zestawienia:

- yjemne réznice kursowe zrealizowane 447
- ujemne roéznice kursowe niezrealizowane 152
- dodatnie r6znice kursowe zrealizowane (169)
Razem strata na r6znicach kursowych 430

3.6.5. Wynik finansowy brutto Spélki za okres badany

W wyniku swojej dziatalnosci w roku 2004 DGA S.A. osiagneta zysk brutto w wysokosci
2.367 tys. zl.

Na powyzszy wynik bilansowy ztozyty si¢ nastgpujace pozycje:

Przychody 29.566
Koszty i straty (27.199)
Wynik brutto 2.367

3.6.6. Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego Spotki

Wynik za okres 1.01.2004 r. - 31.12.2004 r. zostatl obciazony kwota 173 tys. zt z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Na kwotg ta ztozyty si¢ nastepujace tytuly:

— Podatek dochodowy od 0s6b prawnych za 2004 r. 213
— Zwigkszenie aktywow z tytulu podatku dochodowego (28)
— Zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy (12)
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3.6.6.1. Podatek dochodowy od 0sob prawnych

W wyniku uksztattowania si¢ za badany okres wyniku finansowego brutto w kwocie 2.367 tys. zt
Spotka zrealizowata dochdd do opodatkowania w kwocie 1.123 tys. zl w rozumieniu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Wedtug wyliczen Spotki na powyzszy wynik podatkowy ztozyly si¢ nastgpujace pozycje:

Przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym 19.671
Koszty uzyskania wyzej wymienionych przychodow (18.539)
Dochod 1.132,00
Odliczenie od dochodu (darowizny) 9
Dochdd do opodatkowania 1.123

Podatek dochodowy liczony wedlug stawki 19% od wyzej okreslonego dochodu do
opodatkowania za rok podatkowy 2004 wynidst 213 tys. zl.

Na przychod w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym sktadaja sig:

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw i towarow 28475
Pozostale przychody operacyjne 214
Przychody finansowe 877
Razem przychody ksi¢ggowe 29.566
Przychody nie stanowiace przychodow dla celow podatkowych (-) 9.999
Przychody podatkowe korekta sprzedazy roku 2004 (+) 88
Przychody ze sprzedazy ksiggowo rozliczane w czasie 2004 (+) 16
Razem przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym 19.671

W 2004 r. osiagnigto nastgpujace przychody nie stanowiace przychodu dla celéw podatkowych:

Przychpdy z realizacji projektu finansowanego ze $rodkow bezzwrotnej pomocy 9.839
zagranicznej (wolne od podatku) '

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych watpliwe naleznosci 64
Korekta sprzedazy roku 2003 84
Przychody roku 2003 ksiggowo rozliczane w czasie 5
Naliczone odsetki 5
Rozwiazanie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1
Rozwiazanie rezerwy na koszty sadowe 1
Razem przychody nie stanowiace przychodow dla celow podatkowych 9.999
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Na koszt w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym sktadaja sig:

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 25.665
Pozostate koszty operacyjne 567
Koszty finansowe 968
Straty nadzwyczajne -
Razem koszty ksiggowe 27.200,00
Koszty nie stanowiace kosztow dla celéw podatkowych (-) 8.830
Koszty zarachowane w latach ubiegtych stanowiace K.U.P. w 2004 r.(+) 169
Razem koszty w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym 18.539

W 2004 roku zrealizowano nast¢pujace koszty nie stanowiace kosztu podatkowego:

Koszty zwigzane z projektem finansowanym ze srodkoéw bezzwrotnej pomocy 6.979
zagranicznej
Przekroczenie limitu reprezentacji i reklamy 463
Amortyzacja samochodow powyzej limitu 27
Warto$¢ netto zlikwidowanych inwestycji w obcych srodkach trwatych 169
Amortyzacja samochodow w leasingu 95
Sptacone czgsci kapitatowe rat leasingowych -103
Wartos$¢ netto skradzionego samochodu z leasingu 5
Odsetki budzetowe 8
Sktadki cztonkowskie 35
Ujemne réznice kursowe z wyceny 152
Odpisy aktualizujace naleznosci 221
Darowizny pieni¢zne 12
Koszty biezacego okresu nieudokumentowane 33
Wykorzystanie rezerwy na niewykorzystane urlopy (22)
Rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 45
Amortyzacja wartosci firmy 4
Niewyplacone wynagrodzenia z tyt. uméw zlecenia i o dzieto 72
Koszty niestanowigce dotyczace kancelarii prawne;j 3
Spisane naleznos$ci 16
Koszty roku ubiegltego 6
Inne koszty nkup 610
Razem 8.830

Koszty zarachowane w latach ubiegtych stanowiace K.U.P. w 2004 r.:

Wykorzystanie rezerwy na sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego 35
Zaptacone odsetki od zobowigzan 78
Zaptacone wynagrodzenia bezosobowe 56

Razem 169
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3.6.7. Wynik finansowy netto za rok obrotowy

Zysk netto osiagnigty w 2004 roku przez Doradztwo Gospodarcze DGA SA wynosi 2.194 tys. zt.
3.7. OCENA POZOSTALYCH CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
3.7.1. Ocena sporzadzonych dodatkowych informacji i objasnien

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa stosownie do przepiséw art. 48 ust. 1 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 139 z dnia 10 grudnia 2001 r. z podzniejszymi
zmianami).

3.7.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

W zestawieniu zmian w kapitale wlasnym przedstawiono poszczegélne tytuly zmian w tym
kapitale. Sprawozdanie to sporzadzone zostalo stosownie do przepisow Art. 48a Ustawy
o rachunkowosci oraz wymogow Komisji Papierow Warto§ciowych i1 Gietd.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wzrost stanu kapitaloéw wlasnych w kwocie 16.237 tys. zi

3.7.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeptywdw pieni¢znych sporzadzony zostat metoda posrednia stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowos$ci i Komisji Papieréw WartoSciowych i Gield. Sporzadzono go na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i start, informacji dodatkowej i jest zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiggowe;.

Rachunek przeptywow pienigznych, wykazuje wzrost stanu $§rodkdéw pienigznych netto w ciagu
roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. w kwocie
4.928 tys. 7

Na zmiang stanu $rodkow pienigznych netto w roku 2004 sktadaja sig:

srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne; (4.879)
srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (4.126)
srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 13.933

3.7.4. Sprawozdanie z dzialalnoSci

Zarzad przedtozyt badajacym sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za okres 1 stycznia 2004 r. do 31
grudnia 2004 r. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu z dziatalnos$ci wynikaja ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 r. zawartego w raporcie
rocznym SA-R 2004. Przedstawione sprawozdanie wyczerpuje wymogi okreslone w ustawie o
rachunkowosci.
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3.8. INNE USTALENIA

3.8.1. Zdarzenia po dacie bilansu

Wedtug Oswiadczenia Zarzadu po dacie bilansu nie wystapity Zzadne zdarzenia, ktore miatyby
istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

3.8.2. Zobowigzania warunkowe

Wykazane przez Spotkg na dzien 31.12.2004 roku zobowiazania warunkowe w tacznej kwocie
1.455 tys. z1 obejmuja:

3.

4.

Sumg komandytowa w spotce Kancelaria M. Piszcz 1 Wspo6lnicy - 250 tys. zt,
Zobowiazania warunkowe wynikajace ze ztozonych zabezpieczen wekslowych na taczna
kwotg 1.205 tys. zt.

3.9. KLAUZULA PODSUMOWUJACA

Zbadano rzetelno$¢ i prawidlowos$¢ danych zawartych w poszczegdlnych pozycjach raportu
rocznego SA-R 2004 Komisji Papierow Wartosciowych i Gietld za okres 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. stwierdzajac spetnienie stawianych im wymogow.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodéw 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysoko$¢ rozrachunkow
z budzetami. W zwiazku z tym moga wystapi¢ rdéznice pomigdzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelna a ustaleniami zawartymi
W raporcie.

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrgbny dokument.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Raport sporzadzono w siedmiu egzemplarzach, z ktorych sze§¢ otrzymuje Spotka. Raport zawiera
33 kolejno ponumerowane strony, parafowane przez bieglego rewidenta.

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

Biegly rewident: finansowych Nr 84
Matgorzata Urbaniak nr ewid. 10074/7446 Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.
ul. Solec 22

00-410 Warszawa

Warszawa, dnia 6 maja 2005 r.
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