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stan na stan na stan na
2005-06-30 2005-03-31 2004-06-30 stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec koniec poprz. koniec 2004-12-31
kwartatu / kwartatu / kwartatu / koniec / 2004
2005 2005 2004

Aktywa

I. Aktywa trwatle 12 613 11 406 4415 11 328

1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 5560 5528 526 6 006

- warto$¢ firmy 11 11 14 12

2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 324 262 0 63

3. Rzeczowe aktywa trwate 6201 5027 3516 4808

4. Nalezno$ci diugoterminowe 0 0 0 0

4.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0

4.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0

5. Inwestycje dtugoterminowe 266 472 83 354

5.1. Nieruchomosci 0 0 0 0

5.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 86 0 0

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 266 386 83 354

a) w jednostkach powiazanych, w tym: 231 350 83 233

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 231 227 83 233

wyceniane metoda praw wlasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i 0 123 0 0
wspoéizaleznych nie objetych konsolidacja

b) w pozostatych jednostkach 35 36 0 121

5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0

6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 262 117 290 97

6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 262 117 144 97

6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 146 0

II. Aktywa obrotowe 21803 19 030 26 596 16 559

1. Zapasy 318 339 293 402

2. Naleznosci krétkoterminowe 16610 12 070 10 407 8356

2.1. Od jednostek powiazanych 22 17 9 90

2.2. Od pozostatych jednostek 16 378 12 053 10398 8266

2.3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 210 0 0 0

3. Inwestycje krétkoterminowe 4 669 5990 13975 7103

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 669 5990 13975 7103

a) w jednostkach powiazanych 164 133 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 20 8082 0

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 4505 5837 5893 7103

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 206 631 1921 698

Aktywarazem 34416 30436 31011 27 887
Pasywa

1. Kapitat wlasny 24008 24 408 22731 23 346

1. Kapitat zaktadowy 2260 2260 2260 2260

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko§¢ ujemna) 0 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

4. Kapitat zapasowy 19 424 18304 18 227 18 227

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -37 2319 -23 152

8. Zysk (strata) netto 2361 1525 2267 2707

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0 0 0 0

ujemna)
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I1. Kapitaty mniejszo$ci 53 48 1 53
II1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10 355 5980 8279 4488

1. Rezerwy na zobowiazania 156 128 113 211
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 49 31 65
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 11 21 93
a) dlugoterminowa 10 8 21 93
b) krétkoterminowa 0 3 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 92 68 61 53
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 92 68 61 53
2. Zobowigzania dtlugoterminowe 661 174 158 157
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 661 174 158 157
3. Zobowiazania krétkoterminowe 5369 3291 6589 3947
3.1. Wobec jednostek powiazanych 126 46 74 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5243 3218 6512 3947
3.3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 3 0
3.4. Fundusze specjalne 0 27 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 4169 2387 1419 173
4.1. Ujemna warto$c firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4169 2387 1419 173
a) dlugoterminowe 23 33 0 22
b) krétkoterminowe 4146 2354 1419 151
Pasywarazem 34416 30436 31011 27 887
Wartosé ksiggowa 24 008 24 408 221731 23 346
Liczba akcji 2260 000 2260 000 2260 000 2260 000
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zb) 11 11 10 10
stan na stan na stan na
2005-06-30 2005-03-31 2004-06-30 stan na
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec poprz. koniec 2004-12-31
kwartatu / kwartatu / kwartatu / koniec / 2004
2005 2005 2004
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 6425 1390 2435 1455
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 250 475 400 475
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 225 150 225
- suma komandytowa 250 250 250 250
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6175 915 2035 980
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
- ztozonych zabezpieczen wekslowych 6175 915 2035 980
3. Inne (z tytulu) 595 816 480 816
- $rodki trwale ujmowane pozabilansowo 595 816 480 816
Pozycje pozabilansowe, razem 7 020 2206 2915 2271
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II kwartaly II kwartaly
SKONSOLIDOWANY I szl];t::s/ 2005 narastajaco/ 2005 1 kw?:]'(t::s/ 2004 narastajaco/ 2004
okres okres

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 2005-04-01
do 2005-06-30

od 2005-01-01
do 2005-06-30

od 2004-04-01
do 2004-06-30

od 2004-01-01
do 2004-06-30

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 13 006 20938 10 331 16 886
materiatow, w tym:
- od jednostek powiazanych -25 93 5 62
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 812 20 744 10 035 16 181
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 194 194 296 705
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 8 699 13 581 6201 9718
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 231 277 5 266
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8 560 13 442 5985 9130
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 139 139 216 588
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 4307 7 357 4130 7 168
IV. Koszty sprzedazy 1209 1 848 799 1305
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2121 3146 1896 3187
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 977 2363 1435 2676
VII. Pozostate przychody operacyjne 56 64 258 138
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 5 0 0
2. Dotacje 1 2 -4 0
3. Inne przychody operacyjne 50 57 262 138
VIIL Pozostate koszty operacyjne 21 37 266 351
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 194 12
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 68 123
3. Inne koszty operacyjne 21 37 4 216
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII- 1012 2390 1427 2 463
VIII)
X. Przychody finansowe -52 94 -85 162
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 33 90 32 162
- od jednostek powiazanych 4 4 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0 0
5. Inne -85 4 -117 0
XI. Koszty finansowe 111 126 224 180
1. Odsetki, w tym: 11 18 84 12
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 100 108 140 168
XII. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgéci udziatéw 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X- 849 2 358 1118 2 445
XI+/-XII)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -3 0 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 852 2358 1118 2 445
XVIIIL Podatek dochodowy 7 105 28 151
a) czes¢ biezaca 147 268 28 196
b) czg$¢ odroczona -140 -163 0 -45
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XIX. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 2 108 0 -27
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -7 0 -18 0
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/- 836 2361 1072 2267
XXI)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 836 2 361 3281 3328
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 2260 000 2260 000 1794 098 1794 098
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0 1 2 2
ZESTAWIENIE ZMIAN W II kwartat / 2005 r{;:;v:::it;lz/ ;;Il_::;g?:z / rok poprzedni
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE | i 0050001 2005 okres | 2004 okres s
WLASNYM do 2005-06-30 “;O 3005.06.30 “;O 2004.06.30 | 02004-12:31
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 24 408 22706 6 359 6359
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 20
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po 24 408 22706 6359 6339
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 2260 2260 1680 1680
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 580 580
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 580 580
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 580 580
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialow) 0 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 2260 2260 2260 2260
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek 0 0 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 18 304 18 227 2671 2671
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 1120 1197 15 556 15 556
a) zwiekszenia (z tytutu) 1200 1200 16 378 16 349
- emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej 0 0 14 970 14 970
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 419
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo 1200 1200 1408 960
minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytulu) 80 3 822 793
- pokrycia straty 30 3 56 26
- inne 0 0 766 767
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 19 424 19 424 18 227 18227
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
0 0 0 0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
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a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia $rodk6éw trwatych 0 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec 0 0 0 0
okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3 844 2220 2008 2008
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3872 2194 2057 2057
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 69 69 0 0
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po 3941 2263 2057 2057
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 195
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
- zmiana zasad rachunkowosci 0 0 0 195
b) zmniejszenia (z tytutu) 2347 2194 2057 2057
- podziatu zysku - dywidenda 994 994 678 678
- podziatu zysku na kapital zapasowy (zysku z 1353 1200 1379 1379
lat ubiegtych)
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1594 69 0 195
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 97 -43 -49 -49
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw _podstawowych 0 0 0 20
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 97 -43 -49 -69
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 9 0 0 26
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 0 0 26
pokrycia
- korekta btedéw lat poprzednich 9 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -63 -26 0
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego 0 0 -26 0
- korekta btedéw lat poprzednich 0 -63 0 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -106 -106 -23 -43
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1488 -37 -23 152
9. Wynik netto 836 2 361 2267 2707
a) zysk netto 836 2361 2267 2707
b) strata netto 0 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 24 008 24008 22731 23 346
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 24 008 24 008 22731 23346
podziatu zysku (pokrycia straty)
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1 kwarta 1l kwarta

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK | "2/ | sartaincor 305 | 1t/ 004 | o s
okres okres

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2005-04-01
do 2005-06-30

od 2005-01-01
do 2005-06-30

od 2004-04-01
do 2004-06-30

od 2004-01-01
do 2004-06-30

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto 836 2 361 1072 2267
I1. Korekty razem -2442 -4 541 -2 624 -3 067
1. Zyski (straty) mniejszosci 6 0 -18 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek -218 -108 0 27
wycenianych metoda praw wtasnos$ci
3. Amortyzacja, w tym: 509 980 304 381
- odpisy warto$ci firmy jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych lub ujemnej warto$ci firmy jednostek
podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu ré6znic kursowych -7 -41 -2 20
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -70 -71 57 -67
6. (Zysk) strata z tytulu dzialalnodci inwestycyjnej -5 -5 190 196
7. Zmiana stanu rezerw 103 95 -127 -100
8. Zmiana stanu zapasow 119 19 433 228
9. Zmiana stanu naleznosci -5 598 -7041 -3974 -3030
10. Zmiana stanu zobowigzah krétkoterminowych, z 1 885 338 1014 3185
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 894 1241 -789 -3912
12. Podatek dochodowy biezacego okresu 113 268 87 174
13. Podatek dochodowy zaptacony -143 -239 -103 -171
14. Inne korekty -30 23 304 2
II1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci -1 606 -2180 -1552 -800
operacyjnej (I+/-II)
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wplywy 15 170 15 61
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5 5 15 15
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 10 165 0 46
a) w jednostkach powiazanych 0 85 0 46
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 85 0 46
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktyw6w finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 10 80 0 0
- zbycie aktywdéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 10 80 0 0
- inne wptywy z aktyw6w finansowych 0 0 0 0
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 1514 2 336 1940 9 940
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 1876 2014 1734 1 686
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci 0 0 0 0
niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 322 24 8 087
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a) w jednostkach powiazanych 0 322 24 84
- nabycie aktyw6w finansowych 0 322 24 60
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
- zwigkszenie wkladu w spélce komandytowej 0 0 0 24
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 8 003
- nabycie aktyw6w finansowych 0 0 0 8003
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone 0 0 0 0
mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne -362 0 182 167
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoS$ci -1499 -2 166 -1 925 -9 879
inwestycyjnej (I-IT)
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
finansowej
L. Wplywy 1885 1887 13 886 14783
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i 0 0 14 502 14783
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 20 21 =709 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 1865 1 866 93 0
II. Wydatki 119 142 139 71
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 2 5 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platnodci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu 109 122 55 60
finansowego
8. Odsetki 8 15 84 11
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 1766 1745 13747 14712
(I-1ID)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.III+/- -1339 -2 601 10270 4033
C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w -1332 -2 560 10 289 4013
tym:
. - zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic 7 41 19 -20
kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5837 7 065 3609 1880
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 4 505 4 505 13 898 5893
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0 0 0 0
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Skrdocone kwartalne sprawozdanie finansowe
stan na stan na stan na
2005-06-30 2005-03-31 2004-06-30 stan na
BILANS koniec koniec poprz. koniec 2004-12-31
kwartatu / kwartatu / kwartatu / koniec / 2004
2005 2005 2004

Aktywa

I. Aktywa trwale 13124 12 016 6 597 11 075

1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 5313 5403 2034 5049

- warto$¢ firmy 11 11 14 12

2. Rzeczowe aktywa trwate 5956 4850 3445 4720

3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0

3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0

3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0

4. Inwestycje dtugoterminowe 1617 1619 840 1162

4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1617 1619 840 1162

a) w jednostkach powiazanych, w tym: 1617 1619 840 1162

ity s oo popordhovansh | o[ o[ ]

- udziaty lup akcje w jec!nostkach zalginyf:h i 0 0 0 0

wspotzaleznych nie objgtych konsolidacja

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 238 144 278 144

5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 238 144 132 144

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 146 0

II. Aktywa obrotowe 20594 17 493 24279 16 303

1. Zapasy 304 324 273 256

2. Naleznosci krétkoterminowe 16 076 11242 10255 9008

2.1. Od jednostek powiazanych 22 30 1 114

2.2. Od pozostatych jednostek 15 844 11212 10 254 8 894

2.3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 210 0 0 0

3. Inwestycje krétkoterminowe 4034 5335 13522 6768

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4034 5335 13522 6768

a) w jednostkach powigzanych 164 133 0 198

b) w pozostatych jednostkach 0 20 8 081 20

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 3870 5182 5441 6550

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 180 592 229 271

Aktywarazem 33718 29509 30876 27378
Pasywa

I. Kapitat wlasny 24010 24236 22 826 22838

1. Kapitat zaktadowy 2260 2260 2260 2260

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko§¢ ujemna) 0 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

4. Kapitat zapasowy 19 559 18 358 18359 18 358

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -37 2220 -23 -43

8. Zysk (strata) netto 2228 1398 2230 2263

9. deisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0 0 0 0
ujemna)

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9708 5273 8050 4540

1. Rezerwy na zobowiazania 76 85 60 87

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 55 31 64

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 6 6

a) dlugoterminowa 6 6 6

b) krétkoterminowa 0 0 0

1.3. Pozostate rezerwy 20 24 21 17

a) dlugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 20 24 21 17

2. Zobowigzania dtugoterminowe 501 56 158 94

2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0

2.2. Wobec pozostatych jednostek 501 56 158 94

3. Zobowiazania krétkoterminowe 5027 2 840 6416 4081

3.1. Wobec jednostek powigzanych 187 92 96 150

3.2. Wobec pozostatych jednostek 4 840 2748 6317 3931

3.3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 3 0

3.4. Fundusze specjalne 0 0 0 0

4. Rozliczenia migdzyokresowe 4104 2292 1416 278

4.1. Ujemna warto$c firmy 0 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4104 2292 1416 278

a) dtugoterminowe 0 9 0 9

b) krétkoterminowe 4104 2283 1416 269

Pasywarazem 33718 29 509 30876 27378

Wartos¢ ksiggowa 24 010 24236 22 826 22 838

Liczba akcji 2260 000 2260 000 2260 000 2260 000

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zb) 11 11 10 10

stan na stan na stan na
2005-06-30 2005-03-31 2004-06-30 stan na
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec poprz. koniec 2004-12-31
kwartatu / kwartatu / kwartatu / koniec / 2004
2005 2005 2004

1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0 0

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

2. Zobowiazania warunkowe 6 425 1390 2435 1455

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 250 475 400 475

- udzielonych gwarancji i porgczen 0 225 150 225

- suma komandytowa 250 250 250 250

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6175 915 2035 980

- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

- ztozonych zabezpieczen wekslowych 6175 915 2035 980

3. Inne (z tytutu) 595 816 480 816

- Srodki trwate ujmowane pozabilansowo 595 816 480 816

Pozycje pozabilansowe, razem 7 020 2206 2915 2271
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I kwartat / Igr';"s":;‘;*‘{/ I kwartat / Igr';"s"t"‘;";*z/
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2005 okres | 5005 gkres | 2004 OKIES 5004 okres

od 2005-04-01
do 2005-06-30

od 2005-01-01
do 2005-06-30

od 2004-04-01
do 2004-06-30

od 2004-01-01
do 2004-06-30

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 12 082 19171 10 040 16 270
materiatow, w tym:
- od jednostek powiazanych 102 187 26 90
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 8388 18977 9744 15 566
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 194 194 296 704
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 7 600 12 020 5943 9165
materiatéw, w tym:
- od jednostek powiazanych 241 452 125 261
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7461 11 8381 5727 8577
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 139 139 216 588
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 4 482 7151 4097 7 105
IV. Koszty sprzedazy 1286 1810 782 1282
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2238 3067 1939 3219
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 958 2274 1376 2 604
VIL Pozostate przychody operacyjne 49 55 250 125
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5 5 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 44 50 250 125
VIIL Pozostate koszty operacyjne 18 34 266 350
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 193 11
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0 0 68 123
3. Inne koszty operacyjne 18 34 5 216
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII- 989 2295 1360 2379
VIII)
X. Przychody finansowe -11 134 -88 160
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 47 47 0 0
- od jednostek powigzanych 47 47 0 0
2. Odsetki, w tym: 31 87 30 160
- od jednostek powigzanych 4 4 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5. Inne -89 0 -118 0
XI. Koszty finansowe 110 125 222 180
1. Odsetki, w tym: 10 17 84 12
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 100 108 138 168
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X- 868 2304 1050 2359
XI)
XL Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 868 2304 1050 2359
XV. Podatek dochodowy -3 76 5 129
a) cze$¢ biezaca 128 226 5 174
b) czes$¢ odroczona -131 -150 0 -45
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XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 871 2228 1045 2230
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 0 2228 0 3 386
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 0 2260 000 0 1794 098
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 0 1 0 2
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 0 2260 000 0 1794 098

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) 0 1 0 2

II kwarta II kwarta .
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE | 2005 stocs gg;gmjlfgf gi‘}f)jmjlfg’ 2004 okres.
WLASNYM o ey | od 2005-01-01 | 0d 2004-01-01 o
do 2005-06-30 | do 2004-06-30
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 24 236 22 838 6533 6533
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 -20
La. Kal_)ita_l wlasny na pocz)qtek okresu (BO), po 24236 22 838 6533 6513
uzgodnieniu do danych poréownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 2260 2260 1680 1680
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 580 580
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 580 580
- emisji akcji (wydania udzialéw) 0 0 580 580
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialéw) 0 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 2260 2260 2260 2260
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek 0 0 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18 359 18 359 2750 2750
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1 200 1200 15 609 15 609
a) zwigkszenia (z tytutu) 1200 1200 16418 16418
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 14970 14970
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
- z podziatu Z)"Sl.(u (ponad wyrnrlagana 1200 1200 1 448 1 448
ustawowo minimalng wartos$¢)
b) zmniejszenie (z tytulu) 0 0 809 809
- pokrycie straty 0 0 0 0
- inne 0 0 809 809
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 19 559 19 559 18 359 18 359
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
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b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0 0
5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec
0 0 0 0
okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
0 0 0 0
okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
0 0 0 0
podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3577 2220 2103 2103
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3551 2194 2126 2126
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) 69 69 0 0
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
8.2. Zysk z !at .ubieg{ych, na poc‘zatek okresu, po 3620 2263 2126 2126
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2194 2194 2126 2 126
- podzialy zysku - dywidenda 994 994 678 678
- podz1al'U zysku na kapitat zapasowy (zysku 1200 1200 1 448 | 448
z lat ubieglych)
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1426 69 0 0
8.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu -43 -43 -23 23
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 -21
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 43 43 23 44
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienie straty do pokrycia z lat 0 0 0 0
ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) -20 -20 0 0
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 0 0 0
- korekta btedéw lat poprzednich -20 -20 0 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -63 -63 -23 -44
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec 1363 6 23 44
okresu
9. Wynik netto 871 2228 2230 2263
a) zysk netto 871 2228 2230 2263
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 24 053 24053 22 826 22 838
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 24 053 24053 22 826 22 838
podzialu zysku (pokrycia straty)
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II kwartaly II kwartaly
. 11 kwartat / . 11 kwartat / .
RACHUNEK PRZEPEYWOW 2005 okres | ARSI | 50, o | narastalaeo
. OKres
PIENIEZNYCH 0d 2005-04-01 | 3 5005.91.01 | 00 2004-04-01 1 4 5004.01-01

do 2005-06-30

do 2005-06-30

do 2004-06-30

do 2004-06-30

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 871 2228 1045 2230
I1. Korekty razem -2487 -4 430 -1427 3122
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnos$ci
3. Amortyzacja 483 926 292 360
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -7 -41 -2 20
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -116 -116 57 -67
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -5 -5 189 196
7. Zmiana stanu rezerw 60 48 -139 -104
8. Zmiana stanu zapaséw 93 19 396 199
9. Zmiana stanu naleznosci -5713 -7 055 -4 047 -2 982
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z 1701 398 911 3120
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1047 1409 928 2182
12. Podatek dochodowy biezacego okresu 113 226 87 174
13. Podatek dochodowy zaptacony -143 -239 -103 -171
12. Inne korekty 0 0 4 2
II1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1616 2202 -382 -892
operacyjnej (I+/-II)
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L Wplywy 170 170 15 61
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5 5 15 15
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktyw6w finansowych, w tym: 165 165 0 46
a) w jednostkach powiazanych 85 85 0 46
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 85 85 0 46
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktyw6w finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 80 80 0 0
- zbycie aktyw6w finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sphata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 80 80 0 0
- inne wptywy z aktyw6w finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 1641 2436 3761 10 038
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 1870 1981 3300 -101
rzeczowych aktywdéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 133 455 284 8287
a) w jednostkach powiazanych 133 455 284 284
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- nabycie aktywéw finansowych 133 455 284 260
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
- zwigkszenie wkladu w spéice komandytowej 0 0 0 24
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 8003
- nabycie aktyw6w finansowych 0 0 0 8 003
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone 0 0 0 0
mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne -362 0 177 165
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci -1471 -2 266 -3 746 -9977
inwestycyjnej (I-II)
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnos$ci finansowej
I. Wplywy 1884 1884 14 146 14741
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i 0 0 14762 14741
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 20 20 =709 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 1864 1 864 93 0
II. Wydatki 117 137 139 71
1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu 109 122 55 60
finansowego
8. Odsetki 8 15 84 11
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 1767 1747 14 007 14670
(I-1T)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.II1+/- -1320 -2721 9879 3801
C.II)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych, w tym: -1313 -2 680 9 860 3781
- zmiana stanu §rodk6éw pienigznych z tytulu réznic 7 41 -19 -20
kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5183 6550 3526 1 660
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 3870 3870 13 386 5441
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA I1 KWARTAEL 2005 ROKU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ PRZYCHODOW I KOSZTOW, USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I DANYCH POROWNYWALNY CH.

Sprawozdanie finansowe za II kwartal 2005 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
Dane zaprezentowano odpowiednio do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE.
Na wartosci niematerialne sktadaja si¢ miedzy innymi zakonczone i nie zakonczone prace rozwojowe.

Nie zakonczone prace rozwojowe ujmowane sa w bilansie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosa w
przysziosci korzySci ekonomiczne. Wycenia si¢ je w wysokosci kosztéw dajacych si¢ przypisa¢ do
prowadzonych projektéw.

Zakonczone prace rozwojowe obejmuja wytworzone oprogramowanie, ktére sprzedawane jest w formie licencji.
Wycenione sa one w wysokosci poniesionych na wytworzenie kosztow pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne. Wytworzone oprogramowanie komputerowe przeznaczone do sprzedazy amortyzowane bgdzie
metodq liniowa. Okres amortyzacji jednostka ustala indywidualnie dla kazdego rodzaju oprogramowania, z tym,
ze okres ten nie moze by¢ dluzszy niz 3 lata.

Amortyzacja rozpoczyna si¢ poczawszy od miesigca, w ktérym jednostka rozpoczgla sprzedaz do konca
miesigca, w ktorym sprzedaz si¢ zakonczyla. Pozostala nie umorzona czg§¢ kosztéw wytworzenia
oprogramowania obcigza jednorazowo koszty w miesiacu zakonczenia sprzedazy oprogramowania.

W przypadku, gdy okres migdzy ukonczeniem oprogramowania a rozpoczgciem sprzedazy jest dtuzszy niz 9
miesigcy jednostka cata warto§¢ wytworzonego oprogramowania odpisuje jednorazowo w koszty dziatalnosci
jako aktywa, ktére nie przyniosty spodziewanych korzysci ekonomicznych.

Pozycja wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez oprogramowanie uzytkowe do komputeréw oraz
warto$¢ firmy. Oprogramowanie ujmowane jest w sprawozdaniu w warto$ci netto, to jest w wartosci
poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartos$ci niematerialnych i
prawnych, przyjmujac, ze okres ten wynosi przecigtnie 2 lata. Warto§¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5
lat.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zaliczane sa nabyte prawa majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego
wykorzystania o jednostkowej cenie nabycia przekraczajacej 300 zi. Odpiséw amortyzacyjnych od takich
warto$ci dokonuje si¢ poczawszy od miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym ten sktadnik przyjeto do
uzytkowania.

Warto$ci niematerialne i prawne o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, lecz o wartoéci jednostkowej nie
przekraczajacej 300 zt., odpisuje si¢ w koszty pod data zakupu w pelnej wartosci poczatkowe;.

Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w wysoko$ci nominalnej, tj. kwot
przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwien. Przekazane zaliczki w walucie obcej, wycenia sig
nie rzadziej niz na dzien bilansowy (tj. na koniec kazdego kwartatu) po obowiazujacym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

SRODKI TRWALE

W pozycji tej ujeto rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powigkszonych o koszty poniesione na
ich ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z planem amortyzacji.
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Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej (cenie nabycia) do 300,00 zt. amortyzowane sa jednorazowo.

Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki srodki trwale o wartosci przekraczajacej 300,00 zt amortyzowane sa przy
zastosowaniu nizej wymienionych stawek:

e grupal - 1,5% aw zakresie inwestycji w obcych obiektach 10%

* grupalV - w zakresie sprz¢tu komputerowego 30%

e grupa VI - od 10% do 18%

e grupa VII - 20% a w zakresie srodkéw nabytych jako uzywane - 40%,

» grupa VIII od 14% do 20%

Za aktywa trwale uznaje si¢ réwniez obce Srodki trwale przyjete do odplatnego uzytkowania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa speilnia jeden z warunkow
okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Srodki trwate uzywane na podstawie wyzej wymienionych
uméw zaliczane do majatku jednostki amortyzowane sa zgodnie z okresem trwania umowy.

Zaliczki na poczet §rodkéw trwatych, srodkéw w budowie wykazuje si¢ w wysokos$ci nominalnej, tj. w kwotach
przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamoéwien. Przekazane zaliczki w walucie obcej, wycenia si¢
nie rzadziej niz na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

INWESTYCJE
Inwestycje dlugoterminowe.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich
wartos$ci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Diugoterminowe
aktywa finansowe obejmuja udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe. Udzialy i akcje w jednostkach
powiazanych oraz w innych jednostkach wycenione zostaly wedlug cen nabycia, skorygowanej o odpisy
aktualizujace.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedlug wartosci
nominalnej. Srodki pienigzne w walucie obcej wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowiazujacym srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, odnoszac réznice kursowe na
przychody lub koszty finansowe.

Do krétkoterminowych aktywéw finansowych Spoétki poza §rodkami pieni¢znymi i udzielonymi pozyczkami
zaliczone zostaty takze nalezne jednostce dywidendy i udziaty w zysku spétki komandytowe;.

NALEZNOSCI

Nalezno$ci i roszczenia oraz zobowigzania wyceniane sa w ciagu roku obrotowego wedlug warto$ci nominalnej,
ustalonej przy ich powstaniu. Na dzief bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z
zachowaniem zasady ostroznoSci. Warto$¢ naleznodci  aktualizuje si¢ uwzgledniajac  stopien

prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowiazujacym $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostek.

Na dzien powstania zobowigzania wyceniane sa w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy zobowigzania

wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, a zobowiazania wyrazone w walutach obcych po obowigzujacym
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obliczane w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych réznic
przejsciowych miedzy wartoscia ksiggowa aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Pozycje te ustala si¢
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujq zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmujace czgs¢ juz poniesionych kosztéw, ktéra z uwagi na okres ich
skutkowania bgdzie odpisana w cigzar wyniku po uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wykazuje si¢ je w
warto$ci nominalnej, po upewnieniu sig, ze poniesione koszty w przyszlosci przyniosa jednostkom korzys¢.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W pozyciji tej jednostki wykazuja — w celu zapewnienia wspéimiernosci przychodéw i kosztéw — stan na dzien
bilansowy juz poniesionych wydatkéw, stanowiacych koszty przyszitego okresu sprawozdawczego oraz aktywéw
stanowigcych odpowiednik przychodéw nie bedacych jeszcze nalezno$ciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw zalicza si¢ koszty z istoty swej
dotyczace przysztych okreséw, np. optacone czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty organizacji oraz
pdzniejszego podwyzszenia kapitatu, do czasu ustalenia ceny emisyjne;j.

ZAPASY
Towary

Towary stanowia oprogramowanie komputerowe nabyte przez podmiot dominujacy celem dalszej odprzedazy.
W ciagu roku obrotowego przychody towaréw wycenia si¢ wedtug cen nabycia. Rozchéd towaréw wyceniany
jest przy uzyciu metody FIFO. Na dzien bilansowy warto$¢ stanu koncowego towaréw wycenia si¢ wedlug cen
nabycia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto.

KAPITAL. WEASNY

Na dzien bilansowy kapital podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej wg zapiséw w statutach jednostek
wchodzacych w sktad Grupy oraz zgodnie z wpisami do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy Grupy wykazany zostal w warto$ci nominalnej. Tworzony jest zgodnie ze Statutami Spélek z
odpiséw z zysku rocznego netto a takze w przypadku Spoétki dominujacej z nadwyzki pomigdzy cena emisyjna a
ceng nominalng akcji pozostata po rozliczeniu kosztéw emisji.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania odzwierciedlaja wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek jednostki do wykonania
w przyszlosci $wiadczen, ktérych kwotg mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sig¢ na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nieponiesione koszty, znane jednostkom ryzyko,
grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci.

W poszczegélnych podmiotach tworzone s3 rezerwy na odroczony podatek dochodowy, przyszle $§wiadczenia
pracownicze oraz przewidywane straty.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejSciowych migdzy wykazang w ksiggach bilansowa wartoScia aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowa. Pozycje te ustala si¢ w wysoko$ci podatku dochodowego wymagajacego w przysztosci zaptaty w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania.

Pozostale rezerwy tworzone sa na grozace spétkom straty (w szczegdlno$ci zwigzane z wytoczonymi
powddztwami sadowymi), niewykorzystane urlopy pracownicze, odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe,
na przewidywane straty na jeszcze niezakonczonych dlugotrwatych umowach o ustugi, inne okreslone koszty,
jakie trzeba bedzie ponies¢ w nastgpnych okresach sprawozdawczych, a ktére w catosci lub czgséci przypadaja na
rok.
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Swiadczenia ujete jako bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw sa uzasadnione ryzykiem gospodarczym i
zwyczajami handlowymi.

PRZYJETA METODA ROZLICZANIA KONTRAKTU DEUGOTERMINOWEGO

Podmiot dominujacy realizuje dtugoterminowe kontrakty o $wiadczenie ustug doradczych i szkoleniowych.
Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego mozna w sposéb wiarygodny oszacowacd
stopien faktycznego zaawansowania prac, do rozliczania tych kontraktéw przyjeto przychodowa metode
okreslenia stopnia zaawansowania robot (udziat ustalonej warto$ci wykonanych prac w cenach sprzedazy netto
w odniesieniu do kwoty catkowitego przychodu z umowy). Wartos¢ faktycznie wykonanych prac (nalezne
przychody z tytulu faktycznego zaawansowania kontraktu) ustalana jest indywidualnie dla poszczegdlnych
kontraktéw na podstawie jednej z ponizszych metod:
e Liczby dni faktycznie przepracowanych przez konsultantéw (ekspertéw) do liczby dni ogdtem,
zaplanowanych do wykonania ustugi (kontraktu).
e Liczby faktycznie przepracowanych godzin przez poszczegdlnych konsultantéw do liczby godzin
ogélem zaplanowanych do wykonania ustugi.
e  Wykonania poszczegélnych etapéw prac przyjetych na podstawie ustalonego harmonogramu
wykonania prac. Poszczegdlne etapy moga by¢ ustalane na podstawie jednej z ponizszych metod:
- przypisania poszczeg6lnym etapom czgSciowych wartosci przychodéw wynikajacych z umowys;
- przypisania poszczegllnym etapom wykonania prac okreSlonych stopni (procentowych)
zaawansowania robot.
®  Stopniem zaawansowania wykonania budzetu kosztowego ustalonego dla danego projektu.

Wiarygodnie oszacowang warto$¢ zaawansowania wykonanych prac ujmuje si¢ przychodowo jako przychody z
robdt w toku w podziale na poszczegdlne projekty oraz jako inne naleznosci krétkoterminowe.

Kwoty zafakturowane, a nie znajdujace uzasadnienia w faktycznym stopniu zaawansowania prac wykazywane
sa w pasywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw”.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci jednostki utworzyty w poszczegdlnych okresach odpisy aktualizujace
naleznosci trudno $ciagalne. Odpisy te koryguja w bilansie stan naleznosci.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ KOSZTY ICH UZYSKANIA.

Zaprezentowane w rachunkach zyskéw i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do
odpowiednich okreséw sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur
potwierdzonych przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od
towardow i ushug.

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowa
dzialalno$cia z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych i strat nadzwyczajnych.
Koszty zawieraja podatek VAT tylko w tej czgséci, w ktdrej zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatek ten
nie podlega odliczeniu.

Zaréwno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujgte sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badZz dokonania platnosci.

Spétka prowadzi ewidencje¢ kosztéw dzialalnosci podstawowej w ukladzie rodzajowym, w ktérym rozwinigte
symbole poszczegdlnych kont pozwalaja na wyodregbnienie uktadu funkcjonalnego (kalkulacyjnego) tych
kosztow.

POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY OPERACYJNE.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja ogét przychodéw i kosztéw niezwiazanych bezposrednio ze
zwykla dzialalnoscia operacyjna, a wywierajacych wpltyw na wynik finansowy.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE.

Przychody i koszty finansowe stanowia wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmuja odsetki od
$rodkéw na rachunkach bankowych, zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja
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ujemne réznice kursowe, zaptacone odsetki, oraz prowizje bankowe. W rachunku zyskéw i strat wykazywany
jest wynik na réznicach kursowych.

ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJNE.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmuja tylko skutki zdarzen, trudnych do przewidzenia, powstajacych
niepowtarzalnie poza zwykla dziatalnodcig i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO.

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb prawnych oraz platnosci z
nim zréwnane na podstawie odrgbnych przepiséw. Podatek dochodowy obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona,
ktéra stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

ZASADY KONSOLIDACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ DORADZTWO GOSPODARCZE DGA SA.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastgpujace procedury
organizacyjne:

- jednostka dominujaca okreslita sktad i struktur¢ grupy kapitatowej na dzien 30.06.2005 r.;

- jednostki powiazane spelniajace warunki konsolidacji podlegaly wtaczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objgcia kontroli;

- jednostki zalezne i wspétzalezne stosuja zasady rachunkowosci w oparciu o ustawe o rachunkowosci oraz
jednolita formg i zakres sprawozdan jednostkowych. Sa przeksztalcane na sprawozdania zgodne z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, bedacych podstawa konsolidacji w grupie;

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien bilansowy, za okres okre$lony dla
sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej;

- jednostki zalezne, konsolidowane metoda petna dokonaly uzgodnien wzajemnych transakcji okresu
sprawozdawczego oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujacym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. zastosowano nastgpujace procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujgto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petna, polegajaca na
sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tej jednostki z danymi sprawozdania jednostki dominujace;j,
bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosdci jednostek zaleznych oraz dokonanie
odpowiednich wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

b) korekty konsolidacyjne obejmowaty:

- wylaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami
powiazanymi objetymi konsolidacja metoda peina;

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan z wszelkich tytuléow;

- wylaczenie ze skonsolidowanych aktywéw wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych

- wylaczenie ze skonsolidowanych kapitaléw warto$ci godziwej aktywéw netto jednostek zaleznych na
dzien przejgcia kontroli przez podmiot dominujacy oraz czg¢sci niewyplaconych zyskéw jednostek
zaleznych przypadajacych za okres od dnia objecia kontroli do dnia 30.06.2005 r. na udzialowcéw
mniejszosciowych.

- wyodregbnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitalu udzialowcéw mniejszo$ciowych
stanowigcego warto$¢ udzialu w Kkapitale wlasnym jednostek zaleznych przypadajacego na
udziatlowcéw mniejszosciowych

- oszacowanie warto$ci firmy na dzien przejgcia kontroli przez podmiot dominujacy

) udziaty w podmiocie wspdtzaleznym i stowarzyszonym wyceniono w skonsolidowanym bilansie metoda
praw wilasnosci.

WPLYW ZASTOSOWANIA MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI NA DANE POROWNAWCZE
Zgodnie z nota zamieszczona w sprawozdaniu za rok 2004 dokonano nastepujacych korekt danych

poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2004 roku wynikajacych z zastosowania MSR jako podstawy
rachunkowosci.
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1) przeniesienie niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie 2.065 tys. zt z rozliczen
migdzyokresowych do warto$ci niematerialnych i prawnych,

2) przeniesienie nakladéw na niezakonczone programy komputerowe przeznaczone do sprzedazy w
kwocie 2.143 tys. zt z rozliczen migdzyokresowych do warto$ci niematerialnych i prawnych.

3) przeniesienie zakonczonego oprogramowania przeznaczonego do sprzedazy w kwocie brutto 538 tys. zt
z wyrobéw gotowych do wartosci niematerialnych i prawnych, oraz wycofanie ujetych kosztow
sprzedanych wyrobéw gotowych w kwocie 471 tys. i zaksiggowanie amortyzacji w kwocie 163 tys. zt.
Wptyw dodatni na wynik 2004 roku wynosi 308 tys. zt (po uwzglednieniu rezerwy przychodéw tytutu
odroczonego podatku dochodowego wptyw na wynik wynosi 249 tys. z1).

4) ujecie przychodéw z tytulu niezakonczonych ustug do wysokosci poniesionych kosztéw w kwocie 223
tys. zt réwnolegle z ujgciem kosztéw tych ustug oraz przeniesienie naleznoéci z tego tytutu z czynnych
rozliczeh migdzyokresowych do innych naleznosci.

W danych poréwnawczych na 30 czerwca 2004 roku dokonano przeniesienia nakladéw na wartosci
niematerialne i prawne w kwocie 1.687 tys. zt z czynnych rozliczen migdzyokresowych do pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych.

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH ZA II KWARTAL 2005
ROKU

Prezentowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za II kwartal roku
obrotowego 2005 oraz poréwnywalne dane za rok 2004 zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastgpujace kursy:
1) Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego — 30 czerwca 2005 r. — przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,0401 zt/EURO.
Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego 2004 — 30 czerwca 2004r. —
przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,5422

2) Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres biezacy 01.01.2005r. — 30.06.2005r. przyjeto
kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0805;

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny 01.01.2004r. — 30.06.2004r.
przyjgto kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzief, tj. kurs 4,7311;

3) Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pieni¢znych przyjgto:

- dla obliczenia przeptywéw z dzialalnodci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywow
pienigznych netto - kurs $redni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs
odpowiednio 4,0805 oraz 4,7311.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W _II kwartale miatly miejsce nastepujace istotne zdarzenia mogace w_znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta:

1. Umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci dot. dofinansowania projektow dla EnergiiPro
i Amica Wronki - Iaczna wartosci ok. 9,5 mln zlotych
1 kwietnia br. Emitent zawarl z PARP dwie umowy dofinansowywane w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Rozwdéj Zasobéw Ludzkich, Priorytet 2 Rozw6j spoteczenstwa opartego na wiedzy Dziatanie
2.3 Rozw6j kadr nowoczesnej gospodarki, Schemat a "Doskonalenie umiejgtnosci i kwalifikacji kadr".
Dotyczyly one projektéw dla Koncernu Energetycznego EnergiaPro o ogélnej warto$ci ok. 6,2 mln ztotych
— ,,Wykwalifikowana kadra atutem Koncernu Energetycznego EnergiaPro na wolnym rynku UE” oraz dla
firmy Amica Wronki — ,,Kompleksowy program rozwoju kadr dla Amica Wronki S.A.”, ktérego warto$¢
opiewa na 3,3 mln ztotych.
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2. Generali OFE w$réd znaczacych akcjonariuszy
21 kwietnia br. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny po nabyciu tacznie 170 362 akcji Spotki dotaczyt z
7,54% udzialem w og6lnej liczbie gloséw na WZ do grona znaczacych akcjonariuszy Spoétki.

3. Umowa z Kasg Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego

9 maja 2005 roku DGA S.A. zawarlo umowe z Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego (KRUS)
dotyczaca realizacji kompleksowej ustugi zwiazanej z przygotowaniem KRUS do certyfikacji Systemu
Zarzadzania Jako$cia oraz Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji zgodnie z wymaganiami
norm ISO 9001:2000 i BS 7799-2:2002, przy wykorzystaniu dostarczonych narzedzi informatycznych wraz
ze szkoleniem. Warto$¢ umowy wyniosla 1,4 min zlotych.

4. Umowy z Wojewédzkim Urzedem Pracy w Poznaniu

Umowy dotycza realizacji nastgpujacych projektéw finansowanych w ramach Zintegrowanego Programu
Operacyjnego Rozwoju Regionalnego Priorytetu II — Wzmocnienie rozwoju zasobéw ludzkich w regionach
Europejskiego Funduszu Spotecznego:

4.1 Zawody Przyszlosci w Wielkopolsce

Umowa z 12 maja 2005r., ktérej przedmiotem jest dofinansowanie Projektu ,,Zawody przyszlosci w
Wielkopolsce” numer projektu Z/2.30/11/2.1/05. W ramach projektu wypracowane zostana analityczne i
prognostyczne narzgdzia badawcze, ktére postuza opracowaniu raportéw na temat sytuacji na rynku
pracy w Wielkopolsce. Narzedzia te beda mogty by¢ wykorzystane przez powiatowe urzedy pracy i
Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu w tworzeniu samodzielnych analiz i prognoz. W wyniku
realizacji umowy zostanie takze sformulowana lista zawodow najczgéciej poszukiwanych przez
przedsigbiorcow w Wielkopolsce oraz rozpoznane zostana oczekiwania pracodawcéow co do
pozadanych umiejetnosci i kwalifikacji pracownikéw.

Calkowita warto$¢ umowy wynosi ok. 964.910 zlotych.
4.2 Kierunek zatrudnienie

Umowa z 13 czerwca 2005r. na dofinansowanie projektu ,Kierunek zatrudnienie” o numerze
7/2.30/11/2.4/19/05. Projekt obejmuje ustugi doradcze i szkoleniowe oraz tworzenie indywidualnych
planéw dzialan dla 350 pracownikéw sektoréw restrukturyzowanych z terenu wojewddztwa
wielkopolskiego.

Calkowita warto$¢ umowy wynosi ok. 2,04 min zlotych.

Nagrody i wyrdéznienia w II kwartale

1. DGA nominowane do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP

11 kwietnia Kapituta Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP nominowata 25 firm i produktéw. Doradztwo
Gospodarcze DGA SA uzyskato nominacjg w kategorii "Srednie polskie przedsigbiorstwo".

Zgodnie z opinig pana Jerzego Mackiewicza, sekretarza Kapituly Nagrody, Nagroda Prezydenta RP jest
obecnie najbardziej prestizowym wyrdznieniem za osiagnigcia gospodarcze w Polsce. Pan Prezydent
Aleksander Kwasniewski ustanowil ja w 1998 roku jako wyraz uznania dla wszystkich tych, ktérzy
przyczyniaja si¢ do rozwoju polskiej gospodarki, podnosza jej konkurencyjno$¢ i budujq silna pozycje¢ na
polskim i zagranicznych rynkach.

Wreczenie nominacji miato miejsce 20 czerwca br. podczas uroczystej gali w Poznaniu.

2. Brazowe Krzyze Zashugi dla Czlonkéw Zarzadu Emitenta

Prezydent RP - Aleksander Kwasniewski - przyznat Czlonkom Zarzadu Emitenta - panu Andrzejowi
Gtowackiemu, Prezesowi Zarzadu, oraz pani Annie Szymanskiej, Wiceprezesowi, Brazowe Krzyze Zasthugi.
Odznaczenie to, jest nadawane osobom, ktére "potozyly zastugi dla Panstwa i obywateli spetniajac czyny
przekraczajace zakres ich zwyklych obowiazkéw, a przynoszace znaczng korzys¢ Panstwu lub Obywatelom,
a takze wzorowe, wyjatkowo sumienne wykonywanie obowiazkéw zawodowych, ofiarna dziatalno$é¢

21



Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w tys. 7t OSr 1172005

publiczna, ofiarne niesienie pomocy praz dziatalno$¢ charytatywna". Uroczystego wreczenia odznaczen
dokonat 17 maja br., Wojewoda Wielkopolski pan Andrzej Nowakowski, podczas jubileuszowego spotkania
Wielkopolskiego Klubu Kapitatu.

3. Wielkopolski Filar Biznesu dla DGA
12 czerwca br. Emitent otrzymat Wielkopolski Filar Biznesu 2004 w Kkategorii Kooperacja z

Wielkopolskimi Przedsigbiorstwami. Organizatorami konkursu byt Wielkopolski Klub Kapitatu i Gazeta
Poznanska.

Istotne zdarzenia w II kwartale 2005 Grupy Kapitatowej DGA S.A.:

1. Rejestracja zmiany udzialowca i podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki Meurs Polska Sp. z o.0.
W dniu 1 kwietnia 2005 r. Sad Rejonowy w Warszawie zarejestrowat zmiany w spétce zaleznej zwiazane z
zakupem przez Emitenta 100% (670) udziatéw w Spétce Meurs Polska Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 100
ztotych kazdy.

2. Rejestracja zmian struktury akcjonariatu w Polskim Instytucie Kontroli Wewnetrznej S.A.
5 kwietnia br. miata miejsce rejestracja zmian struktury akcjonariatu w Polskim Instytucie Kontroli
Wewnetrznej S.A. (PIKW) Zmiany polegaly na wpisie Emitenta jako akcjonariusza posiadajacego 70%
akcji (8.750 sztuk) w spétce PIKW dajacych prawo do wykonywania 70% gloséw (8.750 gloséw) na
Walnym Zgromadzeniu spéiki.

3. Wprowadzenie akcji serii G do obrotu gietfdowego
13 kwietnia Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowil z dniem 20.04.05
dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 20.000 akcji Emitenta serii G pod warunkiem ich
asymilacji z akcjami serii F;
15 kwietnia Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwale¢ o asymilacji w
dniu 20 kwietnia br. akcji serii G w innymi akcjami bedacymi w obrocie gietdowym;
20 kwietnia w rocznic¢ debiutu akcji DGA na GPW akcje serii G zostaly dopuszczone do obrotu
gietdowego.

4. Dywidenda dla Akcjonariuszy
7 czerwca br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo decyzje o wyptacie dywidendy, co zostao
opisane w punkcie 5 niniejszego komentarza.

5. Zarzad nowej kadencji, prokurenci
7 czerwca br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotalo dwuosobowy Zarzad czwartej kadencji, w
ktérego sktad wchodza pan Andrzej Gtowacki, Prezes Zarzadu i pani Anna Szymanska, Wiceprezes
Zarzadu; w tym samym dniu Zarzad Spétki udzielit prokury tacznej panom Waldemarowi Przybyle i
Pawtowi Radzitowskiemu.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe.
W drugim kwartale 2005r. nie miaty miejsca zdarzenia ani czynniki o nietypowym charakterze, ktére
mialyby znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym okresie

W okresie drugiego kwartalu w dziatalnoSci jednostki nie wystapity czynniki charakteryzujace sig
sezonowoscia lub cyklicznoscia.
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4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W drugim kwartale w Spétce nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 7 czerwca 2005r. podjelo uchwale o przeznaczeniu
kwoty 994.,4 tys. ztotych na dywidendg, z kwoty 2.194,4 tys. zysku netto roku 2004, co w przeliczeniu na
jedna akcje (zaréwno zwykla na okaziciela, jak i imienng uprzywilejowana) 0,44 zi. Prawo do dywidendy
ustalono na dzien 27.06.2005. Dywidendg Spétka wyptacita w dniu 27.07.2005.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za II kwartal, nie
ujetych, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Emitenta.

Do zdarzen znaczacych, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono informacjg finansowa, a nie sa ujgte
w tych danych i moga w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta nalezy zaliczy¢
nastepujace zdarzenia:

1. Umowa z Dolnoslaskim Wojewdédzkim Urzedem Pracy w Walbrzychu
1 lipca br. lider konsorcjum, ktérego czionkiem jest Emitent podpisal umowe dotyczaca dofinansowania
projektu ,,Nowy zawdd — szansa dla os6b odchodzacych z rolnictwa” o sygn. Z/2.02/11/2.3/2/05; Ogélna
warto$¢ kontraktu wyniesie ok. 1,7 mln ztotych, przy czym udzial Emitenta w przychodach konsorcjum
wyniesie ok. 50%.

2. Znaczaca umowa z PARP - Telepraca. Ogdélnopolski program promocji i szkolen dla
przedsiebiorcow.
28 lipca br. Emitent zawarl umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci dotyczaca realizacji
projektu ,, Telepraca. Ogdlnopolski program promocji i szkolen dla przedsigbiorcéw.” Gléwnym celem
projektu jest rozwdj rynku telepracy poprzez wzrost wiedzy i popularyzacje telepracy wsréd
przedsigbiorcow a takze potencjalnych pracownikéw.
Calkowita warto$¢ umowy wynosi ok. 4,5 min zlotych.

3. Znaczaca umowa z PARP dot. dofinansowania projektu dla Philip Morris Polska
8 sierpnia br. Emitent zawart z PARP kolejna umowe dofinansowywana w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego Rozwéj Zasobéw Ludzkich, Priorytet 2 Rozwdj spoteczenstwa opartego na
wiedzy Dziatanie 2.3 Rozwdj kadr nowoczesnej gospodarki, Schemat a ,,Doskonalenie umiejgtnosci i
kwalifikacji kadr”. Umowa dotyczy realizacji projektu dla Philip Morris Polska o ogélnej wartosci ok.
2,89 min zlotych — ,,Program rozwoju kadr dla pracownikéw Philip Morris Polska”.

Dr Janusz Steinhoff nowym czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki

Ponadto 6 lipca br. Rada Nadzorcza powotata w drodze kooptacji do pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
pana dr Janusza Steinhoffa.

Nagrody i wyroéznienia:

5 lipca br. Doradztwo Gospodarcze DGA SA otrzymato w Konsumenckim Konkursie Jakosci Ustug ,,Najlepsze
w Polsce — The best In Poland” certyfikat NAJLEPSZE W POLSCE za wysokiej jako$ci ustugi szkoleniowe.
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7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechanie dzialalnosci

W II kwartale 2005 przygotowano restrukturyzacj¢ firmy Emitenta polegajaca na zmianie struktury
organizacyjnej spotki. Z dotychczasowych trzech pionéw wyodrgbniono sze$¢ centréw kompetencji oraz
departament sprzedazy i departament rozwoju. Wg nowej struktury organizacyjnej Spétka rozpoczeta
funkcjonowanie od dnia 01 lipca br.

W wyniku przejecia spétki Meurs Polska Sp. z 0.0. nie odnotowano skutkéw zmian w strukturze organizacyjnej
Emitenta.

8. Informacja dotyczaca stanu zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zobowiazania warunkowe na dzien 30 czerwca 2005 r.

Nazwa Wartosé

- suma komandytowa 250 000,00
- zobowiazania wekslowe 6 175 487,00
Razem 6 425 487,00

Suma komandytowa w wysokosci 250.000,- dotyczy sp6tki komandytowej Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i
Wspblnicy.

Wykaz zobowigzan wekslowych na dzien 30 czerwca 2005 r.

Lp. | Wyszczegélnienie Kwota

1 Zesp6t Elektrowni: ZEDO, EKO, ZEO 500.000,-
2 Spétki Dystrybucyjne Grupy Zachodniej 58.500,-
3 Raiffeisen-Leasing Polska S.A. In blanco
4 Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Budowlane ,,ATANER” Sp. z o.0. 231.500,-
5 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
6 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
7 Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A. 45.000,-
8 T.U. Allianz Polska S.A. 21.960,-
9 T.U. Allianz Polska S.A. 17.568,-
10 T.U. Allianz Polska S.A. 12.000,-
11 Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci 2.235.000,-
12 Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu 964.910,-
13 T.U. Allianz Polska S.A. 45.000,-
14 Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu 2.044.049,-
15 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
16 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
17 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
18 Raiffeisen-Leasing Polska S.A In blanco
19 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. In blanco
20 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. In blanco
21 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. In blanco
22 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. In blanco
23 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. In blanco

Umowa zawarta w dniu 19 wrze$nia 2002 r. pomigdzy Ministrem Skarbu Panstwa jako Zamawiajacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Wykonawca w zwiazku z zamiarem udostgpnienia osobom trzecim
akeji nastgpujacych Spétek: Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A. z siedziba w Nowym Czarnowie, Elektrownia
Kozienice S.A. z siedziba w Swierzach Goérnych, Zespot Elektrowni Ostrotgka S.A. z siedziba w Ostrotgce. Na
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z Wykonawca, w szczeg6lnosci na zabezpieczenie wierzytelnosci
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Zamawiajacego z tytutu naleznych mu kar umownych i sum odszkodowania w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Wykonawcg umowy oraz na wypadek wypowiedzenia przez Wykonawce
Umowy bez waznych powodéw, Wykonawca wnidst 500.000 PLN w formie weksla wiasnego, in blanco,
porgczonego, zaopatrzonego w klauzulg ,,bez protestu” wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa zawarta dnia 08 pazdziernika 2002 r. w Poznaniu pomigdzy Spétkami Dystrybucyjnymi Grupy
Zachodniej reprezentowanymi przez: Energetyke Poznanska S.A., Energetyke¢ Szczecinska S.A., Zaklad
Energetyczny Gorzéw S.A., Zaklad Energetyczny Bydgoszcz S.A., Zielonogérskie Zaktady Energetyczne S.A.
zwanymi w umowie Zleceniodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Wykonawca. Przedmiotem
umowy jest §wiadczenie przez Zleceniobiorce doradztwa w procesie konsolidacji pigciu spétek dystrybucyjnych
w zakresie: zagadnien prawnych, kwestii ekonomiczno-finansowych, w tym wyceny, prezentacji prac na forum
wskazanym przez Zleceniodawceg, udzial w zespotach tematycznych powotanych przez Zleceniodawcg. Umowa
zostala zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2003 r. i w znacznej czg$ci zrealizowana, za co Wykonawca
otrzymat wynagrodzenie.

Umowa zawarta w Poznaniu w dniu 5 listopada 2003 r. pomigdzy Przedsigbiorstwem Produkcyjno-
Budowlanym ,,ATANER” Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu oraz Automobilklubem Wielkopolskim z siedziba
w Poznaniu, jako Wynajmujacym, a firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. jako Najemca. Przedmiotem
umowy jest najem lokalu na przyszta siedzibe Spétki znajdujacego si¢ w Budynku Biurowym Delta,
mieszczacym si¢ w Poznaniu przy ul. Towarowej 35. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony nie krétszy
niz 3 lata. Z dniem podpisania umowy Najemca wystawil na rzecz Wynajmujacego weksel In blanco wraz z
deklaracja wekslowa okre$lajaca wysoko$¢ kwoty, ktéra moze by¢ wpisana na wekslu (kwota ta nie moze
przekroczy¢ trzykrotnej warto$ci czynszu) oraz warunki, od ziszczenia, ktérych uzalezniona bgdzie mozliwosé
wypetnienia weksla. Weksel stanowi zabezpieczenie dla wszelkich uzasadnionych roszczen Wynajmujacego,
ktére moga powstac na tle realizacji niniejszej umowy.

Wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w kazdym czasie za szeSciomiesigcznym wypowiedzeniem. Umowa
moze zosta¢ rozwigzana ze skutkiem natychmiastowym, przed uptywem czasu, na jaki zostata zawarta, w
przypadkach opisanych w jej paragrafie 19 (przez Wynajmujacego — w przypadku opdznienia z optaceniem
dwdéch miesigcznych czynszéw najmu, $rednich oplat eksploatacyjnych za dwa miesigczne okresy optat, w
przypadku prowadzenia dzialalno$ci sprzecznej ze dziatalnoscia statutowa Najemcy, w przypadku zmiany
zadeklarowanego przeznaczenia lokalu; przez Najemcg — jezeli okaze sig, ze z przyczyn zaleznych od
Wynajmujacego nie mozliwe bedzie wykorzystanie Lokalu na cele okreslone w umowie; jezeli na skutek
dziatania lub zaniechania ze strony Wynajmujacego korzystanie z Lokalu stanie si¢ niemozliwe przez okres
dtuzszy niz 14 dni).

Umowa o udzielenie ubezpieczeniowej gwarancji zaplaty nalezno$ci z tytulu wykorzystania kart flotowych
Polskiego Koncernu Naftowego Orlen S.A. nr 1515/07/A287006/2004 zawarta w Poznaniu w dniu 14 grudnia
2004r. pomigdzy Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna Stu S.A., a Doradztwem Gospodarczym
DGA S.A. Gwarancja stanowi zabezpieczenie zaplaty na rzecz Polskiego Koncernu Naftowego Orlen S.A za
produkty i ustugi dostarczone na podstawie umowy nr BDF 08/74257/2004 z dnia 19 stycznia 2004 r. o wydanie
i uzywanie kart flotowych PKN Orlen S.A. Gérna granica odpowiedzialno$ci Towarzystwa Ubezpieczen i
Reasekuracji Cigna Stu S.A. z tytulu udzielonej gwarancji stanowi suma gwarancyjna wynoszaca 45.000 PLN.
Gwarancja zostala udzielona do dnia 18 stycznia 2006 r. Zabezpieczenie ewentualnych roszczen Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna Stu S.A. wobec Spétki stanowi weksel in blanco opatrzony klauzula ,,bez
protestu” wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej nr 00/04/351/5758092 zawarta w Warszawie w dniu 11 sierpnia
2004r. pomigdzy T.U. Allianz Polska S.A., a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy na ,,Opracowanie testu w wersji konwencjonalnej (papier-
oléwek) oraz komputerowej, do badania zainteresowan zawodowych, przeznaczonego dla potrzeb poradnictwa
zawodowego w urzedach pracy” zawartej z Ministrem Gospodarki i Pracy. Gérna granica odpowiedzialnosci
T.U. Allianz Polska S.A. z tytulu udzielonej gwarancji stanowi suma gwarancyjna wynoszaca 21.960,- PLN.
Gwarancja zostala udzielona do dnia 30 listopada 2005 r. Zabezpieczenie ewentualnych roszczen T.U. Allianz
Polska S.A. wobec Spéiki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej nr 00/05/351/5759941 zawarta w Warszawie w dniu 23 lutego
2005r. pomigdzy T.U. Allianz Polska S.A., a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy na ,,Wykonanie ustugi polegajacej na przeprowadzeniu szkolen i
konsultacji w ramach projektowania i wdrazania Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia i Srodowiskiem
zgodnych z wymaganiami norm PN-EN ISO 9001:2001 i norm PN-EN ISO 14001:1998” zawartej z PKP
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Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. Gérna granica odpowiedzialnosci T.U. Allianz Polska S.A. z tytulu
udzielonej gwarancji stanowi suma gwarancyjna wynoszaca 17.568,- PLN. Gwarancja zostata udzielona do dnia
31 sierpnia 2006 r. Zabezpieczenie ewentualnych roszczen T.U. Allianz Polska S.A. wobec Spétki stanowi
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej nr 00/05/351/5760313 zawarta w Warszawie w dniu 01 kwietnia
2005r. pomigdzy T.U. Allianz Polska S.A., a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy na wykonanie aktualizacji informacji o Spélce, aktualizacji
oszacowania wartosci spotki Zaktady Elektroniczne Warel S.A. z siedziba w Warszawie zawartej z Ministrem
Skarbu Panstwa. Gérna granica odpowiedzialnosci T.U. Allianz Polska S.A. z tytulu udzielonej gwarancji
stanowi suma gwarancyjna wynoszaca 12.000,- PLN. Gwarancja zostata udzielona do dnia 30 maja 2008 r.
Zabezpieczenie ewentualnych roszczen T.U. Allianz Polska S.A. wobec Spoétki stanowi weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa.

Umowa nr SPORZL-2.3-a-1-30-002/0019 zawarta w dniu 1 kwietnia 2005 r. pomigdzy Polska Agencja
Rozwoju Przedsi¢biorczosci z siedziba w Warszawie, a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Przedmiotem
umowy jest realizacja projektu , Kompleksowy program rozwoju kadr dla Amica Wronki S.A.” Z dniem
podpisania umowy Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wystawilo na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczosci jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy weksel In blanco wraz z deklaracja
wekslowa. Gorng granica, na jaka PARP moze wypisa¢ weksel wynosi 2.235.000,- PLN. Data zakonczenia
realizacji projektu okre$lona zostata na dzien 30 kwietnia 2007 r.

Umowa nr 13 zawarta w dniu 12 maja 2005 r. pomi¢dzy Wojewdédzkim Urzedem Pracy z siedziba w Poznaniu,
a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Przedmiotem umowy jest realizacja projektu ,,Zawody przysztosci w
Wielkopolsce”. Z dniem podpisania umowy Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wystawito na rzecz
Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Poznaniu jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy weksel In blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Gorna granica, na jaka WUP moze wypisa¢ weksel wynosi 964.910,- PLN. Data
zakonczenia realizacji projektu okreslona zostala na dzien 15 wrze$nia 2006 r.

Umowa o udzielenie gwarancji przetargowej nr 00/05/350/5760703 zawarta w Warszawie w dniu 10 maja
2005r. pomigdzy T.U. Allianz Polska S.A., a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie wadium dla Ministra Skarbu Pafstwa do przetargu nieograniczonego na wybdr doradcy Ministra
Skarbu Panstwa w procesie prywatyzacji spétki Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0. z siedzibag w Dabrowie
Gorniczej. Gorna granica odpowiedzialnosci T.U. Allianz Polska S.A. z tytutu udzielonej gwarancji stanowi
suma gwarancyjna wynoszaca 45.000,- PLN. Gwarancja zostala udzielona do dnia 12 lipca 2005 r.
Zabezpieczenie ewentualnych roszczen T.U. Allianz Polska S.A. wobec Spoétki stanowi weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa.

Umowa nr 1 zawarta w dniu 13 czerwca 2005 r. pomigdzy Wojewédzkim Urzedem Pracy z siedzibg w
Poznaniu, a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. Przedmiotem umowy jest realizacja projektu ,.Kierunek
zatrudnienie”. Z dniem podpisania umowy Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wystawilo na rzecz
Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Poznaniu jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy weksel In blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Gérna granica, na jaka WUP moze wypisa¢ weksel wynosi 2.044.049,- PLN. Data
zakonczenia realizacji projektu okre$lona zostata na dzien 1 czerwca 2006 r.

WEKSLE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE UMOW LEASINGOWYCH

Umowa leasingu nr F1894H

Umowa zawarta w dniu 3 kwietnia 2003 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego VW Passat o wartosci 93.852,47 PLN. Warto$¢ wstegpnej oplaty leasingowej — 17.362,71 PLN;
okresowa optata leasingowa — 2.414,30 PLN; warto$¢ koncowa — 2.815,50 PLN. Zabezpieczenie umowy
stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypetni¢ do
kwoty stanowiacej rownowarto§¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr G3878M

Umowa zawarta w dniu 16 kwietnia 2004 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego VW Passat o wartosci 84.163,94 PLN. Warto$¢ wstgpnej oplaty leasingowej — 15.149,51 PLN;
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okresowa optata leasingowa — 2.221,29 PLN; warto$¢ koncowa — 841,60 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypetni¢ do kwoty
stanowiacej réwnowarto$¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr G4437K

Umowa zawarta w dniu 30 kwietnia 2004 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
osobowego AUDI A4 Limuzyna 1,9 TDI o wartosci 109.426,23 PLN. Warto$¢ wstegpnej oplaty leasingowej —
19.696,72 PLN; okresowa optata leasingowa — 2.912,16 PLN; wartos¢ koncowa - 1.094,20 PLN.
Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest
upowazniony wypelni¢ do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych
naleznosci.

Umowa leasingu nr H2802P

Umowa zawarta w dniu 24 marca 2005 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego Honda Accord 2.0 Tourner o warto$ci 84.828,- PLN. Warto$¢ wstgpnej oplaty leasingowej —
3.393,12 PLN; okresowa optata leasingowa — 2.630,53 PLN; warto$¢ koncowa — 848,28 PLN. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony
wypetni¢ do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr H2800N

Umowa zawarta w dniu 24 marca 2005 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego Honda Accord 2.0 Tourner o warto$ci 84.828,- PLN. Warto$¢ wstepnej oplaty leasingowej —
3.393,12 PLN; okresowa optata leasingowa — 2.630,53 PLN; warto$¢ koncowa — 848,28 PLN. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony
wypetni¢ do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr H1936S

Umowa zawarta w dniu 01 marca 2005 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego Honda Accord 2.0 Tourner o warto$ci 83.328,- PLN. Warto$¢ wstepnej oplaty leasingowej —
3.333,12 PLN; okresowa optata leasingowa — 2.594,14 PLN; wartos¢ koncowa — 833,28 PLN. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony
wypetni¢ do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr H1935R

Umowa zawarta w dniu 01 marca 2005 r. pomigdzy Raiffeisen-Leasing Polska S.A. jako Finansujacym a
Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Korzystajacym. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu
cigzarowego Honda Accord 2.0 Tourner o wartosci 83.328,- PLN. Warto$¢ wstgpnej oplaty leasingowej —
3.333,12 PLN; okresowa optata leasingowa — 2.594,14 PLN; warto$¢ koncowa — 833,28 PLN. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony
wypetni¢ do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr 18588/P/05

Umowa zawarta w dniu 07 kwietnia 2005 r. pomigdzy Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. jako
Leasingodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Leasingobiorca. Przedmiotem umowy jest leasing
samochodu osobowego Ford Focus II o warto$ci 54.918,03 PLN. Warto$¢ oplaty manipulacyjnej — 549,18 PLN;
okresowa oplata leasingowa (czynsz) — 1.279,27 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypelni¢ do kwoty stanowiacej réwnowartos¢
wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr 18587/P/05

Umowa zawarta w dniu 07 kwietnia 2005 r. pomigdzy Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. jako
Leasingodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Leasingobiorca. Przedmiotem umowy jest leasing
samochodu osobowego Ford Focus II o wartosci 54.918,03 PLN. Warto$¢ oplaty manipulacyjnej — 549,18 PLN;
okresowa optata leasingowa (czynsz) — 1.279,27 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypetni¢ do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢
wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.
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Umowa leasingu nr 18585/P/05

Umowa zawarta w dniu 07 kwietnia 2005 r. pomigdzy Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. jako
Leasingodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Leasingobiorca. Przedmiotem umowy jest leasing
samochodu osobowego Ford Focus II o wartosci 54.918,03 PLN. Warto$¢ oplaty manipulacyjnej — 549,18 PLN;
okresowa optata leasingowa (czynsz) — 1.279,27 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypelni¢ do kwoty stanowiacej rownowarto$¢
wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr 18584/P/05

Umowa zawarta w dniu 07 kwietnia 2005 r. pomigdzy Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. jako
Leasingodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Leasingobiorca. Przedmiotem umowy jest leasing
samochodu osobowego Ford Focus II o warto$ci 54.918,03 PLN. Warto$¢ oplaty manipulacyjnej — 549,18 PLN;
okresowa oplata leasingowa (czynsz) — 1.279,27 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypetni¢ do kwoty stanowiacej rownowarto$¢
wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

Umowa leasingu nr 18583/P/05

Umowa zawarta w dniu 07 kwietnia 2005 r. pomigdzy Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. jako
Leasingodawca a Doradztwem Gospodarczym DGA S.A. jako Leasingobiorca. Przedmiotem umowy jest leasing
samochodu osobowego Ford Focus II o warto$ci 54.918,03 PLN. Warto$¢ oplaty manipulacyjnej — 549,18 PLN;
okresowa oplata leasingowa (czynsz) — 1.279,27 PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, ktéry Finansujacy jest upowazniony wypelni¢ do kwoty stanowiacej réwnowartos¢
wszelkich wymagalnych a niezaptaconych naleznosci.

9. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

5 maja 2005r. w raporcie biezacym nr 14/2005 Spétka podtrzymata opublikowana wcze$niej prognoze wynikéw
jednostkowych podmiotu dominujacego, ktéra przewiduje w roku 2005 przychody na poziomie 32,6 min
ztotych, zysk brutto 6,3 mln zlotych, a zysk netto — 5,1 mln zlotych.

Przychody ze sprzedazy narastajaco w dwéch kwartatach 2005 wyniosty 19.171 tys. ztotych, co stanowi wzrost
0 17,8% w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie roku 2004 oraz 58,8% prognozowanej wartosci
przychodéw na rok 2005.

Zysk brutto narastajaco za dwa kwartaly br. wynidst 2 304 tys. ztotych, co stanowi 36,8% prognozowane;j
wartos$ci zysku netto na rok 2005.

Zysk netto narastajaco za dwa kwartaly br. wynidst 2 228 tys. ztotych, co stanowi 43,7% prognozowanej
wartosci zysku netto na rok 2005.

Na dzien sporzadzenia raportu taczna warto$¢ przychodéw zrealizowanych w 2005 roku i zakontraktowanych na
ten rok wynosi 34 mln, co stanowi juz 104 % zatozonych przychodéw.

Zarzad stoi na stanowisku, ze prognozy na rok 2005 zostang zrealizowane.

Prezentujac prognozy na 2005 rok Zarzad zwraca uwage na fakt sporzadzania raportéw finansowych Emitenta
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci. Wprawdzie juz w roku 2004 Spétka wskazywata w
sprawozdaniach jako$ciowe réznice migdzy stosowanymi dotychczas polskimi standardami rachunkowosci a
MSR, ale bez szczegdtowego wyliczenia tych réznic. Obecnie wiadomo, ze zastosowanie nowych standardéw
rachunkowosci spowodowalo zmiany wyniku zaréwno roku 2004 jak i roku 2005. Na wskutek odmiennej
wyceny przez MSR oprogramowania komputerowego sprzedawanego przez Spétkg, w poréwnaniu do
stosowanej w 2004 Ustawy o Rachunkowosci wynik roku 2004 poprawit si¢ o kwotg 308 tys. zl., z kolei wynik
za pierwsze pétrocze roku 2005 pogorszyl sig o kwotg 69 tys. zt.
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10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura znaczacych akcjonariuszy w okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego nie ulegta
zmianie.

Tabela nr 1. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitalu zakladowego Spélki oraz
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien 10.08.2005r.:

Liczba Wartosé Udzial w Udzial w
Imig¢ i nazwisko akcjonariusza glosow na nominalna kapitale liczbie glosow
WZ AKkcji zakladowym na WZ
Andrzej Gtowacki 1183284 1183284 52,36% 52,36%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 170 362 170 362 7,54% 7,54%
Piotr Koch 166 671 166 671 7,37% 7,37%
Anna Szymanska 145 629 145 629 6,44% 6,44%
Otwarty Fundusz Emerytalny Allianz Polska 113 990 113990 5,04% 5,04%

Zrodto: Emitent

11. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

7 czerwca br. zakonczyla si¢ trzecia kadencja Zarzadu dzialajacego w pigcioosobowym sktadzie. Tego dnia
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato dwuosobowy Zarzad czwartej kadencji, w ktérego sktad
weszli pan Andrzej Glowacki, Prezes Zarzadu i pani Anna Szymanska, Wiceprezes Zarzadu; w tym samym dniu
Zarzad Spoétki udzielit prokury lacznej panom Waldemarowi Przybyle i Pawlowi Radzitowskiemu.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego nie mialy miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace Emitenta (osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta).

Tabela nr 2. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace Emitenta na dzien 10.08.2005r.:

. Liczba stosé Wartos$¢ Udzial w Udzial w
Imig i nazwisko Stanowisko 1ez avgvgsow nominalna kapitale liczbie glosow
na Akcji zakladowym na WZ
Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu 1183284 1183284 52,36% 52,36%
Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu 145 629 145 629 6,44% 6,44%
Waldemar Przybyta Prokurent 94 546 94 546 4,18% 4,18%
Pawet Radzitowski Prokurent 94 363 93 363 4,18% 4,18%

Zrodto: Emitent
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12. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie
postegpowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Zaréwno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie tocza si¢ postgpowania przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, ktérych warto§¢
stanowitaby co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych Emitenta.

13. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR -
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych,
pomigdzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktérych warto§¢ w okresie ostatnich 12 miesigcy przekraczatyby wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ 500.000
EURO.

14. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna pore¢czen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Zaréwno w przypadku Emitenta jak i jednostek od niego zaleznych nie miaty miejsca porgczenia znacznych
kredytéw, pozyczek czy tez udzielenia gwarancji.

15. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

I. Sytuacja kadrowa

W II kwartale 2005 r. zatrudnienie w Spétce dominujacej przedstawialo si¢ nastgpujaco:

- $rednie zatrudnienie w okresie 01.04. — 30.06.2005 r. —41,5 etatow,
- stan zatrudnienia na dzien 30.06.2005 r. —44 osoby,

- liczba zawartych na 30.06.2005 r. uméw o wspdtprace z konsultantami -111,

- liczba umoéw zlecen - 38.

W jednostce zaleznej DGA Audyt Sp. z o.0. zatrudnienie przedstawialo si¢ nastgpujaco:

- $rednie zatrudnienie w okresie 01.04. — 30.06.2005 r. — 19 etatow,
- stan zatrudnienia na dzien 30.06.2005 r. — 19 0s6b.

W jednostce zaleznej Polski Instytut Kontroli Wewngtrznej S.A. zatrudnienie przedstawialo si¢ nastgpujaco:

— $rednie zatrudnienie w okresie 01.04 — 30.06.2005r. — 5 etatéw,
— stan zatrudnienia na dzien 30.06.2005r. — 5 0s6b.
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W jednostce zaleznej Meurs Polska Sp. z o0.0. zatrudnienie przedstawiato si¢ nastgpujaco:

— $rednie zatrudnienie w okresie 01.04 — 30.06.2005r. — 4 etaty,
— stan zatrudnienia na dzien 30.06.2005r. — 4 osoby.

II. Sytuacja majatkowa i finansowa

Wiynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA za okres 01.04-30.06.2005r. oraz jej sytuacje¢ finansowa na koniec
okresu prezentuja ponizsze dane i wskazniki.

Tabela nr 3. Wybrane pozycje wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA
S.A. na dzien 30.06.2005r. oraz 30.06.2004 r. (w tys. zI)

Wyszczegolnienie 30.06.2005 30.06.2004
1. Suma bilansowa w tys. zt 34.416 31.011
2. Aktywa trwate w tys. zt 12.613 4.415
3. Aktywa obrotowe w tys. zi 21.803 26.596
4. Kapital wlasny w tys. zt 24.008 22.731
5. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe w tys. zt 10.355 8.279
6. Przychody ze sprzedazy w tys. zt *) 13.006 10.331
7. Koszty dziatalno$ci operacyjnej w tys. zt *) 12.029 8.896
8. Wynik na sprzedazy w tys. z1 *) 977 1.435
9. Wynik finansowy brutto w tys. z1 *) 852 1.118
10. Wynik finansowy netto w tys. zt *) 836 1.072
11. Rentowno$¢ majatku w % *) 2,4 3,5
12. Rentownos$¢ majatku trwatego w % *) 6,6 24,3
13. Rentowno$¢ netto sprzedazy w % *) 6,4 10,4
14. Rentownos¢ brutto sprzedazy w % *) 6,6 10,8
15. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego w % *) 3,5 4,7
16. Ptynnos¢ I — wskaznik ptynnosci biezacej 4,1 4,0
17. Ptynnos¢ II — wskaznik plynnosci szybkiej 4,0 4,0
18. Ptynnos¢ I1I — wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,9 24
19. Stopa zadluzenia w % 17,5 21,8
20. Pokrycie aktywéw trwatych kapitalem wiasnym 1,9 5,1
21. Trwato$¢ struktury finansowania 0,7 0,7

*) na podstawie danych z rachunku zyskéw i strat za okres 01.04.2005r. — 30.06.2005r.
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Sprzedaz

Grupa Kapitatlowa DGA zrealizowata w II kwartale 2005r. sprzedaz w wysokos$ci 13.006 tys. zt w stosunku do
10.331 tys. z w analogicznym okresie roku poprzedniego. Udzial procentowy przychodéw Spétki dominujacej
stanowit 91,2% sprzedazy calej Grupy. Relacje sa nastgpujace:

1) Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. — 12.082 tys. zt. z nastgpujacym udziatem
poszczegdlnych pionéw *):

e  Pion Integracji Europejskiej — 4.937 tys. zt —40,9 %,
e Pion Konsultingu Zarzadczego i Produktéw IT — 3.904 tys. zt —32,3 %,

e Pion Doradztwa Biznesowego — 3.149 tys. zt —26,1 %,
e Pozostate — 92 tys. zt - 0,7 %.
2) DGA Audyt Sp. z o0.0. — 637 tys. z1 %)
3) Polski Instytut Kontroli Wewngtrznej S.A. — 344 tys. zt %)
4) Meurs Polska Sp. z o.o. — 184 tys. z1 %)

*) Powyzsze przychody zawieraja obroty zrealizowane wewnatrz Grupy, ktére za II kwartat 2005 wyniosty 241
tys. zt i w skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly wytaczone.

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) stanowity 98,5 % przychodéw Grupy. Wyniki Grupy Zarzad ocenia
jako dobre.

Rentownos$¢

Korzystne uksztaltowanie si¢ relacji przychodéw ze sprzedazy i kosztéw pozwolito osiagna¢ Grupie
zadowalajaca rentownos¢ realizowanej dziatalnosci.

W II kwartale 2005 roku Grupa Kapitatowa DGA osiagneta rentownos¢ netto sprzedazy na poziomie 6,4%, co w
poréwnaniu z II kwartatem 2004 roku — 10,4% — oznacza nieznaczne pogorszenie wskaznika. Rentowno$¢ brutto
wyniosta odpowiednio 6,6% w stosunku do 10,8% w II kwartale 2004 roku. Obydwa wskazniki $§wiadcza o
dobrej rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) uksztattowal si¢ na
poziomie 2,4% utrzymujac niemalze swéj poziom z poprzedniego roku — 3,5% — co potwierdza zdolnosé¢
aktywéw Grupy DGA do generowania zysku. Rentowno$¢ zaangazowanych kapitaléw wiasnych (ROI) na
poziomie 3,5% oznacza nizsza warto$¢ wskaznika w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku —
4,7%.

Korzystny poziom wskaznikéw rentownosci potwierdza zdolno$¢ Grupy do generowania zyskéw z
zaangazowanych §rodkéw, jak réwniez dalszego intensywnego rozwoju.

Plynnos¢

Za drugi kwartal 2005 r. Grupa zanotowala przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
(1.606) tys. zt. w poréwnaniu z (1.552) tys. zt. w okresie drugiego kwartatu roku 2004.

Na poziom tej pozycji in plus najwigkszy wptyw miata:

® zmiana stanu zobowiazan - 1.885 tys. zt
® zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 894 tys. zt
e amortyzacja - 509 tys. zl,
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®  zmiana stanu zapaséw — 119 tys. zt,
® zmiana stanu rezerw — 103 tys. zl. zt.

In minus:

e zmiana stanu naleznosci — 5.598 tys. zt (w pozycji naleznos$ci krétkoterminowe w bilansie wykazano
kwote naleznosci z przychodéw zrealizowanych a nie zafakturowanych, zgodnie z MSR 18)

e udzial w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci — 218 tys. zt

e podatek dochodowy zaptacony — 143 tys. zi.

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (1.499) tys. zt. w stosunku do (1.925)
tys. zt. w analogicznym okresie roku 2004 r. Ztozyty si¢ na nie gtéwnie wydatki na nabycie warto$ci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych a takze przesuniecie pozycji aktywow zgodnie z
MSR w tacznej w kwocie 1.876 tys. zt. oraz korekta blgdu wczedniejszego okresu w kwocie (362) tys. zi.

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej wykazaty warto$¢ dodatnia na poziomie 1.766 tys. zt.
odzwierciedlajac otrzymane wptywy finansowe jako dotacj¢ z funduszy europejskich do realizowanych przez
Emitenta projektéw w kwocie 1.865 tys. zt. Z kolei wydatki z dziatalno$ci finansowej stanowia platnosci z tyt.
leasingu finansowego — (109, tys. zl.) oraz zaptacone odsetki (8 tys. zt).

Powstate ujemne przeplywy pieni¢zne w dzialalnosci ogétem spowodowane zostaly memoriatlowym ujgciem
naleznos$ci z tytulu przychodéw zrealizowanych a jeszcze nie zafakturowanych, wynikajacych z realizacji przez
Emitenta dlugookresowych projektéw, dla ktérych zgodnie z MSR 18 wykazano przychody jako procentowy
stopien zaawansowania wykonanych prac.

Majatek

Oceniajac koniec II kwartalu mozna sformutowaé nastgpujace wnioski odnosnie stanu majatkowego Grupy
Kapitatowej DGA:

1) W majatku Grupy zdecydowanie wigkszy udzial posiada majatek obrotowy - stanowi 63,4 % aktywéw
ogdtem (za drugi kwartat roku 2004 odpowiednio 85,8 %). Podstawowa pozycjg aktywéw obrotowych
stanowia naleznosci — 76,2 % (za drugi kwartal okresu poréwnywalnego — 39,1 %). Sa to w gidéwnej
mierze naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug. Kolejna istotna pozycj¢ stanowia inwestycje
krétkoterminowe — 21,4 % aktywdéw obrotowych ogétem. Na pozycje tg ztozyly si¢ przede wszystkim
srodki pienigzne w kasie i na rachunku.

2) Majatek trwaly stanowia gléwnie rzeczowe aktywa trwate — 18,0 % aktywdéw ogdtem, w stosunku do
16,5 % danych poréwnywalnych za 2004 r. Gléwnymi sktadnikami rzeczowych aktywdéw trwatych sa
inwestycje w obce $rodki trwale zwiazane z uruchomieniem w drugim kwartale 2004 roku nowej
siedziby podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, oraz bgdace wlasnodcig Spotki dominujacej trzy
mieszkania stuzbowe zlokalizowane w Warszawie oraz jedno w Poznaniu. Istotnym skladnikiem
sktadajacym sig na rzeczowe aktywa trwale jest rowniez sprz¢t komputerowy.

Wysoki udzial w majatku trwatym stanowia takze warto$ci niematerialne i prawne — 16,2 % aktywow
ogélem, w stosunku do 18,2 % w poréwnywalnym okresie 2004 r. Zgodnie z MSR, w sktad warto$ci
niematerialnych i prawnych wchodza migdzy innymi projekty rozwojowe oraz oprogramowanie
komputerowe bedace produktami spétki a takze oprogramowanie wykorzystywane na potrzeby wlasne .

3) Suma bilansowa aktywéw Grupy Kapitalowej wynosi 34.416 tys. zl. stanowiac 111,0 % sumy
bilansowej drugiego kwartatu roku poprzedniego.
Zrodia finansowania
Rozpatrujac zestawienie analityczne zrddet finansowania dziatalnosci Grupy nalezy zauwazy¢, ze:

1) W II kwartale Grupa finansowala swoja dziatalno$¢ w gtéwnej mierze — 69,8 % - kapitatami wtasnymi,
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 73,3 %).
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2) Na poziom kapitaléw obcych wptyw wywarly przede wszystkim zobowigzania krétkoterminowe z
udziatlem procentowym w sumie bilansowej 15,6 %, w stosunku do 21,2 % sumy bilansowej danych
poréwnywalnych za rok 2004. Na warto§¢ zobowiazan krétkoterminowych ztozyly sie gtéwnie
zobowiazania wobec dostawcéw. Wszystkie zobowiazania wobec dostawcéw Grupy to zobowigzania
zwiazane z finansowaniem biezacej dziatalnoS$ci.

3) Suma bilansowa zrdédet finansowania majatku Grupy wynosi 34.416 tys. zt stanowiac 111,0 % sumy
bilansowej drugiego kwartatu roku poprzedniego.

Sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej DGA w II kwartale nalezy oceni¢ jako dobra. Grupa w giéwnej mierze
finansuje swoja dzialalno$¢ kapitatami wtasnymi.

Program inwestycyjny

Aktualnie DGA S.A. kontynuuje tworzenie kilku nowych produktéw informatycznych, dzigki ktérym spétka
zamierza zwigkszy¢ warto$¢ swoich przychodéw w przysztosci, sa to:

e Zintegrowany System Opisu i Optymalizacji Organizacji — projekt ma na celu stworzenie zintegrowanego
oprogramowania stuzacego do opisu sposobu funkcjonowania organizacji, okreslenia i monitorowania jej
wskaznikéw, przechowywania dokumentéw i zarzadzania obiegiem informacji, wdrozenia réznych norm
systemu zarzadzania jakos$cia, wdrozenia Controlingu, finansowego i organizacyjnego zarzadzania
projektem, integracji informacji pomigdzy réznymi systemami — projekt obejmuje rozwdj nastgpujacych
produktow:

— DGA Enterprise Content Management
— DGA Process 3.0
— DGA Quality 3.0
— DGA Learning 2.0
e Polskie Centrum Bezpieczenstwa Informacji
¢ DGA Business Portal

Spoétka poniosta takze naktady inwestycyjne na zakup oprogramowania komputerowego wykorzystywanego dla
wiasnych potrzeb, tj:

e CRM Microsoft,

¢ Windows Exchange,

® Microsoft Outlook.

Realizowane inwestycje sa zgodne z kierunkami wskazanymi w prospekcie emisyjnym.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu nalezy zwréci¢ uwage na nastgpujace z nich:

I. Czynniki zewnetrzne:

1.  makroekonomiczne
e wzrost eksportu ustug, w szczegdlnosci na rynki wschodnie,
stabilizacja wartosci zlotego,
stabilizacja inflacji,
prognozowana poprawa koniunktury,
coraz lepsze wyniki polskich przedsigbiorstw.

2. pozostate — w zakresie ustug DGA
e otrzymane juz $rodki unijne z funduszy PHARE
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e naptyw dalszych §rodkéw unijnych — fundusze strukturalne, EFS itp.

e wzrost zainteresowania systemami zarzadzania bezpieczenstwem informacji oraz systemami zarzadzania
jakoscia — szczegdlnie w branzy telekomunikacyjnej oraz w administracji rzadowej i samorzadowe;.

II. Czynniki wewnetrzne:

e wzrost potencjatlu ludzkiego (szybkie rozwijanie kompetencji i wzrastajace do$wiadczenie nowo
zatrudnionych konsultantéw), co powinno znaczaco przetozy¢ si¢ na poziom przychodéw realizowanych
przez Grupg w kolejnych kwartatach,

e nowa struktura organizacyjna Emitenta powstata z przeobrazenia struktury liniowej w nowoczesna strukturg
modutowa, zapewniajaca lepsza realizacjg zatozonych celéw jednostki,

e wyodrebnienie z dotychczasowych piondw merytorycznych produktowych komérek sprzedazy i utworzenie
jednego dziatu sprzedazy, ktérego celem jest efektywniejsze i skuteczne pozyskiwanie klienta,
powotanie departamentu rozwoju

e programy szkoleniowe dla zatrudnionych pracownikéw i wspdtpracujacych konsultantéw,

® rosngca lista referencyjna ztozonych i nowatorskich projektéw.

17. Informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego.

W omawianym okresie Spétka przestrzegala zasad ladu korporacyjnego, zgodnie z o$wiadczeniami
opublikowanymi w raportach biezacych nr 3/2004 z 19 lutego 2004r. i 25/2005 z 8 czerwca 2005t.
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