KORYCKA, BUDZIAK & AUDYTORZY ;00

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego
okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spolki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Doradztwo Gospodarcze
DGA Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, na ktore sktadaja sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktory po stronie aktywow i1 pasywow
zamyka si¢ suma 33.722 tys. zt (33.721.818,71z}),

3) rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.583 tys. zt (1.582.913,36 zl),

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
30 czerwca 2005 r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 589 tys. zi
(588.513,36 zb),

5) rachunek przeptywow pienig¢znych, wykazujacy zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych
netto w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. o kwotg 2.686 tys. zi
(2.685.507,98 z1),

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.
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Przeglad przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisoOw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w
taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6ézni si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

W wyniku przeprowadzonego przegladu stwierdzili$my iz:

= z uwagi na znaczny okres przeterminowania niektorych sald nalezno$ci z tytulu dostaw i
ustug Spotka powinna dodatkowo utworzy¢ w cigzar wyniku pierwszego potrocza 2005 r.
odpisy aktualizujace te naleznosci w tacznej kwocie 1.764,8 tys. zt.

= Spodtka w pierwszym potroczu 2005 r. nie prowadzila stosownej ewidencji kosztow w rozbiciu
na poszczegdlne kontrakty bedace w trakcie realizacji (wigkszos¢ kosztow trafiala na projekty
ogodlne), w zwiazku z czym nie mamy dostatecznej pewnosci, ze wszystkie koszty zwiazane z
danym kontraktem zostaly ujgte w ksiggach pierwszego pétrocza 2005 r.

= brak szczegétowej ewidencji kosztow w podziale na poszczegélne kontrakty uniemozliwia
réwniez uzyskanie dostatecznej pewnoscli, iz koszty faktycznie zarachowane w I-szym potroczu
2005 r. odpowiadaja oszacowanemu przez Spolk¢ stopniowi zaawansowania prac,
stanowigcemu podstawg ujgcia w ksiggach przychodoéw ze sprzedazy w facznej kwocie 2.060
tys. zk.

Wyzej wskazana kwota oszacowanych (w oparciu o ustalone przez Zarzad Spotki stopnie

zaawansowania kontraktu) przychodéw obejmuje w szczeg6lnosci przychody w kwocie 857

tys. zt, zwigzane ze $wiadczonymi przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. uslugami w

zakresie aranzacji finansowania kontraktow budowlanych realizowanych przez Budimex

S.A. 1 Widemann Polska Sp. z o0.0.

Uwazamy, iz z uwagi na to, ze:

- realizacja zobowiazan Spotki wynikajacych z powyzszych kontraktow uzalezniona jest
od wielu czynnikow 1 instytucji zewngtrznych (co uniemozliwia wiarygodne oszacowanie
planowanej pracochtonnosci i nie daje pewnosci w trakcie realizacji prac ze zakonczone
zostana sukcesem),

- nalezne Spolce wynagrodzenie ma praktycznie charakter prowizji od sukcesu,

przychody z takich ustug powinny by¢ zgodnie z zasada ostrozno$ci ujmowane dopiero w

momencie zrealizowania kontraktu (tj. osiagnigcia sukcesu).

= zaprezentowane w sprawozdaniu dane pordwnawcze za okresy: od 1stycznia 2004 r. do 30
czerwca 2004 r. oraz za okres od lIstycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. nie zawieraja
wyceny nie zakonczonych kontraktow,



= Spoéltka w sprawozdaniu finansowym za pierwsze poirocze 2005 r. nie wyodrgbnita w swojej
dziatalno$ci ani segmentow branzowych ani geograficznych, uznajac iz prowadzi
dziatalnos¢ kwalifikujaca si¢ do jednorodnej grupy ustug doradczych Naszym zdaniem
zagadnienie to powinno by¢ przez Spotke ponownie przeanalizowane.

= do wartos$ci niematerialnych i prawnych zaliczone zostaty naktady poniesione na stworzenie
nowych dziatéw (przedstawicielstwo w Moskwie) w kwocie 1 328 tys. zt. Naklady te ujgte
zostaty jako prace rozwojowe na podstawie paragrafu 59 d MSR 38, ktéry mowi, ze do prac
rozwojowych zalicza si¢ projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiazanh w
zakresie nowych lub udoskonalanych materiatow, urzadzen, produktéw, proceséw,
systemow lub ustug. Spétka w dostateczny sposéb nie uzasadnila ujecia tego typu
aktywow w bilansie.

Poza wyzej wymienionymi korektami przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby
wprowadzenia innych istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien
30 czerwca 2005 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005
r. zgodnie z zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.)
1 wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow zdnia 11 sierpnia 2004 r. r. w sprawie szczegdlowych
warunkéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186,
poz.1921 z pdzn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych (Dz. U. Nr 49, poz.463).

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan
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