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Czes¢ ogdlna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 maja 2008 roku,
zawartej pomigdzy spolkq Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a firmg Misters Audytor Sp. z
0.0., mieszczacy sie w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyizsza umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 147/0/2008 z dnia 31.03.2008 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta.

Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajows Izbe Bieglych
Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 5 849 tysigcy zlotych (slownie: pig¢ milionow osiemset
czterdziesci dziewiec tysigcy ztotych);

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktoéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sumg 33 846 tysigcy zlotych (slownie: trzydziesci trzy miliony
osiemset czterdziesci szes¢ tysigcy zlotych);

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujace wzrost Kkapitalu wlasnego o kwotg 6 002 tysigcy zlotych
(slownie: sze$¢ miliondw dwa tysiace zlotych);

4) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 3 801 tysigey
zlotych (slownie: trzy miliony osiemset jeden tysigecy zlotych);

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008
roku,

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. za rok obrotowy 2008.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu 29 kwietnia 2009 roku, o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoscei i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedlozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia, niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z o0.0. jest niezalezna od badanej Spolki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegolowo$¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil Piotr Nagraba, biegly rewident nr ew.
11476/8240 przy wspdludziale aplikanta Marii Kersz. Badanie wykonano w okresie od 6 do 29
kwietnia 2009 roku, w tym w siedzibie Spolki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w Poznaniu,
przy ulicy Towarowej 35 w okresie od 06.04.2009 r. do 17.04.2009 r.

Nierozlaczna czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spélki miesci si¢ w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violettg
Dolatg w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 18.05.1995 r. (rep. nr 3636/1995).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11.2001 r., Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000060682. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 21
sierpnia 2008 roku.

Spolka posiada nadany jej w dniu 28.07.1995 numer identyfikacji podatkowej NIP 781-10-10-
013, oraz statystycznej w systemie REGON 630346245.

W badanym okresie, zgodnie z wypisem z KRS, Spétka prowadzila nastepujacq dzialalno$é:

- 18.20.Z, Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

- 46.5. , Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komputerowej

- 46.65.Z, Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

- 58.1. , Wydawanie ksiazek i periodykéw oraz pozostala dzialalno$é¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania

- 62.01.Z, Dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem

- 62.02.Z, Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 62.03.Z, Dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

- 62.09.Z, Pozostala dzialalno$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

- 63.11.Z, Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnosé

- 63.12.Z, Dzialalno$¢ portali internetowych

- 64.20.Z, Dzialalnos¢ holdingéw finansowych

- 68.20.Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- 70.22.Z, Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzgdzania

- 71.1. , Dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo
techniczne

- 72.1. , Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych

- 72.20.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i
humanistycznych

- 73.1. ,Reklama

- 73.20.Z, Badanie rynku i opinii publicznej

- 77.11.Z, Wynajem i dzierzawa samochod6éw osobowych i furgonetek

- 78.10.Z, Dzialalno$¢ zwigzana wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow

- 82.30.Z, Dziatalno&¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow

Misters Audytor Sp. z o.0.
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74.30.Z, Dzialalno$¢ zwigzana z th

5.

82.9., Dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana
85.59.B, Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
85.60.Z, Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje

maczeniami

Kapital podstawowy Spélki na dziefi bilansowy 2008 r. wynosit 10 170 tys. zt i dzielil sie na

10 170 000 akeji o wartodci nominalnej 1 zi kazda. Na dzien bilansowy wartosé kapitalu wlasnego

wynosila 27 499 tys. zl.

Na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Z
2007 roku, zostal podwyzszony kapital zak

gromadzenia Akcjonariuszy Spélki z dnia 14 czerwca
tadowy Spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. o

kwotg 7 910 tys. zl, poprzez emisje i objecie 7 910 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 zi
kazda. 21 grudnia 2007 roku nastapil przydzial akcji serii H Emitenta, a nastgpnie w dniu 25

stycznia 2008 roku, miala miejsce rejestr

Krajowym Rejestrze Sadowym.

acja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w

Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5 % kapitalu zakladowego Spétki oraz co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wedlug stanu na 31 grudnia

2008 roku.
Posiadacz Ilo§¢  Wartosé akeji Y%
Akcji wzl posiadanych
glosow
Andrzej Glowacki 3558932 3558932 34,99
Roman Karkosik 997 500 997 500 9,81
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. 725 385 725 385 .13
(w celu umorzenia)
Anna Szymariska 518 802 518 802 5,10
Pozostali akcjonariusze 4369 381 4369 381 42,96
10 170 000 10 170 000 100,00
6. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
7. W roku 2008 w sklad Zarzadu wchodzili:
Funkeja Imig i nazwisko Data powolania
Prezes Zarzadu Andrzej Glowacki 18.05.1995
Wiceprezes Zarzadu Anna Szymarnska 18.05.1995
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Marek 01.02.2007
Wiceprezes Zarzadu Janusz Wisniewski 06.11.2007

Do dnia wydania opinii sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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8. Sklad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawial sie nastepujaco:

Funkceja Imig i nazwisko
Przewodniczacy Piotr Gosieniecki

Zastgpca Przewodniczacego Karol Dzialoszynski
Sekretarz Romuald Szperlinski
Czlonek Rady Robert Gwiazdowski
Czlonek Rady Leon Stanistaw Komornicki
Cztonek Rady Michal Lachowicz

Do dnia wydania opinii sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku 2008 wynioslo 86 oséb. Stan zatrudnienia na 31 grudnia
2008 roku wynioést 80 osdb.

10. W badanym okresie w Spolce mialy miejsce kontrole zwigzane z realizowanymi projektami oraz
kontrola z ZUS.

11. Informacje o jednostkach powigzanych na dzieii 31 grudnia 2008 roku.
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A na koniec okresu badanego, posiadata udzialy w nastgpujacych

bezposrednio podporzadkowanych jednostkach oraz w jednostkach rozliczanych metodg praw
wlasnosci:

Nazwa Spolki % posiadanych % posiadanych
udzialéw glosow
- DGA Audyt Sp. z 0.0. — jednostka zalezna 999 99,9
- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. — jednostka zalezna 80 80
- DGA HCM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna 100 100
- Sroka & Wspélnicy Spétka Komandytowa — jednostka zalezna 70 70
-JPW -DGA Sp. z 0.0. 35 35
- PBS DGA Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona 20 20

ITII. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63 i uzyskalo
opinig bez zastrzezei.

2. Dzialalno$¢ Spotki w 2007 roku zamknela sig zyskiem netto w kwocie 2 652 tys. zl.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 czerwca 2008 roku zatwierdzilo sprawozdanie
finansowe Spélki za 2007 rok oraz zdecydowalo o podziale zysku netto w kwocie 2 652 tys. zI. w
nastepujacy sposob:

- 10 tys. zl — na darowizny,

- 1627 tys. zl. —na wyplate dywidendy akcjonariuszom,

- 1014 tys. zI. - na kapital zapasowy Spélki.

Misters Audytor Sp. z o.o.
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4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 czerwca 2008
roku, oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1609 poz. 9151 w dniu 30 paZdziernika 2008
roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2007, zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2008.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2008 roku bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spélki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidlowos$é¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2006

2007

2008

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$¢ dzialalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw

%

4,51

3,44

-28,17

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

aktywa ogdlem

%

7,69

5,55

-17,28

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny

%

15,26

12,34

-21,27

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialow

%

8,20

6,81

-27,01

Szybkos¢ obrotu naleznoéci

stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

dni

65

66

43

Szybkos¢ obrotu zapaséw

stan zapasdw X 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

dni

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw

dni

34

35

23

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania i rezerwy x 100%

aktywa

%

48,39

53,95

Plynnosé I

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krétkoterminowe

1,51

1,49

Plynno$é I1

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

1,49

1,49

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto

iloé¢ emitowanych akeji

zl

1,36

LB

-0,62

Warto$¢ ksiegowa aktywéw netto na jedng akcje

kapital wlasny

iloé¢ emitowanych akeji

zl

8,89

9,51

2,70
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Wskazniki rentownosci

Zysk netto Spétki w 2008 roku zamknal sig stratg w kwocie 5 849 tysigcy zlotych, zatem wszystkie
wskazniki rentownosci (réwniez wskaznik rentownosci podstawowej ze wzgledu na strate netto ze
sprzedazy) osiagnely wartosci ujemne,

Wskazniki rotacji

Okres odzyskiwania przez Spotke naleznosci ulegl skréceniu w stosunku do roku poprzedniego o 23

dni, przyjmujac w roku badanym wartos$¢ 43 dni. Cykl rotacji zobowigzan w 2008 roku wyniést 23 dni
i zmalal o 12 dni w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Stopa zadluzenia

W roku 2008 wskaznik zadluzenia wynidst 18,75% i zmniejszyl sie w stosunku do roku 2006 i 2007
odpowiednio 0 29,64; 35,20 punktéw procentowych.

Wskaznik plynnosci

W roku badanym wszystkie wskazniki plynnosci ulegly znacznemu zwigkszeniu ze wzgledu na
posiadany wysoki poziom $rodkéw pienigznych na koniec badanego okresu.

Inne informacje

Suma bilansowa w roku 2008 zmniejszyta si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 29,15%.
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Czes¢ szczegolowa raportu

I.  Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewngtrznej

System ksiggowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwala Zarzadu nr 26/IV/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 roku.

Ksiegi rachunkowe Spotki Doradztwo Gospodarczego DGA SA sa prowadzone przez podmiot
powigzany ze Spotka: firmg¢ DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
przy ulicy Towarowej 35, za pomoca systemu informatycznego Scala 2.2.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i
powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$é prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglo$é stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadnoéé stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnoé¢ dzialania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spolki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa,.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spolke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidlowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

-
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Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacjg aktywow i pasywow, oraz rozliczyla i ujgla w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikéw majatku:

e $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2008 r.
Drogg uzyskania potwierdzen sald od bankow i kontrahentéw uzgodniono stan:

o $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r.
e naleznosci na dzien 31.10.2008 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywdéw i pasywow na dzien 31 grudnia 2008 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 4 209 tys. zl., stanowia 12,43 % sumy bilansowej. W roku
2008 wartoéé netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zwiekszeniu o 30,43%. W badanym roku dokonano zwigkszenia wartodci brutto srodkéw trwalych na
laczng kwote 2 262 tys. zl., z czego kwota 1 724 tys. zl. dotyczy zwigkszenia stanu Srodkow trwalych
w budowie.

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale - w kwocie 7 593 tys. zl., stanowig 22,43 %
sumy bilansowej, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ushug - w kwocie 2 616 tys. zl. Na dziei
bilansowy warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci wynosza 32 tys. zi.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - w kwocie 15 933 tys. zl., stanowia 47,08 % sumy bilansowej i
dotycza przede wszystkim $rodkéw pienigznych zgromadzonych na lokatach terminowych i
rachunkach biezacych.

Kapital wlasny — w kwocie 27 499 tys. zl., stanowi 81,25 % sumy bilansowej. W badanym okresie
sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki na skutek rejestracji jego podwyzszenia w dniu 25
stycznia 2008 roku zwigkszyl si¢ do kwoty 10 170 tys. zl.

Zobowigzania krétkoterminowe —w kwocie 5 731 tys.zl., stanowig 16,93 % sumy bilansowej, w tym
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1 345 tys.zl, rezerwy krétkoterminowe na kwotg 810
tys. zI. oraz pozostale zobowigzania na kwotg 3 576 tys. zI, gdzie najwigksza pozycja w kwocie 2 218
tys. zl. dotyczy zobowigzan z tytutu zaliczek EFS.

Przychody netto ze sprzedazy — w 2008 roku przychody netto ze sprzedazy uksztaltowaly sig na
poziomie 21 653 tys. zk., w tym programy szkoleniowo-doradcze w kwocie 5 415 tys. zl, doradztwo
inwestycyjne w kwocie 4 084 tys. zI. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody netto ze
sprzedazy ulegly zmniejszeniu o 44,42%.

= - Y,
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III. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spélka posiadala nastgpujace zobowigzania warunkowe:

Spotka w zwigzku z umowami, ktére wymagaly przedstawienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania zawartych uméw zlozyla zabezpieczenia w postaci weksli na faczng sume 4 974 tysigcy
zlotych. Ponadto Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. odpowiada jako komandytariusz za
zobowigzania spolki Kancelaria Prawna Piszcz i Wspdlnicy Spélka Komandytowa do wysokosci
kwoty stanowiacej sume komandytowa 20 tysigcy zlotych oraz jako komandytariusz spotki Sroka &
Wspdlnicy, Kancelaria Prawna Spotka Komandytowa odpowiada za zobowigzania tej spéiki do
wysokosci sumy komandytowej 91 tysigcy zlotych.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2008 r.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego, prawidlowo przedstawiaja poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego Spolki, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spoélki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., sporzadzone przez Zarzad,
Jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego painstwem czlonkowskim, a informacje
zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia i sq zgodne 2z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily w kapitale
whasnym Spélki za rok obrotowy od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 6 002 tys. zi.

VIII. Rachunek przeplywéw pienig¢znych

Rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa
prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spélki. Zmiana stanu
srodkéw pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 3 801tys. zl., w
tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych — 56 tys. zt.

£ _f
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IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spolki. S one
zgodne =z zasadami (polityka) rachunkowosci (MSRI1, MSR8) przyjetymi w Spdlce,
uwzgledniajacymi zastosowane zasady wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
Spolki. Przyjete zasady polityki rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

X. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywéw i pasywoéw oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
notami objasniajacymi do sprawozdania finansowego, zawierajqg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym wynika z obowigzku prezentacji sprawozdan finansowych
wedhug MSR, MSSF obowigzujacymi na dzien bilansowy.

XI. Zgodnosé z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spdlki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spétka przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

Barbara Misterska-Dragan
Piotr Nagraba i
Prezes Zarzadu Begly Rewident

) Nr2581/117
Biegly Rewident w imieniu
Nr 11476/8240 Misters Audytor
Spolka z o.o.

wpisanej na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Stepiniska 22/30

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2009 roku

Misters Audytor Sp. z o.o. 15




