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Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Czes¢ ogolna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 maja 2008 roku,
zawartej pomiedzy Spotka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a firma Misters Audytor Sp. z
0.0., mieszczacq sic w Warszawie, przy ul. Stepifiskiej 22/30. Powyzszq umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 147/0/2008 z dnia 31.03.2008 roku w sprawie wyboru
bieglego.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 46.311 tys. ztotych;

(slownie: czterdziesci sze$é milionéw trzysta jedenascie tys. zlotych)

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.625 tys. zlotych;
(stownie: dwa miliony szeséset dwadzieScia pieé tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochod ogotem w kwocie 2.625 tys. zlotych;
(stownie: dwa miliony sze$éset dwadzieScia pie¢ tys. zlotych)

4)  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zmniejszenie $rodkow pienigznych o kwotg
9.661 tys. ztotych;

(slownie: dziewieé miliondw szeséset szescédziesiqt jeden tys. zlotych);

5) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwotg 2.002 tys. zlotych;
(stownie: dwa miliony dwa tys. zlotych);

6) noty do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2009.

Zarzad Spoétki zlozyl w dniu 17 marca 2010 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
izgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoriczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlgczng czeécia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

1L,

1. Jednostka dominujaca

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka dziala pod firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. Siedziba Spolki jest Poznan,

ul. Towarowa 35

2. Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violetta

Dolatg w  Kancelarii
(rep. nr 3636/1995).

Notarialnej — w

Poznaniu w  dniu 18.05.1995 roku

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11 2001roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000060682. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano

w dniu 19.02.2010 roku.

3. Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

- Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
- DGA Audyt Sp. zo.0.

- DGA HCM Sp. z 0.0.

- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0.

- Sroka i Wspdlnicy Kancelaria Prawna
Spotka Komandytowa

- JPW - DGA Sp. z 0.0.

- PBS DGA Sp. z o.0.
- Braster Sp. z o.0.

- DGA Energia Sp. z 0.0.

- jednostka dominujaca

- jednostka wspdlzalezna
Gospodarcze DGA S.A.

- jednostka zalezna od Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

- jednostka wspodlzalezna
Gospodarcze DGA S.A.

- jednostka zalezna od Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

- jednostka zalezna od Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

- jednostka stowarzyszona

- jednostka zalezna od Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

- jednostka stowarzyszona

od Doradztwo

od Doradztwo

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objgto wszystkie spolki tworzace Grupe

Kapitalowa.

4, Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiegj

Klasyfikacji Dzialalnosci jest:

- 18.20.Z, Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

- 46.5., Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komputerowej

- 46.65.Z, Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

- 58.1., Wydawanie ksiazek i periodykow oraz pozostala dzialalno$¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania

- 62.01.Z, Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

- 62.02.Z, Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 62.03.Z, Dzialalnoé¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

- 62.09.Z, Pozostala dzialalnoé¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych

Misters Audytor Sp. z o.0.




Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

63.11.Z, Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

63.12.Z, Dzialalnosé portali internetowych

64.20.Z, Dziatalno$¢ holdingow finansowych

68.20.Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
70.22.Z, Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania

71.1., Dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo
techniczne

72.1., Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych

72.20.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i
humanistycznych

73.1., Reklama

73.20.Z, Badanie rynku i opinii publicznej

77.11.Z, Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek

78.10.Z, Dzialalnoéé zwigzana wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow

82.30.Z, Dzialalno$¢ zwiazana z organizacjq targdw, wystaw i kongresow

82.9., Dzialalnoé¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

85.59.B, Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
85.60.Z, Dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje

74.30.Z, Dzialalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami.

b) Gléwnym przedmiotem dziatalnodci jednostek zaleznych sa:
= JPW —-DGA Sp.zo.0.

64,99,7; Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych

82,91,7; Dzialalnoéé $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

64,19,7; Pozostale posrednictwo pienigzne

66,21,Z; Dzialalno$¢ zwiazana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat

66,19,7; Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych

68,20,Z; Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
69,10,Z; Dzialalnos¢ prawnicza

69,20,7; Dzialalno$¢ Rachunkowo-Ksiggowa; Doradztwo podatkowe

70,22,7; Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

74,20,7; Dzialalnos¢ fotograficzna

82.99.7; Pozostala dziatalno$é wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

85.5, ; Pozaszkolne formy edukacji

85,59,B; Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

» Sroka & Wspodlnicy Kancelaria Prawna Sp. Komandytowa

Swiadczenie ustug prawnych

= DGA HCM Sp. z o.0.
- 22,14,Z; Wydawanie nagran dzwigkowych
- 22.15,7; Pozostala dzialalno$¢ wydawnicza
- 22,25,7; Dzialalno$é ustugowa zwigzana z poligrafia pozostata
- 22,33,Z; Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

- 33,20,B; Dzialalnoé¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych,
nawigacyjnych

- 51,18,Z; Dziatalno$é agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 51,70,A; Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

- 51,70,B; Pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

- 52,63,Z; Pozostala sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa

- 66,03,Z; Ubezpieczenia pozostate

- 67,12,Z; Dzialalno$¢ maklerska i zarzadzanie funduszami

- 67,13,7; Dziatalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 70,31,Z; Dzialalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci

- 72,10,Z; Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego

- 72,20,Z; Dzialalno$é w zakresie oprogramowania

- 72,30,Z; Przetwarzanie danych

- 72,40,Z; Dzialalno$é zwigzana z bazami danych

- 72,60,7Z; Pozostala dzialalno$¢ zwigzana z informatyka

- 74,13,Z; Badanie rynku i opinii publicznej

- 74,14,A; Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania

- 74,14,B; Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej

- 74,30,Z; Badania i analizy techniczne

- 74,50,A; Dzialalno$¢ zwigzana z posrednictwem pracy

- 74,40,Z; Reklama

- 74,83,7; Dzialalno$¢ zwiazana z thumaczeniami i ushugami sekretarskimi

- 74,84,A; Dzialalno$¢ zwiazana z organizacjq targow i wystaw

- 74,84,B; Pozostala dzialalno$é komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 75,13,Z; Kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania

- 80,42,7; Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 92,34,7; Pozostala dzialalno$é rozrywkowa gdzie indziej nie sklasyfikowana.

» Braster Sp. z 0.0.
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii ( PKD 72.11)
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk ( PKD 72.19 )
- pozostale badania i analizy techniczne ( PKD 71.20 )

Zmiany w Grupie Kapitatowej w 2009r:

W dniu 26.01.2009 zostala zalozona Spétka DGA Energia Sp. z 0.0. w ktérej DGA S.A. objela 50%
udziatéw. W dniu 19.06.2009r. nastapito podwyzszenie kapitatu i wprowadzenie nowego inwestora —
firmy Polnet-Biogaz Sp. z 0.0. , ktory objat 25 zwyklych udzialéw w zamian za wklad pienigzny w
wysokosci 50.000, - zi, co daje 20% ogdlnej liczby glosow. Rejestracja transakcji nastapila w sierpniu
2009r i z dniem 31.07.2009 DGA S.A. utracito kontrolg nad spotka.

W dniu 06.11.2009r. Doradztwo Gospodarcze DGA S.A zawarlo umowy dotyczace sprzedazy
udzialéw w spotkach zaleznych : DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. i DGA Audyt Sp. z o.0.
spowodowane zmiang ustawy z dnia 7.05.2009 o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym, w ktorej w art.47
pkt.4 postanowiono, ze podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych moze by¢
tylko jednostka, w ktérej czynnosci rewizyjne wykonuja biegli rewidenci, wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i prowadzaca dzialalno$¢ w formie spotki
kapitalowej pod warunkiem, ze :

- wickszosé cztonkdw zarzadu stanowia biegli rewidenci ,

- wiekszo$é gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow posiadajg biegli rewidenci lub podmioty

uprawnione do badania sprawozdan finansowych

Misters Audytor Sp. z o.o. 3




Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

- wiekszo$¢ w organach nadzorczych stanowia biegli rewidenci.

Wypelniajac postanowienia powyzszej ustawy w pierwszej kolejnosci doszlo do nabycia udzialow
spolek przez czlonkéw zarzadu(bieglych rewidentéw), a nastgpnie uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw zmieniono umowy spotki uprzywilejowujac udzialy zbyte przez DGA
S.A. Zmian ta spowodowala utrate kontroli w obydwu spétkach na dzien 30.11 .2009r.

III.

Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 wynosil
10.170.000 zlotych i dzielil si¢ na 10170000 akcji o wartosci nominalnej 1zt kazda. W miesigcu
maju 2009r. zakonczono skupu akeji wlasnych realizowanego w ramach ,,Programu skupu akcji
wlasnych Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. z siedziba w Poznaniu w celu ich umorzenia”
przyjetego w lipcu 2008 roku. Ogélem DGA nabylo 1127 768 akcji wlasnych. Potwierdzenie
obnizenia kapitalu zakladowego otrzymano w dniu 22.02.2010r. (wypis z KRS z dnia
19.02.2010r.)

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W roku 2009 w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:
Funkceja Nazwisko i imig Data powolania

Prezes Zarzadu - Andrzej Glowacki 18.05.1995
Wiceprezes Zarzadu Anna Szymariska 18.05.1995
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Marek 01.02.2007
Wiceprezes Zarzadu - Janusz Wisniewski 06.11.2007

Z dniem 31 grudnia 2009 pan Janusz Wisniewski przestal pelnic funkcje Wiceprezesa Zarzadu, do
dnia zakoficzenia badania nie nastapily inne zmiany w skltadzie Zarzadu.

Pozostale informacje

Dzialalno$é Grupy Kapitalowej w 2008 roku zamkngla si¢ strata netto w kwocie 5.907 tysigcy
ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie., wpisany na listg KIBR pod nr 63
i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok
odbylo si¢ w dniu 28.05 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17
sierpnia 2009 roku, oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1454 poz. 8227 w dniu 26 sierpnia
2009 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2008 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2009.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2009 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Spotki.

Misters Audytor Sp. z o.o. 6
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Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA SA.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

6. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
Spélki. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowo$¢ sporzadzenia
przedlozonego do badania sprawozdania finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

7. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Jednostka dominujgca Biegly rewident
Misters Audytor Sp. z 0.0.
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. Borbara Mistersku-Dragon.
Biegly rewident
Nr 2581

Opinia bez zastrzezef
Jednostka zalezna Biegly rewident
Braster Spdtka z o.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
DGA HCM Sp. Z o.0. Nie podlegalo badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident

. SROKA & WSPOLNICY Nie nodiegato badanit
Kancelaria Prawna Sp. Komandytowa BRNERY :
Jednostka zalezna Biegly rewident
. JPW-DGA Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka wspolzalezna Biegly rewident
. DGA Audyt Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka wspdélzalezna Biegly rewident
. DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0. Nie podlegato badaniu
Jednostka stowarzyszona Biegly rewident

Arches Spotka Bieglych Rewidentéw, Jankowiak i
Partnerzy
s D8 Dok Bp. e, MariaVioletta Waiss
(nr 9936/7428).
Planowany termin badania 15-31.03.2010r.
Jednostka stowarzyszona Biegly rewident
. DGA Energia Sp. z o.0. Nie podlegato badaniu
Misters Audytor Sp. z o.o. 7
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Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
W WERSJI POROWNAWCZEJ

2007 2008 2009
A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
1 | Rentowno$¢ sprzedazy netto % 7,66% -22,92% 5,29%
2 | Rentownos¢ sprzedazy brutto % 4,37% 23,03% 1,75%
3 | Rentowno$¢ majatku % 6,46% -16,79% 5,67%
7 | Szybko$é obrotu naleznosci dni 68,02 74,62 84,53
8 | Szybkos¢ obrotu zapasow dni 1,00 0,00 0,00
9 | Szybko$¢ obrotu zobowigzan dni 32,73 23,50 14,84
B | FINANSOWANIE
10| Stopa zadtuzenia % 54,81% 19,90%|  34,83%
11 | Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego % 122,28% 25,19% 54,08%
12 | pokrycie majatku trwatego kapitalem wlasnym % 250,00% 296,15% 328.32%
18 | Plynnosé I 1,53 4,08 2,39
19 | Plynno$¢ 11 1,53 4,08 2,39
20 | Plynno$¢ 111 0,78 2,77 0,58
21| Aktywa biezace netto tys.zl 13,99 19,47 21,67
C | RENTOWNOSC KAPITALOW
22| Ogélna rentownos¢ kapitatu % 13,73% -19,82% 9,28%
23 | Rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE) % 14,41% 21,25% 8,80%
D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
24 | Wskaznik zysku na jedna akcje zt 1,40 -0,58 0,26
27 | Wartos¢ ksiggowa aktywdéw netto na jedng akcje zi 9,74 2,73 2,93
29 | Wskaznik udziatu dywidendy w zysku 38,45 -27,54 0,00

Interpretacja kluczowych wskaznikéw

Wskazniki rentownoS$ci

Wszystkie wskazniki rentownosci wykazuja wartosci dodatnie i znaczny wzrost w stosunku do roku
2008, co spowodowane jest osiagnigciem przez Spotke zysku na kazdym z trzech pozioméw rachunku
zyskow i strat.

Wskazniki rotacji

W roku badanym okres odzyskiwania przez Spolke naleznosci wynosil $rednio 85 dni i wzrést w
stosunku do roku 2008 o 10 dni. Cykl rotacji zobowiazan wynosit $rednio 15 dni i zmniejszyl sig w
stosunku do roku 2008 o 9 dni. Oznacza to wydhuzenie okresu kredytowania odbiorcow oraz skrdcenia
okresu splaty zobowiazan przez Grupg Kapitalowa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. < 12




Grupa Kapitalowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Stopa zadluzenia

W roku 2009 wskaznik zadluzenia wyniost 34,83% i zwigkszyl si¢ o 14,93 punktow procentowych w
stosunku do roku 2008.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci 1 i I stopnia Grupy Kapitalowej w badanym roku wyniosty 2,39, na ich warto$¢
mialo wplyw zwigkszenie zobowigzan krétkoterminowych o 145,82% w stosunku do roku ubieglego.

Czes¢ szezegolowa raportu

L. Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Jednostki Grupy Kapitalowe] posiadaja aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

IL. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.:

e sprawozdania finansowe jednostek objgtych konsolidacija,
e ustalenie wylaczen.

ITI.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. postugiwano si¢ metoda pelna w stosunku do jednostek zaleznych, metoda
proporcjonalng w stosunku do jednostek wspolzaleznych oraz metoda praw wlasnosci w stosunku do
jednostek stowarzyszonych.

Misters Audytor Sp. z o.0. 13




Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegélnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéw
i strat jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych i wspélzaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

IV.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaezen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwotg 92 tysiecy zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych i wspolzaleznych.

V. Wyljczenia obrotéw wewngtrznych

Dokonano wylaczenn  konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomiedzy Spolka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 1.810 tysigcy zlotych
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw 1.800 tysigcy zlotych
Koszty ogélnego zarzadu -

Ponadto dokonano pozostalych eliminacji konsolidacyjnych pozostatych przychodow operacyjnych
w kwocie 2 tysigce zlotych (dwa tys. zl) i pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie 0,00 tysigcy
zlotych (0,00z1); dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych przychodéw finansowych na kwotg 205
tysigcy zlotych (dwiescie pig¢ tys. zl) ikosztéw finansowych na kwote 61 tysigcy zlotych
(szescdziesiat jeden tys. zi).

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VL. Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy wystapila sprzedaz cz¢sci udzialéw (akeji) w jednostkach zaleznych:
" DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o0.
= DGA Audyt Sp. z 0.0.

Dokonano wylaczenia udzialéw w Grupie na kwotg 2.340 tysigcy zlotych (dwa miliony trzysta
czterdziesci tys. zt), oraz wyplaconej dywidendy w kwocie 199 tysiecy zlotych ( sto dziewieédziesiat
dziewig¢ tys. zi).

W roku obrotowym zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej i stopienn zaleznosci jednostek

podporzadkowanych od jednostki dominujace;.

VIL.  Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.o. 14




Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:

B sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywow pienigznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metoda pelng i Spétki dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniajg informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan Barbara Misterska - Dragan

|

) Ir

----------------------- sajesannnsansssnnansnntns u-uunuuunn-------.-?-.-----.-'.--ununuuuuu

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 17 marzec 2010 roku.

Misters Audytor Sp. z o.0. 15




