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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Grupy Kapitatowej DGA S.A., w ktérej
Jednostka Dominujaca jest DGA S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej DGA S.A., w ktorej Jednostka Dominujaca jest DGA S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy
ulicy Towarowej 35, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 36 860 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace petny dochéd netto w wysokoséci 1 668 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
1 691 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu érodkow pienieznych netto o kwote
3 034 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowoséci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na treéc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa DGA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozda fi

Kluczowy biegty rewident Za BD
przeprowadzajacy badanie:
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Edyta Kalinska dr
Biegty Rewident Pre
nr ewid. 10336 Biegty Rewident

nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
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Raport z badanta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujgca

1.1. Nazwa i forma prawna

DGA Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Jednostki Dominujacej
Glowna siedziba Spotki miesci sie przy ul. Towarowej 35, 61-896 Poznan.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
jest 29 roznych rodzajow dziatalnosci. Dziatalno$¢ DGA S.A. w roku obrotowym 2011 polegata przede
wszystkim na:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatnosci gospodarczej i zarzadzania PKD.74.14.A,

- pozaszkolne formy ksztatcenia PKD 80.42.2,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 72.10.2Z,

- przetwarzanie danych PKD.72.30.Z,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 72.40.Z,

- dziatalnos¢ holdingow finansowych PKD 64.20.7,

- pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z,

- dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.3

- pozostata finansowa dziatalnosc ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych PKD 64.9,

Faktyczny przedmiot dziatalnosci jest zgodny z ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym.

1.4, Podstawa dziatalnosci
DGA S.A. dziatla na podstawie:

- Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 maja 1995 roku
(Rep.A Nr 3636/1995) wraz z poézniejszymi zmianami oraz

— Kodeksu spotek handlowych - Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. nr 94, poz. 1037
z podzniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 listopada 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda- Vill Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000060682.

BDO Sp. z 0.0. 3/17



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 781-10-10-013
REGON 630346245

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 9 042 232,00 zt i dzielit sie
na 9 042 232 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec 2011 roku,
przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2011 roku

. s . ; Udziat w
o Liczba gtosow na ; - Udziat w kapitale , . . :
Struktura wiasnosci Wz Liczba akcji zaktadowym liczbie gtosow
na WZ
Andrzej Glowacki 3078 446 3 078 446 34,05% 34,05%
- w tym akcje 784 000 784 000
uprzywilejowane: Bl 67
Anna Szymanska 518 802 518 802 5,74% 5,74%
- w tym akcje 96 000 96 000
uprzywilejowanie: 1,06% 1,06%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5444 984 5 444 984 60,21% 60,21%

- w tym akcje
uprzywilejowane:

Razem 9042 232 9042 232

Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 kwietnia 2011 zmieniono zapisy
w statucie spotki. Zgodnie z nowym zapisem kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 042 232 i dzieli sie
na 9 042 232 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym 8 162 232 akcji na okaziciela oraz
880 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E.

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wartosc kapitatu akcyjnego oraz jego struktura wtasnosci nie ulegty zmianom.

BDO Sp. z o.o. 4/17



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Na kapitat wtasny Spdtki na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy z emisji akcji powyizej ich wartosci nominalnej 15 644 tys.
- pozostate kapitaty rezerwowe 98 tys.
- zyski zatrzymane 1 385 tys.
- udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych 207 tys.

Lacznie kapital wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku byt dodatni i wynosit 26 376 tys. zi,

1.8. Zarzad Jednostki Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2011 roku Zarzad Spotki stanowili:

- Pan Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu
-~ Pani Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu
- Pan Mirostaw Marek Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

1.9. Rada Nadzorcza Spotki
Na dzien 1 stycznia 2011 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- dr Piotr Gosieniecki - Przewodniczacy

- Karol Dziatoszynski - Zastepca Przewodniczgcego

- Romuald Szperlifski - Sekretarz
- Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek
- prof. dr hab. Robert Gwiazdowski - Cztonek
- Jarostaw Dominiak - Cztonek

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

zt
zt
zt

zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA S.A, za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej

2.1, Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe DGA S.A. sporzadzone zostato na dzieft 31 grudnia 2011 roku i obejmowato
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez BDO Sp. 7z 0.0. pod kierunkiem kluczowego biegtego
rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336) i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Suma akiywow i pasywow 34 252 tys. zt
Petny dochod 1291 tys. zt
Wazrost kapitatu wtasnego 1291 tys. zt
Zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych 3378 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 21701 tys. zt

2.2. Podmioty zalezne

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami wynikajgcymi z
Ustawy o rachunkowosci, za$ dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitatowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujeto odpowiednie korekty i przeksztatcenia wedtug zasad rachunkowosci
zgodnych z MSR/MSSF.

Wszystkie sprawozdania finansowe obejmuja okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, chyba ze zaznaczono inaczej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka sprawowata kontrole nad nastepujacymi spotkami zaleznymi,
ktore zostaty objete w sposéb bezposredni skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

1. DGA Human Capital Management Sp. z o.0.
Siedziba: al. Jana Pawta Il 12, Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: pozostata dziatalnos¢ wydawnicza

reprodukcja kemputerowych nosnikow informacji,

badanie rynku i opinii publicznej,

dziatalnoéc zwiazana z posrednictwem pracy,

dziatalnos$¢ zw. z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi,
kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,
pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 100% DGA S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
Opinia z badania: nie badane

BDO Sp. z 0.0. 6/17
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

2. Ad Akta Sp. 7 o.0.
Siedziba:
Przedmiot dziatatnosci:

Metoda konsolidacji:
Struktura wiasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania;

3. Aleria 5p. z 0.0. (dawniej:

Siedziba:
Przedmiot dziatalnosci:

Metoda konsolidacii:
Struktura wiasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

4, AllCards Sp. z o.0.
Siedziba:
Przedmiot dziatalnosci:

Metoda konsolidacji:
Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Opinia z badania:

ul. Dunska 1, 1.6dz

odzysk surowcow z materiatow segregowanych,
transport drogowy towardw,

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,
hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

badanie rynku i opinii publicznej.

petna

65,38 % DGA S.A.

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku

nie badane

DGA Fast Deal Sp. z 0.0.)

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub internet,

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i pedobna dziatalnosc,

dziatalnos¢ agencji reklamowych.

petna

98,33 % DGAS.A,

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku

nie badane

ul, Towarowa 35, 61-896 Poznan,

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
w zakresie informatyki,

dziatalno$c ustugowa w zakresie informacji.

petna

100% DGA S.A.

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku

nie badane

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostkami wspétzaleznymi byty:

1. DGA Audyt Sp. z 0.0,
Siedziba:
Przedmiot dziatalnosci:

Metoda konsolidacjt:
Struktura wtasnosci:

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa,

pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,
wydawanie ksigzek,

praw witasnos$ci

73,9% DGA S.A. w kapitale, 48,6% w gtosach

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
nie badane

2, FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0.

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:
Struktura wtasnoséci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan
dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa

praw wiasnosci

74,8% DGA S.A. w kapitale, 49,7% w gtosach
1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
nie badane

3. Sroka & Wspdlnicy, Kancelaria Prawna Sp. K.

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacii:
Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem;
Opinia z badania:

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan
dziatalno$¢ prawna

praw witasnosci

70% DGA S.A.

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
nie badane

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostkami stowarzyszonymi byty:

1. Blue Energy Sp. z c.0.

Siedziba;
Przedmiot dzialalnosci:

Metoda konsolidacji:
Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

2. DGA Optima 5p. z 0.0.

Siedziba:
Przedmiot dziatatnosci:

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan
reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii,
sprzedaz hurtowa narzedzi technologii
informacyjnej i komunikacyjnej,

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,
dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzeniem
urzadzeniami informatycznymi.

praw wtasnosci

33,85% DGA S.A.

1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
nie badane

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

reprodukcia zapisanych nosnikow informacii,

sprzedaz hurtowa narzedzi technologii

informacyijnej i komunikacyjnej,

wydawanie ksigzek i periodykéw,

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,
dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzeniem

urzadzeniami informatycznymi.

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Metoda konsolidacji: praw wiasnosci

Struktura wiasnosci: 40% DGA S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2011 roku - 31 grudnia 2011 roku
Opinia z badania; nie badane

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Jednostka dominujaca dokonata w 2011 roku wytaczenia z obowiazku objecia konsolidacja jednostek
nalezacych do kategorii spotek ,inwestycyjnych”, niebedacych spétkami zaleznymi, w ktérych DGA
5.A. posiada nie mniej niz 20% i nie wiece]j niz 50% udziatow:

— CKL S.A.- 49,2% (spotka stowarzyszona),

-~ Alekiedy.pl Sp. z 0.0. - 49,7% (spotka stowarzyszona),
~ R&C Union S.A. - 30% (spotka stowarzyszona),

- PBS DGA Sp. z 0.0. - 20% (brak zaleznosci).

Dokonano w tym wypadku odstepstwa , na podstawie MSR 1 pkt. 17, w zakresie stosowania MSR 28,
31, oraz MS5F 3 zgodnie, z ktorymi nalezy objac konsolidacja inwestycje, w ktérych udziat Emitenta
wynosi miedzy 20% a 50% a czas posiadania ich w portfelu Spotki przekracza dwanascie miesiecy.
Jednostka dominujaca w swojej podstawowej dziatalnosci od roku 2010 koncentruje sie na
nabywaniu udziatow i akcji spétek w celu ich zbycia w krotkim terminie. Odstapienie od konsolidacji
tychze spotek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan w
perspektywie Srednio i dlugookresowej.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DGA S.A.
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 36 860 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace petny dochdd netto w wysokosci 1 668 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
1 691 tys. zlotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote
3 034 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2011.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy  Kapitatowej DGA  S.A.
z siedzibg w Poznaniu za rok obrotowy 2011 zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaly
nr 226/ LXXIH /2011 z dnia 16 marca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011
roku, przez kluczowego biegtego rewidenta Edyte Kaliiska (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 13 lutego 2012 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone hadaniem wstepnym od dnia 5 grudnia 2011 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjasniert niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore bylo badane przez
Misters Audytor Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezZen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy 2010
zostato zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki z dnia 28 kwietnia
2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w ustawowo przewidzianych terminach
przekazano do wtasciwego miejscowo Krajowego Rejestru Sadowego. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za rok 2010 nie zostato przekazane do opublikowania w Monitorze Polskim B.

BDO 5p. z v.0. 10/17



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

6. Pozostate informacje

Grupa dokonata zmiany prezentacji spotek zaliczanych do kategorii spotek »inwestycyinych”,
niebedacych spotkami zaleznymi, w ktorych DGA S.A. posiada nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50%
udziatow. Zmiany dokonano retrospektywnie przeksztatcajac porownywalne dane na dzien
31.12.2010 roku i 01.01.2011 roku. W zwiazku z powyzsza zmiana, sprawozdania za lata ubiegte
roznia sie od wezesniej zatwierdzonych sprawozdan finansowych.

BDO Sp. z 0.0. 11/17
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

H.  ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z
petnego dochodu petnych tysigcach ztotych oraz podstawowe wskazniki finansowe w pordwnaniu do
analogicznych wielko$ci za lata ubiegte. PoniZsza analiza zostala zaprezentowana w oparciu o dane
bilansowe Grupy bez uwzglednienia wskaznikow inflacji,

1. Podstawowe wartosci skonsolidowanego sprawozdania z petnego

dochodu

dynamika
Wyszczegodlnienie 2011 2011/2010 2010
Przychody netto ze sprzedazy 26 306 73,88% 35 605
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatow 21 781 70,1% 31074
Zysk {strata) brutto ze sprzedazy 4525 99,9% 4531
Koszty sprzedazy 1745 344,2% 507
Koszty ogblnego zarzadu 2 810 64,6% 4 349
Zysk (strata) ze sprzedazy (30) - (325)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych {168) (3 306)
Wynik na dziatalnosci finansowej 730 619,3% 118
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych 1165 0
Zaprzestanie konsolidacji 0 (260)
Wynik finansowy brutto 1697 - (3773)
Podatek dochodowy {29) 130
Wynik finansowy netto 1668 (3 643)
Petny dochéd netto 1668 - (3 643)
2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2011  bitansowej 1.01.2011 bitansowej
Aktywa trwate 8 108 22,0% 8722 26,6%
Wartosci niematerialne 1421 3,9% 868 2,6%
Wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 975 2,6% 1300 4,0%
Rzeczowe aktywa trwate 3 281 8,9% 3535 10,8%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdtzaleznych rozliczane metoda praw
wtasnosci 1594 4,3% 2006 6,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 675 1,8% 671 2,0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 0 0,0% 18 0,1%
Udzielone pozyczki 162 0,4% 324 1,0%
Gt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Aktywa obrotowe 28 752 78,0% 24 100 73,4%
Zapasy 42 0,1% 234 0,7%
Udzielone pozyczki 671 1,8% 385 1,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3108 8,4% 2879 8,8%
Pozostate naleznosci 5 120 13,9% 4589 14,0%
NaleZznosci z tytutu podatku dochodowego 2 0,0% 2 0,0%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11084 30,1% 43252 13,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8725 23,7% 11759 35,8%
SUMA AKTYWOW 36 860 100,0% 32822 100,0%
PASYWA
Kapitat wlasny 26 376 71,6% 24 749 75,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 1082 2,9% 208 0,6%
Kredyty | pozyczki 145 0,4% 0 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 94 0,3% 88 0,3%
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 34 0,1% 65 0,2%
Rezerwy 3 0,1% 0 0,0%
inne zobowigzania 759 2,1% 0 0,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 0,1% 55 0,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 9 404 25,5% 7 866 24,0%
Kredyty i pozyczki 5 0,0% 198 0,6%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 287 0,8% 362 1,1%
Rezerwy 670 1,8% 781 2,4%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 852 2,3% 1146 3,5%
Inne zobowigzania 7 540 20,5% 5298 16,1%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 37 0,1% 56 0,2%
Zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego 13 0,0% 25 0,1%
SUMA PASYWOW 36 860 100,0% 32822 100,0%
BDO Sp. z 0.0. 13/17 UL



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosici 2011 2010
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 3,1 3,1
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 3,1 3,0
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach
Sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw 1 ustug x 365 42 117
przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci
Rentownosé sprzedazy netto
wynik finansowy netto 6,3%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 17,2% 12,7%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 4,5%
aktywa ogdlem
Rentownosc kapitatu
wynik finansowy netto 6,3%
kapitat wiasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dnijach
sredni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x
365 17 22
koszt sprzedanych produktow, ustug i towardw
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 28,4% 24,6%
pasywa ogotem
BDO Sp. z 0.0. 14717 “/{/{«/



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Efektywnosc akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapital wiasny 2,92 2,74
liczba akcji

Pelny dochdd netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 0,18 (0,40)
liczba akcji

*) Sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci
pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia

4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy
Kapitatowej

W badanym okresie Grupa Kapitatowa DGA wypracowala petny dochéd netto w wysokosci
1 668 tys. zt.

Podstawowym Zrédiem zysku generowanego przez Grupe Kapitatowa w badanym okresie byty
przychody z gtownej dziatalnodci Jednostki Dominujacej- realizacji projektéw Europejskich oraz
ustug doradczych.

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do roku ubiegtego. Na
uwage zastuguje wzrost wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu o 6 832 tys. zt,
wynikajacy gléwnie z zakupu akcji spotek notowanych,

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy w 2011 roku byla
finansowana w 71,6% kapitatem wtasnym, a w 28,4% kapitatem obcym. Struktura finansowania jest
zblizona do roku ubiegtego,

Wszystkie wskaZniki rentownosci Grupy Kapitatowej wykazaty wartoici dodatnie w badanym okresie.
Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrdst o 4,5 punktu procentowego. Ujemny petny dochdd netto
roku ubiegtego uniemozliwia porownanie pozostatych wskaznikdw rentownoséci rok do roku,

W stosunku do roku poprzedniego poziom plynnosci finansowej Grupy pozostat na zblizonym
poziomie.

W analizowanym okresie wskaznik inkasa naleznosci ulegt zdecydowanemu skroceniu w stosunku do
okresu poprzedniego ze 117 dni do 42 dni, co zwiazane jest ze spadkiem przecietnych naleznoici
handlowych w stosunku do roku 2010.

Efektywnosc akcji, liczona wartoscia ksiegowa przypadajaca na jedna akcje, wzrosta z poziomu 2,74
do 2,92,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA 5.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Il.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktérej podmiotem dominujacym jest
DGA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoici,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz Zwigzanych
z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byty jednakowe.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitatowa DGA S.A. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia spetniajace w kwestiach istotnych wymogi wynikajace z Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte sj zgodne z pozostatymi
elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidiowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z petnego dochodu.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzone prawidtowo, metoda
posrednia, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosici, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

ay
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DGA za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spétek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A. w badanym okresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej DGA S.A. ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu zadnych
informacji, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych
Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan [finafjsowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie:

1
bppe prolowne_
Edyta Kalinska
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10336 Biegly Rewident
nr ewid. 90004
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