Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

ROZDZIAL IX - Informacje dodatkowe

1. Sprawozdanie finansowe spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
za trzy kwartaty 2003 r.

Formularz SA-Q 111/2003

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. nr 31, poz. 280

w tys. zt w tys. EUR
1l kwartaty
narastajaco
Il kwartaty Il kwartaty (rok bieza- Il kwartaty
narastajaco narastajgco cy) okres od narastajgco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok bieza- (rok poprz.) 01.01.2003 r. (rok poprz.)
cy) okres od okres od do 30.09.2003 r. okres od
01.01.2003 r. 01.01.2002r. |wg kursuzdnia| 01.01.2002r.
do 30.09.2003 r. | do 30.09.2002 30.09.2003 r. | do 30.09.2002 r.
tabela 190/A/
NBP/2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 9999 2153
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1811 390
Ill. Zysk (strata) brutto 1907 411
IV. Zysk (strata) netto 1 341 289
V. Przep’ryvyy pienigzne netto z dziafalnosci 263 57
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) )
inwestycyjnej 428 92
VII. Erzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci 284 61
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem -975 -210
IX. Aktywa razem 8 684 1870
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2913 627
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 2 802 603
Xlll. Kapitat wtasny 5770 1243
XIV. Kapitat zaktadowy 1680 362
XV. Liczba akcji 1 680 000 1 680 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR) 0,80 zt 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w ZI/EUR) 0802 0,17
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,43 zt 0,74
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 343 71 0.74
(w zi/EUR) ’ ’
XX.Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0
na jedng akcje (w zi/EUR)
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stan na 30.06.2003 . stan na 30.06.2002 .
BILANS 30.09.2003 r. koniec poprz. 30.09.2002 r. koniec poprz.
w tys. zi koniec k\_lva!rtaiu kwartatu koniec kwartatu kwartafu
Il (rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
Aktywa
|. Aktywa trwate 1821
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 72
— wartosc¢ firm 17
2. Rzeczowe aktywa trwate 1343
3. Naleznosci dtugoterminowe 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0
4. Inwestycje dfugoterminowe 306
4.1. Nieruchomosci 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 306
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 306
— udziaty lub akcje w jednostkach podpo-
rzgdkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 100
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
Il. Aktywa obrotowe 6 863
1. Zapasy 489
2. Naleznosci krotkoterminowe 4738
2.1. Od jednostek powigzanych 7
2.2. Od pozostatych jednostek 4730
3. Inwestycje krétkoterminowe 834
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 834
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 834
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 802
Aktywa razem 8 684
Pasywa
|. Kapitat wiasny 5770
1. Kapitat zaktadowy 1680
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ 0
ujemna)
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 2878
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -129
8. Zysk (strata) netto 1 341
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego _
(wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2914
1. Rezerwy na zobowigzania 111
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0
podobne
a) diugoterminowa 0
b) krotkoterminowa 0
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stan na stan na stan na stan na
BILANS 30.09.2003 1. f’:{;?gfggg * | 300920021 If:r"?:f:gs -
w tys. zi II(IcImlec k\_lva_rtaiu kwartatu koniec kwartatu kwartafu
(rok biezgcy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
Pasywa
1.3. Pozostate rezerwy 94
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 94
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2 803
3.1. Wobec jednostek powigzanych 76
3.2. Wobec pozostatych jednostek 2727
3.3. Fundusze specjalne 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0
4.1. Ujemna wartosc firmy 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 0
Pasywa razem 8 684
Wartos¢ ksiggowa 5770
Liczba akcji 1680 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 3,43
Rozwodniona liczba akcji 1680 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,43
stan na stan na
e boABILANSOE doenogs s, | 30062003 | S00E | s0062002
koniec kwartatu oniec poprz. | sniec kwartatu koniec poprz.
.. kwartatu kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
— otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
— otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
— udzielonych gwarancji i poreczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
— zobowigzan wekslowych 917
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 917
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Il kwartat Il kwartat
. (I:Lllzv;?;a:_ narastgigc‘(/) (:gkk;v:;t;'.) narastaiqc‘é
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT cy) okres od (rok bieza- okres od (rok poprz.)
wiys. 2t 03.07.2003r. | SY)okresod | 446750021 okres od
do 30.00.2003 r. | ,01:01:2003 . 145 35 59 2002 1, | 01.01.2002 1.
do 30.09.2003 r. do 30.09.2002 r.

l. Przycljlody netto_ ze sprzedazy produktéw, 9999

towaréw i materiatéw, w tym:
— od jednostek powigzanych 141
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9 999
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow 0
i materiatow
1. _Koszty_sp'rzedanych produktéw, towaréw 5207
i materiatéw, w tym:
— do jednostek powigzanych 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5207
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0

Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 4792

IV. Koszty sprzedazy 644

V. Koszty ogdlnego zarzadu 2231

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 1917

VII. Pozostate przychody operacyjne 29
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 29

VIIl. Pozostate koszty operacyjne 135
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 135

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1811

(VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe 171

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
— od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 58
— od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0
5. Inne 113
XI. Koszty finansowe 75
1. Odsetki, w tym: 52
— dla jednostek powigzanych 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0
4. Inne 23
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 1907
(IX+X%=XI)
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1.-XI11.2.) 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIIl) 1907
XV. Podatek dochodowy 566
a) czes¢ biezaca 566
b) czes¢ odroczona 0
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0
(zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg 0
praw wiasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1341

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1341

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1680 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 0,80

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyklych 1680 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 0,80
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Il kwartat
(rok biezg-
cy) okres od
03.07.2003 .
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezg-
cy) okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Il kwartaty
narastajaco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

4782

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

-129

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4 653

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

560

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

1120

a) zwiekszenia (z tytutu)

1120

— emisji akcji (wydania udziatow)

1120

b) zmniejszenia (z tytutu)

— umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapitat zakiadowy na koniec okresu

1680

2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakfadowy
na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatdow) wtasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2816

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

62

a) zwiekszenia (z tytutu)

62

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— z podziatu zysku (ustawowo)

62

— z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢

b) zmniejszenia (z tytutu)

— pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

2878

5.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

— zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7.2ysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek
okresu

1406

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1406

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b)korekty btedéow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Il kwartat
(rok biezg-
cy) okres od
03.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezg-
cy) okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

a) zwiekszenia (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

— przeznaczenie na wyptate dywidendy

nego podziatu zysku (pokrycia straty)

b) zmniejszenia (z tytutu) 1406
— odniesienie na kapitat zapasowy 62
— przeznaczenie na wypfate dywidendy 1344
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b)korekty btedow podstawowych -129
7.5. Strata z Iat_ub_iegiych na poczqt'ek okresu, 129
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -129
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 129
okresu
8. Wynik netto 1341
a) zysk netto 1 341
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 5771
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowa- 5771
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat
(rok biezg-
cy) okres od
03.07.2003 .
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezg-
cy) okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

11l kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajaco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej — metoda posrednia

54

l. Zysk (strata) netto

1341

1. Korekty razem

-1 604

1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

391

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

20

6. Zmiana stanu rezerw

48

7.Zmiana stanu zapaséw

-489

8. Zmiana stanu naleznosci

-2 239

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

1599

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-938

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11)

-263

B. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

-734

. Wptywy

145

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

128

a) w jednostkach powigzanych

— zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

— inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

128

— zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

113

— sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywéw finansowych

15

4. Inne wplywy inwestycyjne

17

II. Wydatki

-573

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

-568

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

— nabycie aktywoéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywoéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

DGA S.A.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat
(rok biezg-
cy) okres od
03.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezg-
cy) okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

w tym:

inwestycyjnej (I-11) 428
C. F_’rzeplywy_érodkéw pienieznych z dziatalnosci 296
finansowej
I. Wptywy 1120
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentow kapitatowych 1120
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
4.Inne wptywy finansowe
1. Wydatki -1416
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -1 344
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -3
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Eiatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 53
finansowego
8. Odsetki -4
9.Inne wydatki finansowe -
Ill. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1) 284
D. Przeptywy pieniezne netto, 975
razem (A.lll+/-B.1l1+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 975
w tym:
— zmiana stanu $rodkow pienieznych
z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 809
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), 834

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za Ill kwartat 2003 roku

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz przychodow
i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Pozycja ta obejmuje oprogramowanie uzytkowe do komputeréw. Jest ono ujmowane w ksiegach w wartosciach
netto to jest w wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglgednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerial-
nych i prawnych, przyjmujac ze okres ten wynosi przecietnie 2 lata.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu
przyjecia do uzytkowania. Odpisébw amortyzacyjnych dla wartosci niematerialnych i prawnych o cenie nabycia
przekraczajagcej 3.500 zt dokonuje sie poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym te wartosc
przyjeto do uzytkowania.

Srodki trwate
W pozyciji tej ujeto rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powigkszonych o koszty poniesione na ich
ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z planem amortyzacji.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepu-
jacego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Srodki trwate o warto$ci poczatkowej (cenie nabycia) do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki srodki trwate o wartosci przekraczajgcej 3,5 tys. zt amortyzowane sg przy zasto-
sowaniu nizej wymienionych stawek:

— grupal -1,5%, a w zakresie inwestycji w obcych obiektach — 10%,

— grupa IV — w zakresie sprzetu komputerowego 30%,

— grupa VIl - od 10% do 18%,

— grupa VIl - 20%, a w zakresie Srodkow nabytych jako uzywane — 40%,
— grupa VIl - od 14% do 20%.

Za aktywa trwate uznaje sie rowniez obce srodki trwate przyjete do odptatnego uzytkowania na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkow okreslonych w art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Srodki trwate uzywane na podstawie wyzej wymienionych umow zaliczane do
majatku jednostki amortyzowane sg zgodnie z okresem trwania umowy.

Srodki trwate przejete od jednostek inkorporowanych wyceniono w wartosci godziwe;.
Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe.

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich war-
tosci, uzyskania z nich przychodoéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow. Diugoterminowe aktywa
finansowe obejmujg udzialy, akcje iinne papiery wartosciowe. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych oraz
w innych jednostkach wycenione zostaty wedtug cen nabycia, skorygowanych o odpisy aktualizujgce.

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedtug wartosci nominalne;.
Srodki pieniezne w walucie obcej wycenia sie na dziehn bilansowy po kursie kupna danej waluty ustalonej na ten
dzien przez bank obstugujacy Spotke nie wyzszym niz obowigzujgcy w tym dniu $redni kurs NBP, odnoszgc réznice
kursowe na przychody lub koszty finansowe. Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spotki poza srodkami
pienieznymi i udzielonymi pozyczkami zaliczone zostaty takze nalezne jednostce dywidendy i udziaty w zysku spot-
ki komandytowe;j.

Nalezno$ci

Naleznosci i roszczenia oraz zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku obrotowego wedtug wartosci nominalnej,
ustalonej przy ich powstaniu. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zacho-
waniem zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie kupna banku, z ktérego ustug
jednostka korzysta, nie wyzszym od kursu sredniego ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
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Zobowigzania
Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okre-
$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wyceniane sg w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, a zobowigzania wyrazone w walutach obcych po kursie sprzedazy
banku, z ktérego ustug jednostka korzysta, nie nizszym od kursu $redniego ogtaszanego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obliczane w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych miedzy wartoscig ksieggowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg. Pozycje te ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujace czeS¢ juz poniesionych kosztéw, ktora z uwagi na okres ich skutko-
wania bedzie odpisana w cigzar wyniku po uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wykazuje sie je w wartosci
nominalnej, po upewnieniu sig, ze poniesione koszty w przysztosci przyniosg jednostce korzysc.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozyciji tej Spotka wykazuje — w celu zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i kosztow — stan na dzien bilan-
sowy juz poniesionych wydatkow, stanowigcych koszty przysziego okresu sprawozdawczego oraz aktywéw stano-
wigcych odpowiednik przychoddw nie bedacych jeszcze naleznosciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z istoty swej dotyczace
przysztych okreséw, np. optacone czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty organizacji Spotki oraz pozniejsze-
go podwyzszenia kapitatu, do czasu ustalenia ceny emisyjne;.

Do krotkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych przychodoéw zalicza sie zarachowane zgodnie
z zasadg memoriatu na dzien bilansowy niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nie
odebranych ustug objetych umowami dtugoterminowymi.

Zapasy

Towary

Towary stanowi oprogramowanie komputerowe nabyte przez Spotke celem dalszej odprzedazy. Zapasy te wyce-
nione zostaty do bilansu wedfug cen nabycia.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie¢ w wartosci nominalnej wg zapisow w statucie Spotki oraz
zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Wysoko$¢ kapitatu zgodna jest z ksiegg akcyjna.

Kapitat zapasowy Spotki wykazany zostat w wartosci nominalnej. Tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki z od-
pisdw z zysku rocznego netto, a takze z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng akcji pozostatg po
rozliczeniu kosztow emisiji.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania odzwierciedlajg wynikajgcy z przesztych zdarzeh obowigzek jednostki do wykonania
w przysztosci Swiadczen, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie na przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane jednostce ryzyko,
grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci.

W Spodice tworzone sg rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz przewidywane straty.

Spotka nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe z uwagi na niski stan zatrudnienia
pracownikéw etatowych i nieistotne kwoty wynikajgce z dokonanych szacunkow tego typu przysztych swiadczen).

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w zwigzku z wystapieniem dodatnich rdznic przejscio-
wych miedzy wykazang w ksiegach bilansowg wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg. Pozycije
te ustala sie w wysokosci podatku dochodowego wymagajgcego w przysztosci zaptaty w zwigzku z dodatnimi réz-
nicami przejsciowymi, ktdre spowodujg zwigekszenie podstawy opodatkowania.

Pozostate rezerwy tworzone sg na przewidywane straty na jeszcze nie zakonczonych dtugotrwatych umowach
o usiugi, inne okreslone koszty, jakie trzeba bedzie ponies¢ w nastgpnych okresach sprawozdawczych,
a ktére w catosci lub czesci przypadajg na rok obrotowy. Swiadczenia ujete jako bierne rozliczenia miedzy-
okresowe kosztow sg uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spoétka utworzyta w poszczegolnych okresach odpisy aktualizujgce naleznosci
trudnosciggalne. Odpisy te korygujag w bilansie stan naleznosci.
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Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty ich uzyskania

Zaprezentowane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do odpowied-
nich okresow sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych
przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potrgceniu podatku od towaréw i ustug.

Do kosztow uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowag dziatalnoscig
Spotki z wyjgtkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych i strat nadzwyczajnych. Koszty zawie-
rajg VAT tylko w tej czesci, w ktorej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu.

Zarowno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych doty-
czg, niezaleznie od daty otrzymania bgdZ dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogot przychodow i kosztow nie zwigzanych bezposrednio ze
zwyklg dziatalno$cig operacyjna, a wywierajgcych wplyw na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych Emitenta. Przychody finansowe obejmujg
odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obej-
mujg ujemne roznice kursowe, zaptacone odsetki oraz prowizje bankowe. W rachunku zyskow i strat wykazywany
jest wynik na réznicach kursowych.

ZysKi i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg tylko skutki zdarzen trudnych do przewidzenia, powstajgcych niepowtarzalnie
poza zwyktg dziatalno$cig Spétki i nie zwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od osdb prawnych oraz ptatnosci
z nim zrébwnane na podstawie odrebnych przepisow. Podatek dochodowy obejmuje czesc biezgca i odroczona,

ktéra stanowi roznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 4-8 ustawy o rachunkowosci. Spotka sporzg-
dza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym. Do potrzeb sprawozdania finansowego prezentowanego
w prospekcie emisyjnym wersja porownawcza zostata przeksztatcona na uktad kalkulacyjny.

Komentarz do informacji finansowych za Ill kwartat 2003 roku

Prezentowane dane finansowe Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2003
zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. nr 121, poz. 591
z pdézn. zm.).

Zasady wyceny aktywéw i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych w Spéice w 2002
roku z wyjgtkiem:

— zasad wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zmienionych lub wprowadzonych znowe-
lizowang Ustawg o rachunkowos$ci w nastepujacym zakresie:

— srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu zawartych w 2002 roku, spetniajgcych co najmniej
jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy, zaliczono do majgtku Spotki;

— naleznosci objeto odpisami aktualizujgcymi;

— zweryfikowano rozliczenia miedzyokresowe kosztéw pod katem prawdopodobienstwa zdolnosci aktywu
do generowania korzysci ekonomicznych w przysztosci;

— koszty wytworzenia produktéw skalkulowano zgodnie z nowym brzmieniem definicji: koszt ten obejmuje
koszty bezposrednie pozostajgce w bezposrednim zwigzku z produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu;

— uwzgledniono nowe pozycje w zakresie pozostatych kosztéw i przychoddéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych: strata lub zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych i ze zbycia aktywow
finansowych;

— aktywowano warto$¢ ujemnych roznic przejsciowych z tytutu podatku odroczonego.
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1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Istotne dokonania Emitenta w Il kwartale 2003 r.

— uzyskanie prestizowego wyrdznienia w konkursie ,,Poznanski Lider Przedsigebiorczosci” organizowanym przez
Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego i Prezydenta Urzedu Miasta w Poznaniu,

— otrzymanie specjalnego wyréznienia od PKO Bank Polski S.A. Oddziat Regionalny w Poznaniu w wyrazie uzna-
nia dla dziatalnosci Spofki, a zwtaszcza za stosowane i planowane innowacje produktowe i organizacyjne,

— wejscie na rynek z nowym produktem — Zarzadzanie Bezpieczehstwem Informacji BS 7799-2,
— zajecie 42 pozycji w rankingu Stu Najlepszych Firm Wielkopolski ,Ztote Firmy Wielkopolski”,

— wprowadzenie na rynek — wspolnie z firmg Interlan Sp. z 0.0. — nowego produktu przeznaczonego dla firm bran-
zy wodociggowo-kanalizacyjnej pn. Aquacontrolling,

— zakonczono Il edycje konkursu Menedzer Roku 2003 w Ochronie Zdrowia, ktérego wspoforganizatorem jest
DGA,

— wspotorganizowanie konkursu ,Pomyst na biznes” Promotor+ wraz z Centrum Wspierania Innowacji
Poznanskiego Parku Naukowo-Technicznego oraz Fundacji UAM; konkurs byt sfinansowany ze srodkéw Unii
Europejskiej.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2003 r. nie wystapity czynniki czy tez zdarzenia o charakterze nietypowym,
ktére by znaczaco wptynety na osiggniete wyniki finansowe Emitenta.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na kitéry sporzadzono dane finansowe za Ill kwartaty,
nie ujetych, a moggcych w znaczacy sposob wptyngé na przyszie wyniki Emitenta

Do zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono informacje finansowa, a nie sg ujete w tych danych
i mogg w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszie wyniki finansowe Emitenta, nalezy zaliczy¢ podpisanie przez
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. nastepujgcych kontraktow:

1) wdniu 3 pazdziernika 2003 r. z Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej, reprezentowanym przez Ministra Gospodarki,
Pracy i Polityki Spotecznej, w ktérego imieniu wystepuje Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci.
Przedmiotem kontraktu jest projekt nr PL 01.06.09.01-02-15 ,Rozwdj zasobow ludzkich — promocja zatrud-
nienia i rozwoju zasobow ludzkich w Wielkopolsce”;

2) w dniu 10 listopada 2003 r. z niemiecka firmg szkoleniowg ABERO International GmbH z Niemiec na reali-
zacje czesci prac w ramach kontraktu PL 01.06.09.01-02-04 ,Rozwdj zasobow ludzkich — wojewddztwo
lubuskie, promocja zatrudnienia i rozwoj zasobow ludzkich”; DGA jest cztonkiem konsorcjum, ktore wygrafo
przetarg na realizacje niniejszego kontraktu; projekt rozpoczat sie 12 listopada 2003 r.;

3) w dniu 28 pazdziernika 2003 r. z firmg Zaktad Energetyczny Jelenia Goéra S.A. na realizacje prac zwigza-
nych z kompleksowym doradztwem w procesie potgczenia pieciu zaktadéw energetycznych wchodzacych
w skfad tzw. Grupy W-5.

4) w dniu 23 grudnia 2003 r. z firmg Energy Management and Conservation Agency S.A. na kompleksowe
ustugi doradcze w procesie konsolidacji spotek Grupy L-6 i utworzenia Koncernu na bazie ich majgtkéw.
Konsolidacja ma obejmowacé nastepujgce spotki: Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A., Rzeszowski Zaktad
Energetyczny S.A., Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A., Zamojskg Korporacje
Energetyczng S.A., Zakiad Energetyczny Bialystok S.A. oraz Zakiad Energetyczny Warszawa — Teren S.A.

5) w dniu 3 pazdziernika ze spotka Frackowiak i Wspolnicy — Konsulting, Konsorcjantem umowy szczegofowe;j
w sprawie: ,Rozwoju Zasobow Ludzkich, Promocja Zatrudnienia i Rozwoju Zasobow Ludzkich — wojewddz-
two wielkopolskie PHARE 2001” PL 01.06.09.01-02-15.

Innym zdarzeniem, ktére wystgpito po dniu, na ktéry sporzadzono informacje finansowa, a bedzie miato wptyw
na przyszte wyniki finansowe, jest uzyskanie przez Emitenta jako pierwsza firma w Polsce certyfikatu systemu bez-
pieczenstwa informacji BS 7799-2.

Wpltyw na przyszte wyniki firmy bedzie miato réwniez obnizenie w roku 2004 stawki podatku dochodowego od os6b
prawnych z 27 do 19%.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2003.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. na dzien przeka-
zania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowe-
go udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu na dzien 02.07.03 r.

Tabela nr 1. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéftki

. . s Udziat . I

- . . . Liczba gtoséw Wartosé . Udziat w liczbie
Imig i nazwisko akcjonariusza na WZ nominalna Akcji z;vk:(aa C': cl)t“a’:,em gtoséw na WZ
Andrzej Gtowacki 1.176.000 1.176.000 70,00% 70,00%
Piotr Koch 165.000 165.000 9,82% 9,82%
Anna Szymanska 144.000 144.000 8,57% 8,57%
Pawet Radzitfowski 93.000 93.000 5,54% 5,54%
Waldemar Przybyta 93.000 93.000 5,54% 5,54%

Zrédfo: Emitent
Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji

Dnia 24 lutego 2003 r. Andrzej Gtowacki zbyt na rzecz Pawta Radzitowskiego 3.000 Akgciji serii C o warto$ci nominal-
nej 10,00 zt kazda za kwote 30.000,00 ztotych.

Dnia 31 maja 2003 r. Andrzej Gtowacki zbyt na rzecz Waldemara Przybyty 2.400 Akgcji serii C o warto$ci nominalnej
10,00 zt kazda za kwote 24.000,00 ztotych.

W dniu 7 czerwca 2003 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podwyzszyto kapitat zaktadowy o kwote nie mniejszg niz
784.000,00 ztotych i nie wiekszg anizeli 1.140.000,00 ztotych. Walne Zgromadzenie podjefo takze uchwate w przed-
miocie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a objecie Akcji miato nastgpi¢ w drodze sub-
skrypcji prywatnej akcji, obejmujgcej nie mniej niz 78.400 i nie wiecej anizeli 114.000 Akcji o jednostkowej wartosci
nominalnej 10 ztotych.

Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty zaoferowane przez Spédtke do objecia oznaczonym adre-
satom, w wyniku czego zostaty zawarte umowy objecia Akcji po cenie emisyjnej 10 zt kazda akcja, na podstawie
ktorych akcjonariusze przejeli 112.000 Akcji serii E, w tym akcjonariusze, ktdrzy objeli co najmniej 5% w podwyz-
szonym kapitale zaktadowym:

- . Wartosé Akcji Liczba Akcji Wartos¢ obje-
Imig i nazwisko ) seri £ | tyeh Akel (ﬁ)
Andrzej Gtowacki 10 78.400 784.000,00
Piotr Koch 10 11.000 110.000,00
Anna Szymanska 10 9.600 96.000,00
Waldemar Przybyta 10 6.200 62.000,00
Pawet Radzitowski 10 6.200 62.000,00

Pozostate 2.000 Akcji nie zostato objetych.

Zarzad Spoftki oswiadczyt w zwigzku z powyzszym, ze w ramach dokonanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
objety zostat kapitat zaktadowy wysokosci 1.120.000,00 zfotych, tzn. kapitat zaktadowy stanowito tgcznie 168.000
Akcji. Podwyzszenie zostafo zarejestrowane 2 lipca 2003 r.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowe-
go lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczag-
cego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Nie toczg sie postgpowania przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego czy tez organem
administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmio-
tami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakciji (taczna wartos¢ zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réownowarto$¢ kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sg one trans-
akcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, pomiedzy jednostkami powigza-
nymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta
lub jednostke od niego zalezng

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarty jakichkolwiek transakcji z podmiotami powigzanymi, kto-
rych wartoS¢ w okresie ostatnich 12 miesiecy do dnia aktualizacji Prospektu przekroczytaby wyrazong w zfotych
rownowarto$¢ 500.000 euro.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozycz-
ki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto§¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

Spotka nie udzielita jakichkolwiek poreczen kredytéw lub pozyczek ani gwarancji.
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta

Z informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz istotnych dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Spotki nalezy wskaza¢ na:

— utrzymanie rosnacego trendu przychodow ze sprzedazy — w stosunku do analogicznego okresu roku poprzed-
niego wzrosty one o0 14,48%,

— dodatni wynik finansowy na poziomie 1.341 tys. PLN,
— korzystne wskazniki sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki:
— wskaznik rentownosci netto na poziomie 13,41;
— wskaznik ptynnosci biezgcej na poziomie 2,45;
— stopa zadtuzenia na poziomie 33,55%;
— wskaznik zwrotu z aktywow ROA na poziomie 15,44%;
— wskaznik zwrotu z zainwestowanego kapitatu ROl na poziomie 23,24%;
— kapitat pracujgcy na poziomie 4.060 tys. PLN

Poziom ww. wskaznikow $wiadczy o bardzo dobrej kondycji ekonomiczno-finansowej Spoétki. Prowadzona dziatal-
nos$¢ charakteryzuje sie wysokg rentownoscig i wysokim zwrotem z aktywow i zainwestowanego kapitatu. Wysoki
wskaznik ptynnosci biezgcej swiadczy o zdolnosci do szybkiej sptaty biezgcych zobowigzah Emitenta. Na uwage
zastuguje ponadto fakt wysokiego poziomu kapitatu pracujgcego.

Ponadto:

— DGA S.A. zawarta 66 umow o wspotprace z konsultantami prowadzgcymi dziatalnos¢ na podstawie wpisu do
ewidencji dziatalnosci gospodarczej; 22 z nich to umowy dtugoterminowe;

— utworzono stanowisko Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych oraz stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Analizujgc czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu,
nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce z nich:
- czynniki zewnetrzne:

— postepujacy, dalszy rozwoj gospodarczy kraju i co za tym idzie planowany wzrost PKB;

— szybko powiekszajgca sie od kilku miesiecy produkcja przemystowa (wzrost rzedu 8-11%);

— Dbliska akcesja Polski do Unii Europejskiej, co powinno zaowocowaé naptywem znacznych funduszy struktu-
ralnych i wzmozonym zainteresowaniem wdrazanymi przez Emitenta standardami typu 1ISO, HACCP itp.;

— nizsze podatki dla przedsigbiorcéow;

— nowa ustawa o wolnosci gospodarczej i program odbiurokratyzowania panstwa, co powinno wptyngac¢ na
wzrost zainteresowania inwestowaniem w Polsce ze strony inwestorow zagranicznych;

— pomimo stabej koniunktury na $wiecie obserwowany wzrost eksportu przy wysokim poziomie kursu EURO;
— 0golnie pozytywne czynniki makroekonomiczne.

- czynniki wewnetrzne:

— istotnie zwiekszona liczba zawartych uméw o wspodtpracy, co zgodnie z zatozeniami powinno znaczaco
przetozy¢ sie na poziom przychodow realizowanych w kolejnych kwartatach;

— daleko zaawansowane prace nad tworzeniem nowych produktéw — DGA Controlling (narzedzie wspomaga-
jace controlling operacyjny) oraz DGA BSC (narzedzie wspomagajgce controlling strategiczny);

— zmiana biura DGA w Warszawie, stworzenie wiekszych mozliwosci rozwoju, departamentéw merytorycznych
w Warszawie.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzgadu
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
29.12.2003 r. Andrzej Glowacki Prezes Zarzgdu
29.12.2003 . Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 . Waldemar Przybyta Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 r. Jacek Musiat Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 . Pawet Radzitowski Wiceprezes Zarzadu
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za trzy kwartaty 2003 r.

Formularz SA-QSr 111/2003

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. nr 31, poz. 280

w tys. zt w tys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty 1l kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok bieza- (rok poprz.) (rok bieza- (rok poprz.)
cy) okres od okres od cy) okres od okres od
01.01.2003 r. 01.01.2002 r. 01.01.2003 r. 01.01.2002 r.
do 30.09.2003 r. | do 30.09.2002 r. | do 30.09.2003 r. | do 30.09.2002 r.
l. Przychod.y netto ze sprzedazy produktow, 10 822 2331
towarow i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1767 381
Ill. Zysk (strata) brutto 1 865 402
IV. Zysk (strata) netto 1 301 280
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1 0
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci .433 93
inwestycyjnej
VII. Erzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci 284 61
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -718 -155
IX. Aktywa razem 8 538 1839
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2882 621
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 2765 595
Xlll. Kapitat wiasny 5 654 1218
XIV. Kapitat zaktadowy 1680 362
XV. Liczba akcji 1680 000 1 680 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) 0,77 0,17
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 077 017
zwykig (w zi/EUR) ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 3,37 0,72
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w Z/EUR) 3,37 0,72
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0
na jedng akcje (w zi/EUR)
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stan na stan na stan na stan na
30.00.2003r. | S0:06.2003 € | 35492002y, | 30-06.2002r.
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec kwartatu korll:zta:rrac;ﬁrz. koniec kwartatu korlz:ﬂelta:r{)ac;zrz.
(rok biezgcy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
Aktywa
|. Aktywa trwate 1 567
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 72
— wartos¢ firmy 17
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwate 1 367
4. Naleznosci dtugoterminowe
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek
5. Inwestycje dtugoterminowe 26
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 26
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
— udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane
metodg praw wtasnosci
— udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych nie objetych konsolidacijg
b) w pozostatych jednostkach 26
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 102
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 102
dochodowego
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 6 971
1. Zapasy 489
2. Naleznosci krotkoterminowe 4 587
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 4 587
3. Inwestycje krétkoterminowe 1091
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1091
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1091
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 804
Aktywa razem 8 538
Pasywa
|. Kapitat wtasny 5 654
1. Kapitat zaktadowy 1 680
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielkos¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 2 802
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7.Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych
a) dodatnie roznice kursowe
b) ujemne roéznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 1 301
10. Oc_jpisy z zy_sku netto w ciggu roku obrotowego 129
(wielko$¢ ujemna)
Il. Kapitaty mniejszosci 2
lll. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2003 r. | 30062003t | 54095002y, | 30-06-20021.
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec kwartatu korll:z:r{)aciﬁrz. koniec kwartatu kor;::: r{:uac:lp:rz.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2882
1. Rezerwy na zobowigzania 117
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6
i podobne
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa 6
1.3. Pozostate rezerwy 94
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 94
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2765
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 2765
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 8 538
Wartos¢ ksiggowa 5 654
Liczba akgcji 1680 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,37
Rozwodniona liczba akcji 1 680 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 3,37
stan na stan na
30092003 r, | 300620031 | S TILNE | 30.06.2002
POZYCJE POZABILANSOWE koniec kwartatu koniec poprz. koniec kwartatu koniec poprz.
o kwartatu kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

— otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

— otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

— udzielonych gwarancji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

— zobowigzan wekslowych 917
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 917
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Il kwartaty 1l kwartaty
( rg:(lm’:ir;?:ly) narastajgco (:::kk;v:;traz') narastajgco
SKONSOLIDOWANY okres od (rok biezacy) okres o d- (rok poprz.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.07.2003 . okres od 01.07.2002 r okres od
do 3'0 0'9 2003' r 01.01.2003 r. do 3'0 0'9 2002‘ r 01.01.2002 r.
e " | do 30.09.2003 r. s " | do 30.09.2002 r.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 10 822
towardéw i materiatéw, w tym:
— od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 10 822
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
Il.Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 8 727
i materiaiéw, w tym:
— do jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8727
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 2 095
IV. Koszty sprzedazy 63
V. Koszty ogdlnego zarzadu 163
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 1869
VII. Pozostate przychody operacyjne 34
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 29
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 136
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 136
IX.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1767
(VI+VII-VII)
X. Przychody finansowe 173
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 61
— od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 88
5. Inne 24
Xl. Koszty finansowe 75
1. Odsetki, w tym: 52
— dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 23
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czegsci
udziatéw jednostek podporzgdkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej 1865
(IX+X-X1+/-X11)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XI114/-XIV-XV +XVI) 1865
XVIIl. Podatek dochodowy 564
a) czesé biezgca 564
b) czes¢ odroczona
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podpo-
rzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIHI-XIX+/-XX+/-XXI) 1 301
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1301
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 680 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf) 0,77
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1 680 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia 077

(w z1)
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Il kwartat Il kwartaly 11l kwartat IIl kwartaty
L. narastajgco narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN (rok DIezacy) | (rok biez!gcy) (rok POPTZ) | (rok po.f)?-z.)
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM 01.07.2003 r. okres od 01.07.2002 r. okres od
do 30.00.2003 r. | ,01:01:2003 . 145 34 g9 2002y, | 01.01.2002 1.
do 30.09.2003 r. do 30.09.2002 r.
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 4782
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddéw podstawowych -129
l.a. Kapitat wIa_snY na poczatek okr’esu (BO), 4 653
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 560
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 1120
a) zwiekszenia (z tytutu) 1120
— emisji akcji (wydania udziatow) 1120
b) zmniejszenia (z tytutu)
— umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1680
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zakiadowy
na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2816
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -14
a) zwiekszenia (z tytutu) 62
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo) -
-z podziat'u .zysku (ponaq wymagang usta- 62
wowo minimalng wartosc)
b) zmniejszenia (z tytutu) 76

— pokrycia straty
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Il kwartat
(rok biezacy)
okres od
01.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezacy)

okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

— korekty z tytutu wytgczenia dywidendy
od jednostki zaleznej wyptaconej za okres
po objeciu kontroli

76

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

2802

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

— zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

250

7.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych

8.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

1406

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1406

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bteddéw podstawowych

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1406

a) zwiekszenia (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

1406

— odniesienie na kapitat zapasowy

62

— przeznaczenie na wyptate dywidend

1 344

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéow podstawowych

-129
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Il kwartat
(rok biezacy)
okres od
01.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok biezacy)

okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

Il kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek

do 30.09.2003 r.

do 30.09.2003 r.

okresu, po uzgodnieniu do danych -129
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -129
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 129
na koniec okresu
9. Wynik netto 1301
a) zysk netto 1 341
b) strata netto -40
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 5 654
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia straty)
Il kwartat 1l kwartat
(rg:(ltav;’:;:::'y) naras_ta_jqc% (rlgkk;v:;trazl) narastaiqc‘cg
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK okres od (rok biezacy) okres od. (rok poprz.)
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2003 . okres od 01.07.2002 r okres od
o ; 01.01.2003 r. o ) 01.01.2002 r.

do 30.09.2002 r.

do 30.09.2002 r.

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej — metoda posrednia

-1

I. Zysk (strata) netto 1 301
Il. Korekty razem -1 302
1. Zyski (straty) mniejszo$ci
2.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 405
— odpisy wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych lub ujemnej wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 20
7. Zmiana stanu rezerw 54
8. Zmiana stanu zapasow -489
9. Zmiana stanu naleznosci -2 089
10. Zmiqna stanu zpbowiq;ah krétkoterminowych, 1563
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -942
12. Inne korekty 172
I1l. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci R
operacyjnej (1+/-11)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci -433
inwestycyjnej
I. Wptywy 156

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

11

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat
(rok biezacy)
okres od
01.07.2003 r.
do 30.09.2003 r.

11l kwartaty
narastajgco
(rok biezacy)

okres od
01.01.2003 r.
do 30.09.2003 r.

11l kwartat
(rok poprz.)
okres od
01.07.2002 r.
do 30.09.2002 r.

Il kwartaty
narastajgco
(rok poprz.)
okres od
01.01.2002 r.
do 30.09.2002 r.

3. Z aktywow finansowych, w tym:

128

a) w jednostkach powigzanych

— zbycie aktywéw finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

128

— zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

113

— spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywow finansowych

15

4. Inne wptywy inwestycyjne

17

Il. Wydatki

-589

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

-589

2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
mniejszo$ci

5.Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

-433

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

-284

. Wptywy

1120

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

1120

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

-1404

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

1344

3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptlaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki

9.Inne wydatki finansowe

-11

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

-284

D. Przeptywy pieniezne netto,
razem (A.lll+/-B.11I1+/-C.111)

-718

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
w tym:

-718

— zmiana stanu srodkow pienieznych
z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

1809

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

1 091

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za Ill kwartat 2003 roku

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw
i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych.

WartosSci niematerialne i prawne

Pozycja ta obejmuje oprogramowanie uzytkowe do komputeréow. Jest ono ujmowane w ksiegach w wartosciach
netto, to jest w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerial-
nych i prawnych, przyjmujgc ze okres ten wynosi przecietnie 2 lata.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu
przyjecia do uzytkowania. Odpisbw amortyzacyjnych dla warto$ci niematerialnych i prawnych o cenie nabycia
przekraczajgcej 3.500 zt dokonuje sie¢ poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdérym te wartosc
przyjeto do uzytkowania.

Srodki trwafe

W pozyciji tej ujeto rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostek Grupy Kapitatowe;.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powigkszonych o koszty poniesione na ich
ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z planem amortyzaciji.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepu-
jacego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej (cenie nabycia) do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Ujete w ewidencji ksiegowej Grupy Kapitatowej srodki trwate o wartosci przekraczajgcej 3,5 tys. zt amortyzowane
sg przy zastosowaniu nizej wymienionych stawek:

— grupal -1,5%, a w zakresie inwestycji w obcych obiektach 10%,

— grupa IV — w zakresie sprzetu komputerowego 30%,

— grupa VI - od 10% do 18%,

— grupa VIl - 20%, a w zakresie srodkow nabytych jako uzywane — 40%,
— grupa VIl — od 14% do 20%.

Za aktywa trwate uznaje sie rowniez obce srodki trwate przyjete do odptatnego uzytkowania na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkow okreslonych w art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Srodki trwafte uzywane na podstawie wyzej wymienionych umoéw zaliczane do
majatku jednostki amortyzowane sg zgodnie z okresem trwania umowy.

Srodki trwate przejete od jednostek inkorporowanych wyceniono w warto$ci godziwe;.
Inwestycje
Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich war-
tosci, uzyskania z nich przychoddéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Dtugoterminowe aktywa
finansowe obejmujg udzialy, akcje iinne papiery wartosciowe. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych oraz
w innych jednostkach wycenione zostaty wedtug cen nabycia, skorygowanych o odpisy aktualizujgce. W bilansie
skonsolidowanym dokonano wytgczenia wartosci nabytych przez Emitenta udziatéw w jednostce zaleznej. Udziaty
w jednostce stowarzyszonej wyceniono metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedtug wartosci nominalne;.
Srodki pieniezne w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna danej waluty ustalonym na ten
dzien przez bank obstugujacy Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej, nie wyzszym niz obowigzujgcy w tym dniu
Sredni kurs NBP, odnoszgc réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.

Naleznosci

Naleznosci i roszczenia oraz zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku obrotowego wedtug wartosci nominalnej,
ustalonej przy ich powstaniu. Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zacho-
waniem zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sig¢ po kursie kupna banku, z ktérego ustug
jednostka korzysta, nie wyzszym od kursu $redniego ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre-
Slonej wartoéci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spétki.

Na dzien powstania zobowigzania wyceniane sg w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, a zobowigzania wyrazone w walutach obcych po kursie sprzedazy
banku, z ktérego ustug jednostka korzysta, nie nizszym od kursu Sredniego ogtaszanego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obliczane w zwigzku z wystepowaniem ujemnych roznic
przejsciowych miedzy wartoscig ksieggowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg. Pozycje te ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujace cze$¢ juz poniesionych kosztéw, ktora z uwagi na okres ich skutko-
wania bedzie odpisana w cigzar wyniku po uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wykazuje sig je w wartosci
nominalnej, po upewnieniu sig, ze poniesione koszty w przysztosci przyniosg jednostce korzysc.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji tej wykazane zostaly — w celu zapewnienia wspotmiernosci przychodow i kosztow — kwoty poniesionych
wydatkow, stanowigcych koszty przysziego okresu sprawozdawczego, oraz aktywow stanowigcych odpowiednik
przychodow nie bedacych jeszcze naleznosciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z istoty swej dotyczace
przysztych okresow, np. optacone czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty organizacji Spotki oraz pozniej-
szego podwyzszenia kapitatu, do czasu ustalenia ceny emisyjnej, jak rowniez koszty ponoszone przez Emitenta
zwigzane z wytwarzaniem we wiasnym zakresie oprogramowania przeznaczonego do sprzedazy.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie zarachowane zgodnie
z zasadg memoriatu na dzien bilansowy niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czgsciowo wykonanych, lecz nie
odebranych ustug objetych umowami dtugoterminowymi.

Zapasy
Towary

Towary stanowi oprogramowanie komputerowe nabyte przez jednostki z Grupy Kapitatowej celem dalszej odprze-
dazy. Zapasy te wycenione zostaty do bilansu wedfug cen nabycia.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat zaktadowy podmiotu dominujgcego, ktéry wykazuje sie
w wartoéci nominalnej wg zapiséw w statucie Spotki oraz zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Wysokos¢ kapitatu zgodna jest z ksiegg akcyjna.

Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej stanowi sume kapitatu zapasowego podmiotu dominujacego i czesci kapitatu
zapasowego jednostki zaleznej przypadajacego na podmiot dominujgcy. Kapitat ten wykazany zostat w skonsoli-
dowanym bilansie w wartosci nominalnej. Tworzony jest zgodnie ze Statutem lub umowg Spotki z odpisow z zysku
rocznego netto a takze z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng akcji pozostatg po rozliczeniu kosz-
tow emis;ji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania odzwierciedlajg wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek jednostek, wchodzacych
w skfad Grupy Kapitatowej, do wykonania w przysztosci $wiadczen, ktdorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie na przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane jednostce ryzyko,
grozgce straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci.

W jednostce dominujacej i jednostce zaleznej tworzone sg rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz prze-
widywane straty.

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej nie tworzyty rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe z uwa-
gi na niski stan zatrudnienia pracownikow etatowych i nieistotne kwoty wynikajgce z dokonanych szacunkéw tego
typu przysztych swiadczen.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejscio-
wych miedzy wykazang w ksiegach bilansowa wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg. Pozycije
te ustala sie w wysokosci podatku dochodowego wymagajacego w przysztosci zaptaty w zwigzku z dodatnimi réz-
nicami przejsciowymi, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania.
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Pozostate rezerwy tworzone sg na przewidywane straty na jeszcze nie zakonczonych dfugotrwatych umowach
o ustugi, inne okreslone koszty, jakie trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych okresach sprawozdawczych, a ktdre
w catosci lub czesci przypadajg na rok obrotowy. Swiadczenia ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosz-
tow sg uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej tworzg w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych odpisy aktualizujgce naleznosci trudnosciggalne. Odpisy te korygujg w bilansie stan naleznosci.

Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty ich uzyskania

Zaprezentowane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do odpowied-
nich okresow sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych
przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potrgceniu podatku od towaréw i ustug.

Do kosztow uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
Spotki z wyjgtkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych i strat nadzwyczajnych. Koszty zawie-
rajg VAT tylko w tej czesci, w ktorej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu.

Zarowno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych doty-
czg, niezaleznie od daty otrzymania bgdz dokonania ptatnosci.

Jednostka dominujgca prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym, w ktérym
rozwiniete symbole poszczegdinych kont pozwalajg na wyodrebnienie uktadu funkcjonalnego (kalkulacyjnego)
tych kosztéw. Jednostka zalezna prowadzi ewidencje kosztéw wytgcznie w uktadzie rodzajowym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogoét przychodow i kosztow nie zwigzanych bezposrednio ze
zwyktg dziatalnoscig operacyjna, a wywierajgcych wptyw na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych Emitenta i jednostki zaleznej. Przychody finan-
sowe obejmujg odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty

finansowe obejmujg ujemne réznice kursowe, zaptacone odsetki oraz prowizje bankowe. W rachunku zyskéw i strat
wykazywany jest wynik na roznicach kursowych.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg tylko skutki zdarzen, trudnych do przewidzenia, powstajgcych niepowtarzal-
nie poza zwyklg dziafalnoscig Spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej i nie zwigzane z ogolnym ryzykiem
jej prowadzenia.

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od os6b prawnych oraz ptatnosci
z nim zréwnane na podstawie odrebnych przepisow. Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i odroczona,
ktéra stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 4-8 ustawy o rachunkowosci. Spoétka sporza-
dza rachunek zyskow i strat w uktadzie pordwnawczym. Do potrzeb sprawozdania finansowego prezentowanego
w prospekcie emisyjnym wersja poréwnawcza zostata przeksztatcona na uktad kalkulacyjny.

Zasady konsolidacji w Grupie Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce procedury organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okreslita skiad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien 2.07.2002 r.

a) jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji podlegaty wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu do dnia
utraty kontroli, wspotkontroli lub ustania wywierania znaczacego wptywu.

b) jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci oraz jednolitg forme i zakres sprawozdan jednost-
kowych, bedacych podstawg konsolidacji w Grupie.

c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na dzien bilansowy oraz za okres okreslony dla
sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

d) jednostka zalezna, konsolidowana metodg petna, dokonata uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawoz-
dawczego oraz wzajemnych rozrachunkow z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.
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Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej Spotki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. zastosowano nastgpujgce procedury merytoryczne:

a) dane jednostki zaleznej ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petng, polegajaca na
sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tej jednostki z danymi sprawozdania jednostki dominujgce;j,
bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostki zaleznej oraz dokonanie odpo-
wiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

b) korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— wytaczenie obrotow z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami powigzanymi
objetymi konsolidacjg metodg petfna,

- wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
— wylaczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatow w jednostce zaleznej,

— wylgczenie ze skonsolidowanych kapitatow warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej na dzieh
przejecia kontroli przez podmiot dominujgcy oraz czesci nie wyptaconych zyskow jednostki zaleznej przypa-
dajgcych za okres od dnia objecia kontroli do dnia 2.07.2003 r. na udzialowcow mniejszosciowych,

— wylaczenie z kapitatu zapasowego kwoty dywidend wyptaconych jednostce dominujgcej przez jednostke
zalezng po dniu objecia kontroli naleznych za okres przed tg data,

— wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitatu udziatowcow mniejszosciowych stanowigcego
warto$¢ udziatu w kapitale wlasnym jednostki zaleznej przypadajacego na udziatowcow mniejszosciowych,

— oszacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujgcy (warto$¢ firmy nie wysta-
pita w zwigzku z tym, ze cena nabycia udziatdbw w podmiocie zaleznym ustalona zostata na poziomie odpo-
wiadajacym wartosci godziwej aktywow netto tej jednostki na dzieh przejegcia kontroli).

C) udziaty w podmiocie stowarzyszonym wyceniono w skonsolidowanym bilansie metoda praw wtasnosci. Podmiot
stowarzyszony z Emitentem jest spotka komandytows; caty osiggniety w kolejnych latach obrotowych zysk dzie-
lony jest pomiedzy wspdlnikéw stosownie do zasad okreslonych w umowie spofki i uchwatach Wspaolnikow, stad
wartos¢ udziatow jednostki stowarzyszonej w skonsolidowanym bilansie odpowiada udziatowi procentowemu
Emitenta w kapitale udzialowym tej jednostki.

Komentarz do skonsolidowanych informacji finansowych za Il kwartat 2003 roku

Prezentowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za Il kwartat roku obrotowe-
go 2003 zostaly sporzgdzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. istotnych.
nr 121, poz. 591 z pézn. zm.)

Zasady wyceny aktywow i pasywoéw nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych w Spofce w 2002
roku z wyjatkiem:

— zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zmienionych lub wprowadzonych znowe-
lizowang ustawg o rachunkowosci w nastepujgcym zakresie:

— $rodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu zawartych w 2002 roku, spetniajgcych co najmniej
jeden z warunkow okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy, zaliczono do majgtku Spétki;

— naleznosci objeto odpisami aktualizujgcymi;

— zweryfikowano rozliczenia miedzyokresowe kosztow pod kgtem prawdopodobienstwa zdolnosci aktywu do
generowania korzysci ekonomicznych w przysztosci;

— koszty wytworzenia produktéw skalkulowano zgodnie z nowym brzmieniem definicji: koszt ten obejmuje
koszty bezposrednie pozostajgce w bezposrednim zwigzku z produktem oraz uzasadniong czes$¢ kosztoéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu;

— uwzgledniono nowe pozycje w zakresie pozostatych kosztow i przychoddéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych: strata lub zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych i ze zbycia aktywoéw
finansowych;

— aktywowano warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych z tytutu podatku odroczonego.
1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych
Obroty Spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. jako podmiotu dominujgcego stanowig 92% obrotéw skonsolido-
wanych grupy kapitatowej, co powoduje, ze wszystkie zdarzenia dotyczace Spoétki dominujgcej majg decydujacy
wpltyw na zdarzenia dotyczace catej grupy kapitatowej. Dotyczy to w szczegolnosci poziomu sprzedazy. Wzrost
sprzedazy Spoétki dominujacej o 14,48% przetozyt sie na wzrost sprzedazy catej grupy o 12,25%.
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2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2003 r. w Grupie Kapitatfowej nie wystgpity czynniki czy tez zdarzenia o cha-
rakterze nietypowym, ktére by znaczaco wplynety na osiggniete przez grupe wyniki finansowe.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpilty po dniu, na kitory sporzgdzono dane finansowe za Ill kwartaty,
nie ujetych, a mogacych w znaczgcy sposéb wplyngé¢ na przyszte wyniki Emitenta

Do zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono informacje finansowa, a nie sg ujete w tych danych
i moga w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe Emitenta, nalezy zaliczy¢ podpisanie przez
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. nastgpujgcych kontraktow:

1) wdniu3 pazdziernika 2003 r.z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej, reprezentowanym przez Ministra Gospodarki,
Pracy i Polityki Spotecznej, w ktorego imieniu wystepuje Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci.
Przedmiotem kontraktu jest projekt nr PL 01.06.09.01-02-15 ,Rozwdj zasobow ludzkich — promocja zatrud-
nienia i rozwoju zasobow ludzkich w Wielkopolsce”;

2) w dniu 10 listopada 20083 r. z niemiecka firmg szkoleniowg ABERO International GmbH z Niemiec na reali-
zacje czesci prac w ramach kontraktu PL 01.06.09.01-02-04 ,Rozwdj zasobdw ludzkich — wojewddztwo
lubuskie, promocja zatrudnienia i rozwéj zasobéw ludzkich”; DGA jest cztonkiem konsorcjum, ktére wygrato
przetarg na realizacje niniejszego kontraktu; projekt rozpoczat sie 12 listopada 2003 r.;

3) w dniu 28 pazdziernika 2003 r. z firmg Zaktad Energetyczny Jelenia Géra S.A. na realizacje prac zwigza-
nych z kompleksowym doradztwem w procesie potgczenia pieciu zaktadoéw energetycznych wchodzgcych
w skitad tzw. Grupy W-5;

4) w dniu 23 grudnia 2003 r. z firmg Energy Management and Conservation Agency S.A. na kompleksowe
ustugi doradcze w procesie konsolidacji spotek Grupy L-6 i utworzenia Koncernu na bazie ich majgtkow.
Konsolidacja ma obejmowac¢ nastepujgce spotki: Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A., Rzeszowski Zaktad
Energetyczny S.A., Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A., Zamojskg Korporacje
Energetyczng S.A., Zaktad Energetyczny Biatystok S.A. oraz Zaktad Energetyczny Warszawa — Teren S.A.;

5) w dniu 3 pazdziernika 2003 r. ze spotkg Frackowiak i Wspolnicy — Konsulting, Konsorcjantem umowy szcze-
gotowej w sprawie: ,Rozwoju Zasobow Ludzkich, Promocja Zatrudnienia i Rozwoju Zasobéw Ludzkich
— wojewodztwo wielkopolskie PHARE 2001” PL 01.06.09.01-02-15.

Innym zdarzeniem, ktére wystgpito po dniu, na ktéry sporzgdzono informacje finansowg, a bedzie miato wplyw na
przyszte wyniki finansowe, jest uzyskanie przez Emitenta jako pierwszg firme w Polsce certyfikatu systemu bezpie-
czenstwa informacji BS 7799-2.

Wptyw na przyszte wyniki firmy bedzie miato rowniez obnizenie w roku 2004 stawki podatku dochodowego od 0s6b
prawnych z 27 do 19%.

4, Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw pro-
gnozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na rok 2003.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co naj-
mniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro-
centowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta

Tabela nr 1. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Imie | nazwisko akcjonariusza AWz | "naina Akeji | Ie zaktadowym | glosow na WZ
Andrzej Gtowacki 1.176.000 1.176.000 70,00% 70,00%
Piotr Koch 165.000 165.000 9,82% 9,82%
Anna Szymanska 144.000 144.000 8,57% 8,57%
Pawet Radzitowski 93.000 93.000 5,54% 5,54%
Waldemar Przybyta 93.000 93.000 5,54% 5,54%

Zrédfo: Emitent

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

Dnia 24 lutego 2003 r. Andrzej Gtowacki zbyt na rzecz Pawta Radzitowskiego 3.000 Akcji serii C o warto$ci nominal-

nej 10,00 zt kazda za kwote 30.000,00 ztotych.

Dnia 31 maja 2003 r. Andrzej Gtowacki zbyt na rzecz Waldemara Przybyty 2.400 Akgcji serii C o warto$ci nominalnej

10,00 zt kazda za kwote 24.000,00 zfotych.
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W dniu 7 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podwyzszyto kapitat zakiadowy o kwote nie mniejszg
niz 784.000,00 ztotych inie wigkszg anizeli 1.140.000,00 ztotych. Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate
w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a objecie Akcji miato nastgpi¢ w drodze
subskrypciji prywatnej akcji, obejmujgcej nie mniej niz 78.400 i nie wiecej anizeli 114.000 Akcji o jednostkowej war-
tosci nominalnej 10 zfotych.

Akcje w podwyzszonym kapitale zakltadowym zostaly zaoferowane przez Spotke do objecia oznaczonym adre-
satom, w wyniku czego zostaty zawarte umowy objecia Akcji po cenie emisyjnej 10 zt kazda akcja, na podstawie
ktorych akcjonariusze przejeli 112.000 Akcji serii E, w tym akcjonariusze, ktorzy objeli co najmniej 5% w podwyz-
szonym kapitale zaktadowym:

Imig i nazwisko Warto;:) Akciji Llc:l;?iiAEkc" gz:%slfcﬁ?lz?)-

Andrzej Gtowacki 10 78.400 784.000,00
Piotr Koch 10 11.000 110.000,00
Anna Szymanska 10 9.600 96.000,00
Waldemar Przybyta 10 6.200 62.000,00
Pawet Radzitowski 10 6.200 62.000,00

Pozostate 2.000 Akcji nie zostato objetych.

Zarzad Spotki oswiadczyt w zwigzku z powyzszym, ze w ramach dokonanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
objety zostat kapitat zaktadowy wysokosci 1.120.000,00 zfotych, tzn. kapitat zaktadowy stanowito tgcznie 168.000
Akcji. Podwyzszenie zostafo zarejestrowane 02 lipca 2003 r.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczgcego
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co naj-
mniej 10% kapitatéow wtasnych Emitenta

Zarowno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmio-
tami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakciji (fgczna wartos¢ zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych réownowarto$é kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sg one tran-
sakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, pomiedzy jednostkami powigza-
nymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta
lub jednostke od niego zalezng

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarty jakichkolwiek transakcji z podmiotami powigzanymi, kté-
rych wartoS¢ w okresie ostatnich 12 miesiecy do dnia aktualizacji Prospektu przekroczytaby wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 500.000 euro.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozycz-
ki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartoS¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

Zarowno w przypadku Emitenta, jak i jednostki od niego zaleznej nie miaty miejsca jakiekolwiek poreczenia kredy-
tow, pozyczek czy tez udzielenia gwarancji.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finan-
sowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta

Z informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz istotnych dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan grupy kapitatowej nalezy wskazac na:

— utrzymanie rosnacego trendu przychoddéw ze sprzedazy — w stosunku do analogicznego okresu roku poprzed-
niego wzrosty one o0 12,25%;

— dodatni wynik finansowy na poziomie 1.301 tys. PLN,
— korzystne wskazniki sytuacji ekonomiczno-finansowej grupy:
— wskaznik rentownosci netto na poziomie 12;
— wskaznik ptynnosci biezgcej na poziomie 2,52;
— stopa zadtuzenia na poziomie 33,75%;
— wskaznik zwrotu z aktywow ROA na poziomie 15,24%;
— wskaznik zwrotu z zainwestowanego kapitatu ROl na poziomie 23,02%;
— kapitat pracujgcy na poziomie 4.207 tys. PLN.
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Poziom ww. wskaznikdéw swiadczy o bardzo dobrej kondycji ekonomiczno-finansowej grupy. Prowadzona dziafal-
nosc¢ charakteryzuje sie wysokg rentownoscia i wysokim zwrotem z aktywow i zainwestowanego kapitatu. Wysoki
wskaznik ptynnosci biezgcej swiadczy o zdolnosci do szybkiej sptaty biezgcych zobowigzah Emitenta. Na uwage
zastuguje ponadto fakt wysokiego poziomu kapitatu pracujgcego.

Z informaciji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego w Spotce
dominujgcej wskazac nalezy na fakt zawarcia 66 uméw o wspofprace z konsultantami prowadzgcymi dziatalnosé na

podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej; 22 z nich to umowy dtugoterminowe. Utworzono ponadto
stanowisko Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych oraz stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu.

Jesli chodzi o podmiot zalezny — Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. —to firma wdraza nowy program finansowo-
-ksiegowy, ktory rozpocznie uzytkowac od stycznia 2004 roku. Firma planuje wykorzysta¢ go do obstugi ksiegowej
obecnych klientow, a takze, dzieki zwiekszeniu sprawnosci obstugi, rozszerzy¢ krag firm obstugiwanych przez dziat
ustfugowego prowadzenia ksiag rachunkowych.

Zatrudnienie w 2003 roku kilku nowych pracownikow merytorycznych spowodowato rozszerzenie zakresu oferowa-
nych przez Spotke ustug. Proces ten rozpoczaf sie w drugiej pofowie 2003 roku, kiedy to Spétka odnotowata wzrost
ilosci zlecen na ustugi inne niz badanie sprawozdan finansowych (na przyktad: szkolenia, badanie planéw potgcze-
nia spofek, sporzadzanie dokumentacji dotyczacych cen transferowych, przeksztatcenia sprawozdan finansowych
wedtug standardéw HB 1, audyt procedur kontroli wewnetrznych iinne). Powyzsze powinno znaczaco przetozyc¢
sie na wielkos¢ przychodow realizowanych przez Spétke w najblizszych kwartatach.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Analizujgc czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu,
nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce z nich:

- czynniki zewnetrzne:
— postepujacy, dalszy rozwoj gospodarczy kraju i co za tym idzie planowany wzrost PKB;
— szybko powigkszajgca sie od kilku miesiecy produkcja przemystowa (wzrost rzedu 8-11%);

— bliska akcesja Polski do Unii Europejskiej, co powinno zaowocowaé naptywem znacznych funduszy struktu-
ralnych i wzmozonym zainteresowaniem wdrazanymi przez Emitenta standardami typu ISO, HACCP itp.;

— nizsze podatki dla przedsiebiorcow;

— nowa ustawa o wolnosci gospodarczej i program odbiurokratyzowania panstwa, co powinno wptyng¢ na
wzrost zainteresowania ze strony inwestorow zagranicznych;

— pomimo stabej koniunktury na $wiecie obserwowany wzrost eksportu i kursu EURO;
— 0golnie pozytywne czynniki makroekonomiczne.
- czynniki wewnetrzne:

— istotnie zwigkszona liczba zawartych w Spéfce dominujacej umoéw o wspétpracy, co zgodnie z zatozeniami
powinno znaczaco przefozy¢ sie na poziom przychoddw realizowanych przez grupe w kolejnych kwartatach;

— daleko zaawansowane prace nad tworzeniem nowych produktéw — DGA Controlling (narzedzie wspomaga-
jace controlling operacyjny) oraz DGA BSC (narzedzie wspomagajgce controlling strategiczny);

— rozpoczecie wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego wspomagajgcego zarzadzanie firma;

— podpisanie przez podmiot zalezny — Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. —w drugim itrzecim kwartale 2003 r.
nowych uméw na badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2003 r.; bioragc pod uwage
liczbe kontraktéw zawartych na rok 2004, Spétka planuje wzrost obrotéw o 70% w poréwnaniu do roku 2003.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzgdu
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
29.12.2003 r. Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu
29.12.2003 . Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 . Waldemar Przybyta Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 . Jacek Musiat Wiceprezes Zarzadu
29.12.2003 . Pawet Radzitowski Wiceprezes Zarzadu

DGA S.A.

Prospekt Emisyjny




