PROSPEKT EMISYJNY AKCJI
Doradztwo Gospodarcze DGA Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu,
adres: 61-028 Poznan, ul. Warszawska 39/41, http://www.dga.pl
Podmiotem Dominujgcym w stosunku do Emitenta jest Pan Andrzej Gtowacki

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu:

100.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
240.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
165.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
55.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
1.120.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
od 350.000 do 560.000 Akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
od 1 do 20.000 Akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

oraz Publiczng Oferta:
560.000 Akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach Oferty Otwartej,
20.000 Akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach Oferty Zamkniete;j.

Cena emisyjna jednej Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta, w porozumieniu z Oferujgcym, na podstawie wynikéw budowy Ksiegi Popytu. Cena
Emisyjna Akciji serii F zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz w formie
komunikatu opublikowanego w dzienniku ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie Gieldy ,Parkiet”, najpdzniej na dzien przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
od Inwestorow w ramach Oferty Otwartej.

Cena emisyjna jednej Akgcji serii G, zgodnie z Uchwaig NWZ nr 6 z dnia 18 pazdziernika 2003 roku, bedzie rowna 7,50 zi.

Cena emisyjna Prowizja Subemitentéw i inne koszty Rzeczywiste wplywy Emitenta
Na jednostke Akcji serii F o* 1,4345 zt ok
Razem seria F o* 803.300,00 zt ok
Na jednostke Akcji serii G 7,50 zt 0,4350 zt 7,0650 zt
Razem seria G do 150.000,00 zt 8.700,00 zt do 141.300,00 zt

*Dane zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Prawa o publicznym obrocie.

Otwarcie Publicznej Oferty nastgpi 15 marca 2004 roku, a jej zamknigcie
26 marca 2004 roku. W ramach Publicznej Oferty Akcji przeprowadzone
zostang: Oferta Otwarta Akcji serii F oraz Oferta Zamknieta Akcji serii G.
Oferta Otwarta Akcji serii F rozpocznie si¢ 15 marca 2004 roku, a zakonczy
22 marca 2004 roku. Zapisy na Akcje serii F przyjmowane bedg w dwéch tran-
szach: w Transzy Matych Inwestoréw w terminie od 15 marca do 22 marca
2004 roku i Transzy Duzych Inwestoréw w terminie od 15 marca do 19 marca
2004 roku.

Wiagzace Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii F w ramach budowy
Ksiggi Popytu inwestorzy instytucjonalni bedg mogli sktada¢ w dniach od 9 do
11 marca 2004 roku, z zastrzezeniem, ze w dniu 11 marca 2004 roku Deklara-
cje przyjmowane beda do godz. 16:00. Zarzad Spétki dokona przydziatu Akcji
serii F w ciggu czterech dni roboczych od dnia zamkniecia Oferty Otwartej.
W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Akcji serii F w jednej z transz i nieob-
jecia zapisami wszystkich oferowanych Akcji w drugiej transzy, Zarzagd Emitenta
moze dokona¢ przesunie¢ Akcji niesubskrybowanych do transzy, w ktérej wy-
stgpita nadsubskrypcja. Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji serii F
w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w for-
mie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agencji informacyjnej najpdzniej
nastepnego dnia roboczego po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje
w Publicznej Ofercie.

Szczegodlowe zasady dystrybucji i przydziatu Akcji serii F zostaly opisane
w punkcie 3.8. Rozdziatu lll Prospektu.

Wiagzace Deklaracje zainteresowania nabyciem oraz zapisy na Akcje serii F
beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta wskazanych w Zatgczniku nr 10
do Prospektu.

Oferta Zamknigta Akcji serii G rozpocznie si¢ 19 marca 2004 roku, a za-
konczy 22 marca 2004 roku. Zapisy na Akcje serii G przyjmowane beda
w terminie 19-22 marca 2004 roku. Zarzad Spotki dokona przydziatu Akcji serii G
w ciggu czterech dni roboczych od dnia zamknigcia Oferty Zamknietej.
Szczegotowe zasady dystrybuciji i przydziatu Akcji serii G zostaly opisane
w punkcie 4.7. Rozdziatu Ill Prospektu.

Zapisy na Akcje serii G przyjmowane bedg w Punkcie Obstugi Klienta BDM
PKO BP S.A. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 44.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawarl umowy o subemisje
ustugows lub inwestycyjng. Emitent nie przewiduje réwniez zawarcia umowy
o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

Planowane jest wprowadzenie Akcji serii F i G do obrotu wtérnego na rynku
wolnym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Ponadto zamia-
rem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu na GPW na rynek wolny Akcji
serii A, B, C i D réwnolegle z akcjami serii F.

Gtoéwne czynniki ryzyka:

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko zwigzane z sytuacjg makroeko-
nomiczng, ryzyko zwigzane z konkurencja, ryzyko zwigzane z konsolidacjg
branzy, ryzyko zwigzane ze spadkiem dynamiki wzrostu rynku ustug dorad-
czych, ryzyko polityki podatkowej, ryzyko kursu walutowego, ryzyko zwigzane
z utratg kluczowych konsultantow, ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klien-
téw, ryzyko braku wyptaty dywidendy, ryzyko skali dziatania, ryzyko zwigzane
z rozwojem nowych produktéw i ustug, ryzyko zwigzane z akcjami i rynkiem
kapitatowym, ryzyko zwigzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym.

Szczegodtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w pkt 6 Rozdziatu | Prospektu.

Wprowadzenie Akcji Doradztwa Gospodarczego DGA Spétka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa sig wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w niniejszym Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Publicznej Ofercie Akcji i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane
przepisami prawa. Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialno$ci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw
warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybér procedury oferty spoczywa na Emitencie,
za$ odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petfnigcym funkcje oferujgcego. Decyzjg Nr DSPE/411/22/03/5/2004 z dnia 10 lutego 2004 r.
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem petnigcym funkcje Oferujgcego jest:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Bankowy Dom Maklerski ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

(&



Prospekt zostat sporzgdzony w Poznaniu 12 listopada 2003 r. i zawiera on dane aktualizujgce jego tres¢ na dzien
7 lutego 2004 roku, chyba ze w tresci Prospektu wskazano inacze;.

Termin waznosci niniejszego Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogfoszenia
o niedojsciu Publicznej Oferty do skutku lub ogtoszenia o odstgpieniu Emitenta od przeprowadzenia Publicznej
Oferty albo o odwotaniu Publicznej Oferty na zasadach okreslonych w Prospekcie, nie pozniej jednak niz 2 lipca
2004 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z zatgcznikami i aktualizujgcymi go informacjami bedzie udostepniony na 7 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia Publicznej Oferty, a takze w jej trakcie w nastepujacych miejscach:

— w siedzibie Spofki,

— w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informaciji, Plac Powstahcow Warszawy 1, Warszawa),
— na Giefdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (Dziat Promocji, ul. Ksigzeca 4),

— w Punktach Obstugi Klienta, ktérych wykaz zostat przedstawiony w Zatgczniku nr 10,

— w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: www.dga.pl i http://www.pkobp.pl/bdm

Skrécona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie Giet-
dy ,Parkiet”, najp6zniej na siedem dni roboczych przed dniem rozpoczecia Publicznej Oferty Akcji.

Ponadto w siedzibie Spotki do dnia zakonczenia Publicznej Oferty Akcji bedg udostepnione do wgladu nastepujace
dokumenty: raporty biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe 2000, 2001,
2002, Statut Spotki, oraz aktualny odpis wyciggu z KRS.

W zwigzku z emisjg Akgcji serii F i G nie sg i nie bedg wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity
depozytowe.

Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent przekazywac¢ bedzie
réwnoczesnie Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd oraz Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
informacje o kazdej zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie w terminie 24 godzin od zajscia zda-
rzenia powodujgcego zmiane Prospektu lub powzigcia o nim wiadomosci, a po uptywie 20 minut od chwili
przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku gdy zmiana danych
zawartych w Prospekcie mogtaby w sposob znaczgcy wptynac na cene lub warto$¢ Akcji, Emitent opublikuje je
w dzienniku ,Puls Biznesu” oraz w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powziecia informaciji.

Oferujacy oswiadcza, ze w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akcji objetych niniejszym Prospek-
tem nie bedzie podejmowac¢ dziatan w celu stabilizacji kursu Akcji Spotki przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu
Oferty.



