Czes¢ IV — Dokument Ofertowy Prospekt Emisyjny Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

CzZESC IV — DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich
oswiadczenia o odpowiedzialnosci

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci
przedstawione zostaty w Czesci lll punkt 1 Prospektu.

2.  Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta przedstawione zostaty w Czesci Il punkt 3

Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza , ze Emitent oraz podmioty zalezne Emitenta dysponujg odpowiednim
i wystarczajagcym kapitatem obrotowym do zaspokojenia biezacych potrzeb prowadzonego przedsiebiorstwa
w okresie kolejnych dwunastu miesiecy.

3.2. Kapitalizacja i zadtluzenie

Wartos¢ zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 30.06.2007
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem, w tym 18 981
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1692
Zabezpieczone wekslami In blanco 95
Niezabezpieczone 1597

Pozostate zobowigzania 16 674
Niezabezpieczone 16 674

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6
Niezabezpieczone 6

Zobowigzania z tytutu leasingu 316
Zabezpieczone wekslami In blanco 316

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 6
Zabezpieczone 6

Rezerwy 287
Niezabezpieczone 287

Zadtuzenie diugoterminowe ogdtem, w tym 711
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 106
Zabezpieczone wekslami In blanco 106

Inne zobowigzania niezabezpieczone 605
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Z tytutu $wiadczen pracowniczych 58
Rezerwa na podatek odroczony 502
Inne 45

Zrédto: Emitent

Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 30.06.2007
Kapitat wtasny 20 390
Zadtuzenie krotkoterminowe 18 981
Zadtuzenie dtugoterminowe 711

Zrédfo: Emitent

Wartosc zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z1).

Wyszczegdlnienie 30.06.2007
A. Srodki pieniezne 9935
B. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych (wyszczegodlnienie) -

C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -

D. Ptynnos¢ (A + B + C) 9935
E. Biezace naleznosci finansowe 316
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 6

G. Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego =

H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 316
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 322
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) -9929
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 106
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). 106
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) -9823

Zrédfo: Emitent

Na zadluzenie warunkowe Emitenta sktada sie zadtuzenie z tytutu sumy komandytowej w kwocie 24 tys. zt oraz
zadtuzenie z tytutu ztozonych zabezpieczen wekslowych w kwocie 23 270 tys. zi. Zadtuzenie to jest zwigzane
z realizowanymi umowami, ktére wymagaty przedstawienia zabezpieczenia wykonania umowy.

3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte Publiczna, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym
przygotowaniu lub realizacji Oferty Publicznej lub jej czesci to:
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e ,Doradztwo Gospodarcze DGA” Spétka Akcyjna — Emitent,
e Dom Maklerski PENETRATOR Spoétka Akcyjna — Oferujacy,
e Sroka & Wspdlnicy Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa — Doradca Prawny,

e 3GON Europe Sp. z 0.0. w organizacji & Wspolnicy Spotka Komandytowa — Doradca Finansowy.
3.3.1. Emitent

Emitent jest zainteresowany w uzyskaniu jak najwiekszych wptywow z emisji Akcji Serii H, ktdre to wplywy
przyczynig sie do rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta.

Ponadto nie wystepuja inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczgace Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emis;ji
Akciji Serii H, zgodnie z punktem 3.3 Zatgcznika 11l Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.3.2 Oferujacy

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie petnigcy funkcje Oferujacego i jego pracownicy
zaangazowani w przygotowanie Oferty Publicznej — z uwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie
powigzane z wysokoscig srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Akcji Serii H oraz system motywacyjny
pracownikow Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A., a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy
realizacji umowy zawartej z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci swiadczonych ustug z powodzeniem
Oferty Publiczne;j.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A., bedacego podmiotem oferujgcym Akcje Serii H, sktada
sie z czesci statej i prowizyjnej, gdzie czes¢ prowizyjna zalezna jest od sukcesu Oferty Publiczne;j.

Ponadto Dom Maklerski PENETRATOR S.A. petni funkcje animatora w obrocie akcjami Emitenta na rynku
wtornym.

Ponadto pomiedzy dziataniami Oferujacego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw, zgodnie
z punktem 3.3 Zatacznika Ill Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.3.3. Doradca Prawny

Sroka & Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k. z siedzibg w Poznaniu zgodnie z postanowieniami umowy zawartej
z Emitentem petni funkcje doradcy prawnego w zakresie dotyczacym Oferty Publicznej.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych z Oferty Publiczne;j.
3.34. Doradca Finansowy

3GON Europe Sp. z 0.0. w organizacji & Wspodlnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie zgodnie
z postanowieniami umowy zawartej z Emitentem petni funkcje doradcy finansowego w zakresie dotyczacym Oferty
Publicznej, w tym w zakresie opracowania koncepcji przeprowadzenia Oferty Publicznej, odpowiedniego jej przygotowania
i przeprowadzenia. Doradca Finansowy nie uczestniczyt w sporzadzeniu Prospektu.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego zalezne jest od sukcesu Oferty Publiczne;.

Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow, zgodnie
z punktem 3.3 Zatacznika Ill Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.3.5. Osoby zarzqdzajace Emitenta

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Czionkowie Zarzgdu Emitenta posiadajg tacznie 1.328.983
zwyktych i uprzywilejowanych Emitenta, dajgcych 58,80% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto nie wystepujg inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Cztonkéw Zarzgdu Emitenta, o istotnym
znaczeniu dla emisji Akcji Serii H, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika Ill Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004.
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3.4. Przestanki Oferty Publicznej i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych
Przestanki Oferty Publicznej

Nadrzednym celem Emitenta jest wzrost warto$ci jego akcji dla Akcjonariuszy poprzez synergie nowych obszaréw
i dotychczasowych kompetencji. Dazac do realizacji wskazanego celu, Emitent zamierza, zgodnie
z zatwierdzonym ,Modelem biznesowym na lata 2008-2011":

e optymalnie wykorzysta¢ zasoby Grupy Kapitatowej DGA,

e gwarantowa¢ kompleksowg obstuge klienta w oparciu o szerokg oferte ustug,

e umacnia¢ marke DGA w oparciu o sprawng komunikacje i nowoczesne rozwigzania informatyczne,
¢ kontynuowac¢ misje DGA jako organizacji uczacej sie i rozwijajacej.

W zwigzku z wytyczonymi kierunkami rozwoju Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie Oferty Publicznej
z zamiarem pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone na:

o sfinansowanie akwizycji kapitatowych w firmach, specjalizujgcych sie w okreslonych kompetencjach, oraz
ewentualne wsparcie kapitatowe przejmowanych podmiotow,

e sfinansowanie powotania funduszu ,seed capital”.

Emitent oczekuje, iz objete zostang wszystkie Akcje Oferowane, w zwigzku z czym wptywy pieniezne netto
z przeprowadzenia i realizacji catej emisji wyniosg ok. 15 min zt .

Pod wzgledem hierarchii waznosci, przeprowadzenie akwizycji kapitatowych oraz sfinansowanie powotania
funduszu ,seed capital” jest dla Emitenta réwnorzedne .

W ramach przeprowadzanych akwizycji kapitalowych Emitent planuje nabywanie udziatébw w firmach
specjalizujgcych sie w nastepujacych obszarach:

e e-learning i inne nowoczesne metody nauczania,
e inzynier kontraktu,

e wdrazanie oprogramowania Microsoft (w oparciu o takie podmioty mozliwe bedzie stworzenie klastra
technologicznego),

o firmy umozliwiajace ekspansje zagraniczng i $wiadczenie ustug doradczych na rynkach panstw takich jak
Ukraina, Butgaria, Rumunia.

Wytyczone kierunki akwizycji sa dla Emitenta rownorzedne.

Emitent szacuje, ze faczne naklady zwigzane ze sfinansowaniem powofania funduszu ,seed capital” oraz
realizacjg akwizycji kapitatowych moga wynies¢ 16 — 18 min zl, co jest kwotg przewyzszajacg szacowane wptywy
netto z tytutu emisji Akcji Serii H o 1 — 3 min zt. Emitent planuje pozyskanie dodatkowych $rodkéw niezbednych do
petnego sfinansowania planéw inwestycyjnych zaréwno ze zrédet wewnetrznych (nadwyzki wypracowywanie
w toku dziatalnosci operacyjnej), jak i zrédet zewnetrznych (bankowy kredyt inwestycyjny).

Szczegotowy plan finansowania celéw inwestycyjnych oraz alokacji wplywéw pienieznych netto
z przeprowadzenia i realizacji emisji Akcji Serii H przedstawia ponizsze zestawienie.

Obszar inwestycji Srodki z emisji Akcji serii Srodki z innych zrédet taczne naklady

H (min zt) (mln zt) inwestycyjne (min zi)
Akwizycje kapitatowe 9-11 1-3 10 -14
- e-learning 2-5 - 2-5
- inzynier kontraktu 2-6 - 2-6
- podmiot wdrazajacy produkty Microsoft 2-3 - 2-3
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- firmy umozliwiajace ekspansje zagraniczng 1-2 - 1-2
Fundusz seed capital 4-6 - 4-6
tacznie 15 1-3 16-18

Zaktada sie, ze inwestycje przedstawione w powyzszym zestawieniu zostang przeprowadzone w okresie
pazdziernik 2007 — czerwiec 2008.

W przypadku, gdyby wptywy pozyskane z emisji Akcji Serii H byly nizsze od spodziewanych, Emitent
w niezbednym zakresie zwiekszy udziat dodatkowych zrédet w finansowaniu poszczegdlnych przedsiewzie¢ albo
zrealizuje jedynie wybrane transakcje przejecia podmiotow.

Do czasu realizacji przyjetych celéw emisji srodki pozyskane z emisji Akcji Serii H zostang przeznaczone na
kapitat obrotowy lub zostang w sposéb bezpieczny zainwestowane lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje
skarbowe.

Charakterystyka poszczegdlnych celdw, ktére finansowane bedg dzieki wptywom z emisji Akcji Serii H prezentuje
sie nastepujaco:

Akwizycje kapitatowe

W miesigcach poprzedzajacych date zatwierdzenia Prospektu Emitent przeprowadzit rozmowy z 15 firmami,
ktorych zakres dziatania byt zgodny z kierunkami rozwoju przyjetymi w ,Modelu biznesowym na lata 2008-2011".
Whioski z rozmoéw z whascicielami umozliwity przyjecie przez Emitenta strategii akwizyciji.

Emitent zaktada, ze poszczegdlne podmioty, w ktérych nabedzie udziaty beda zatrudniaty ok. 50-100 osdb, tym
samym bedg one posiadaty dojrzatg strukture i docelowg wielkos¢. Przedmiotem zainteresowania Emitenta
w obszarach: e-learningu, inzyniera kontraktu, podmiotéw wdrazajgcych produkty Microsoft beda podmioty
krajowe. W przypadku firm umozliwiajacych ekspansje zagraniczng, Emitent dgzy¢ bedzie do nabywania udziatow
w spotkach dziatajacych na rynkach Ukrainy, Rumunii i Butgarii. Podmioty takie mogg zatrudnia¢ réwniez ponizej
50 osdb, co wynika z rozpoznania tych rynkéw.

Zarzad Emitenta zaktada, ze w pierwszym etapie udziat DGA w powyzszych podmiotach wynosi¢ bedzie 20-30%
(lub wiecej, o ile to bedzie celowe i mozliwe). Kolejne zwigkszenie udziatu DGA bedzie nastgpowato na
przestrzeni kilku lat — po nawigzaniu Scistej wspotpracy i uzyskaniu efektu synergii. Zwiekszanie udziatu bedzie
mogto nastepowac¢ zaréwno w wyniku transakcji z innymi wiascicielami przejmowanego podmiotu, jak i udziatu
w podwyzszaniu kapitatu zakladowego tego (dokapitalizowanie).

Zgodnie z przedstawionym inwestorom na konferencji prasowej w dniu 8 sierpnia 2007 r. modelem biznesowym
na lata 2008-2011 p.n. ,Synergia nowych obszaréw i dotychczasowych kompetencji”, Emitent zawart nastepujace
porozumienia intencyjne dotyczace nabycia i objecia udziatéw w innych podmiotach:

e porozumienie intencyjne z dnia 5 lipca 2007 r., zawarte z Dariuszem Dotega, prezesem i gtdwnym
udziatowcem spotki 4system Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, ktéra specjalizuje sie w tworzeniu
multimedialnych i interaktywnych szkoleh e-learningowych, na mocy ktérego ustalono, iz decyzja o nabyciu
i objeciu udziatow spotki 4system Polska Sp. z o.0., jak rowniez o strukturze transakcji, podjeta zostanie
w oparciu o wyniki analizy spotki 4system Polska Sp. z 0.0. oraz po wypracowaniu zasad wspotpracy (Raport
Biezacy nr 38/2007).

e porozumienie intencyjne z dnia 15 sierpnia 2007 r., zawarte z panem Dimitar Hristov, partnerem
zarzadzajgcym i gtébwnym wspoiwtascicielem firmy HIRON Management Consulting Ltd. (XMPOH
MennmpxkmbuHT KoHcyntuHr OO[) z siedzibg w Sofii, dotyczace wspédtpracy i nabycia przez Emitenta czesci
udziatbw w bulgarskiej spdétce HIRON Management Consulting Ltd, specjalizujacej sie w projektach
doradczych dotyczacych prywatyzacji i restrukturyzaciji, na mocy ktérego to porozumienia ustalono, ze
w mozliwie krotkim czasie, po dokonaniu badania przedmiotowej spétki, okreslone zostang warunki transakcji
oraz strategia rozwoju spotki HIRON Management Consulting Ltd. (Raport Biezacy nr 39/2007)
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Fundusz ,,seed capital”

Emitent dopuszcza udziat kapitatowy w firmach, ktére poszukujg kapitatu na rozwdéj w pierwszej fazie tworzenia
sie, poprzez tzw. (fundusz seed capital), ktory skierowany jest do firm majacych pomyst na rozwdj, ale bez
odpowiedniego kapitatu, aby go wdrozy¢ i wprowadzi¢ na rynek. Emitent planuje powotanie funduszu ,seed
capital”. DGA zamierza wykorzystaé doswiadczenie z zarzadzania projektami i firmami w wyborze najbardziej
obiecujgcych projektéw oraz w doradzaniu firmom na poczatkowym etapie rozwoju, w celu zwiekszenia
prawdopodobienstwa osiggniecia sukcesu rynkowego. Emitent zwraca uwage, ze z racji prowadzonej dziatalnosci
dysponuje wiedzg na temat licznych podmiotéw dziatajacych w ré6znego rodzaju branzach, ktére w jego ocenie, po
dokapitalizowaniu, moga znaczaco, w krotkim czasie zwiekszy¢ swojg wartos¢ dla wtascicieli.

Istniejg mozliwosci ubiegania sie o dofinansowanie zewnetrzne dziatalnosci takiego funduszu. W lipcu 2007 roku
Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. w Warszawie ogtosit Otwarty Konkurs Ofert, ktérego celem jest wytonienie
funduszy kapitatowych, za posrednictwem ktérych wsparcie finansowe otrzymajg mikro-, mate i Srednie
przedsiebiorstwa — prowadzace dziatalno$¢ badawczo — rozwojowsg, innowacyjne i o wysokim potencjale rozwoju.
Emitent zamierza wzig¢ udziat w konkursie. Kwota przeznaczona na dofinansowanie wynosi 47,4 min zi.

W ocenie Zarzadu Emitenta minimalny udziat kapitatu wtasnego w utworzenie funduszu ,seed capital” to 4 min zi.

Emitent jest zainteresowany uzyskaniem wsparcia finansowego w wyzej wymienionym konkursie. Jest to jeden
z pierwszych konkurséw, w przypadku braku sukcesu w nim DGA bedzie ubiegato sie w kolejnych edycjach. Brak
dodatkowych $rodkéw z tych konkursdw nie przesadza o powotaniu funduszu przez Emitenta. Jesli Emitent
pozyska dodatkowe $rodki z takowych konkurséw to ma szanse podnies¢ wysokosé kapitatu funduszu, tym
samym uzyska¢ wieksze srodki inwestycyjne i uzyskac lepszg rentownos¢ przedsiewziecia.

Optymalizacja wykorzystania wplywow z emisji Akcji Serii H — zasady alokacji Srodkéw

Zwraca sie uwage inwestoréw na okolicznos¢, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Sciste okreslenie przez
Emitenta sposobu wykorzystania wptywéw pochodzacych z emisji Akcji Serii H jest znacznie utrudnione ze
wzgledu na specyfike przebiegu proceséw akwizycji kapitalowych oraz ze wzgledu na fakt, iz do chwili
zatwierdzenia Prospektu Emitent, poza nizej opisanymi porozumieniami intencyjnymi, nie zawart umoéw, ktére
w sposoOb ostateczny i wigzacy okreslatyby terminy i warunki nabycia podmiotow zidentyfikowanych przez DGA
jako potencjalne cele akwizyciji.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent zastrzega sobie prawo do alokacji srodkéw pochodzacych z wptywéw
z emisji Akcji Serii H pomiedzy poszczegolnymi celami emisji, na zasadach okreslonych ponizej, a o fakcie tym
akcjonariusze zostana poinformowani Raportem Biezacym.

W przypadku gdyby srodki pozyskane z emisji Akcji Serii H przeznaczone na przejecia kapitatowe i wsparcie
kapitatowe firm specjalizujacych sie w jednym z okreslonych powyzej obszaréow aktywnosci okazaly sie
niewystarczajgce, Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ wykorzystania na ten cel czesci srodkéw pochodzacych
z emisji Akcji Serii H i przeznaczonych pierwotnie na przejecia kapitalowe oraz wsparcie kapitatowe firm
specjalizujgcych sie w pozostatych ww. obszarach dziatalnosci lub na sfinansowanie powotania funduszu ,seed
capital”.

W przypadku, gdyby realizacja jednej lub wiecej transakcji przejecia firm specjalizujacych sie w jednym
z okreslonych powyzej obszaréw aktywnosci okazata sie z jakichkolwiek przyczyn niecelowa, nieefektywna lub
niemozliwa, Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nie zrealizowania danej transakcji.

W takim przypadku srodki pozyskane z emisji Akcji Serii H, nie wykorzystane na przejecia kapitatowe i wsparcie
kapitatowe firm o zatozonej wielkosci, specjalizujacych sie w danym (jednym z okreslonych powyzej) obszarze
aktywnosci, mogag by¢ przeznaczone:

e na nabycie firm mniejszych, niz zostato to okreslone w przyjetych powyzej zatozeniach, jednakze dziatajacych
w tym samym obszarze co pierwotny cel akwizycji, celem zapewnienia im rozwoju organicznego poprzez
wsparcie finansowe lub przejecie zespotdéw ludzkich i utworzenie takowych kompetencji w ramach struktur
DGA, lub

e na przejecia kapitatowe i wsparcie kapitalowe firm o zatozonej pierwotnie wielkosci, specjalizujacych sie
w jednym z pozostatych wyszczegdlnionych powyzej obszaréw kompetencii, lub
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¢ na dodatkowe finansowanie procesu powotania i funkcjonowania funduszu ,seed capital”.

4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do

obrotu
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych Iub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie Prospektu oferowanych jest, z uwzglednieniem prawa poboru, 7.910.000 Akcji Serii H, jak réwniez
Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 2.260.000 praw poboru Akcji Serii H,
nie wiecej niz 7.910.000 Praw do Akgcji Serii H oraz nie wiecej niz 7.910.000 Akcji Serii H.

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do akcji nowej emisji. 1 sierpnia 2007
roku KDPW podjat uchwate w sprawie rejestracji w dniu 21 sierpnia 2007 roku 2.260.000 jednostkowych praw
poboru Akcji Serii H. Prawom poboru Akcji Serii H nadano kod PLDGA0000050.

Oferta Publiczna obejmuje Akcje Serii H. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii H nie zostat przyznany
kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Obrocie przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent
jest zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii H oraz Praw do Akgji
Serii H (PDA serii H). Rejestracja Akcji Serii H oraz PDA Serii H przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im
kodu ISIN.

Przed otwarciem Oferty Publicznej Emitent ztozy w KDPW wniosek o warunkowg rejestracje PDA Serii H oraz
o warunkowg rejestracje Akcji Serii H bezposrednio pod kodem Akcji juz notowanych, tj. (wniosek o zawarcie
umowy o rejestracje PDA Serii H oraz Akcji Serii H). Zgodnie z powyzszym wnioskiem rejestracja PDA Serii H
nastapi pod warunkiem dojscia emisji do skutku i dokonania przydziatu Akcji Serii H, natomiast rejestracja Akc;ji
Serii H bezposrednio pod kodem ISIN Akcji juz notowanych nastapi pod warunkiem powstania praw z tychze akgji
oraz ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na GPW, oraz po dostarczeniu dokumentow
potwierdzajacych spetnienie tychze warunkow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia
umozliwiajgce rozpoczecie notowan PDA Serii H na GPW. Natomiast po wystapieniu przestanek umozliwiajacych
wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym Emitent niezwtocznie podejmie starania zmierzajace
do wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu na GPW i rozpoczecia notowan. Szczegoétowe informacje dotyczace
zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie PDA Serii H i Akcji Serii H do obrotu na rynku
podstawowym zostaty zamieszczone w punkcie 6.1.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 11 § 2 pkt 2 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta
wiekszos$cig trzech czwartych gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowe;j
emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym
zatgczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepiséow o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych — od
dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo zlozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo zawiadomienie nie mogg zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Ksh). Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji
zamknigtej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Ksh.

4.3. Rodzaj i forma papieréw wartosciowych
Akcje Serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii H, prawa poboru Akcji Serii H oraz Prawa do Akcji Serii H majg forme zdematerializowana. Podmiotem
wykonujgacym czynnosci w zakresie rejestracji Akcji Serii H, praw poboru Akcji Serii H oraz Praw do Akcji Serii H
bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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4.4. Waluta papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych papieréw warto$ciowych jest ztoty polski (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,00 PLN (jeden ztoty).

4.5. Opis praw (ograniczen) zwigzanych z papierami wartoSciowymi oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa zwigzane z Akcjami Serii H okreslajg przepisy prawa, w szczegodlnosci Kodeks spoétek handlowych, Ustawa
o Obrocie, Ustawa o Ofercie, jak rowniez postanowienia Statutu. Zalecane jest zasieganie szczegotowych
informacji w zakresie praw zwigzanych z Akcjami u doradcéw prawnych.

Opis praw o charakterze korporacyjnym i majgtkowym przystugujacych akcjonariuszom Emitenta znajduje sie
w Czesci lll punkcie 21.2.3 Prospektu.

Zgodnie z art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie posiadaczom PDA Serii H przystuguje uprawnienie do otrzymania, nie
majgcych formy dokumentu, Akcji Serii H (akcji nowej emisji Emitenta). Uprawnienie to powstaje z chwilg
dokonania przydziatu Akcji Serii H i wygasa z chwilg zarejestrowania Akcji Serii H w KDPW albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw.

4.6. Uchwaly, zezwolenia oraz zgody na podstawie ktérych zostana utworzone nowe papiery
wartosciowe

Podstawg prawng emisji Akcji Serii H jest Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA z dnia 14
czerwca 2007 r., zgodnie z ktorg postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg
niz 7.910.000 PLN (siedem milionéw dziewieéset dziesie¢ tysiecy) ztotych poprzez emisje akcji zwyklych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, z prawem pierwszenstwa do ich nabycia przez
dotychczasowych Akcjonariuszy (prawo poboru).

Uchwafa nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
z dnia 14 czerwca 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakfadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii H w drodze oferty
publicznej z uwzglednieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie
o wprowadzenie akcji serii H, praw poboru akcji serii H i prawa do akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym

Na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 2) przy uwzglednieniu art. 432 § 1i§ 2iart. 433 § 1, a takze art. 310 § 2 w zw.
z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. z siedzibgq w Poznaniu w ramach niniejszej uchwaty postanawia co nastepuje:

§1.
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 7.910.000,-PLN (stownie: siedem milionéw
dziewiecset dziesiec tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii H (Akcje serii H) o warto$ci
nominalnej 1,-PLN (stownie: jeden zitoty) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 7.910.000 (stownie: siedem milionéw
dziewiecset dziesiec tysiecy).

§2.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi z uwzglednieniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
Spétki, w drodze subskrypcji zamknietej przewidzianej w art. 431 § 2 pkt 2 Ksh, z zastrzezeniem postanowien § 5
ust. 2 pkt. d) niniejszej uchwaty.
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1. Akcje serii H bedg opfacone wytgcznie wktadami pienieznymi i bedg opfacone przed rejestracjg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

2. Akcje serii H uczestniczy¢ bedgq w dywidendzie poczawszy od wypfat zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007.

3. Dotychczasowym akcjonariuszom przystugiwac¢ bedzie prawo poboru Akcji serii H proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki, przy czym za kazdg jednq akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa
poboru akcjonariuszowi przystugiwac bedzie jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe
emitowanych Akgcji serii H, 2 (stownie: dwa) jednostkowe prawa poboru uprawnia¢ bedg do objecia 7 (stownie:
siedmiu) Akcji serii H. Utamkowe cze$ci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji serii H,
przypadajgcych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona
zaokragleniu w dé6t do najblizszej liczby catkowitej.

4. Dniem, wedtug ktérego okresla sie Akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru Akcji serii H (dzien
prawa poboru) jest 21 sierpnia 2007 r.

§3.

Emisja Akcji serii H zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. ,,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spoétkach publicznych” (Dz. U. nr 184 poz. 15639 z p6zn. zm.) *), z zastrzezeniem postanowieni § 5
ust. 2 pkt. d niniejszej uchwaty.

§4.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wprowadzi¢ Akcje serii H, prawa poboru Akcji
serii H i prawa do Akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym — na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

2. Akcje serii H, prawa poboru Akcji serii H i prawa do Akcji serii H bedg miaty forme zdematerializowana.

§5.

1. Dziatajgc w oparciu o art. 432 § 1 pkt 4) Ksh, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia
Zarzgd Spotki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii H.

2. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie art. 432 § 1 pkt 6) Kodeksu spotek
handlowych upowaznia Zarzad Spoétki do ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii H, w tym do:

a) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

b) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng bgdz subemisje ustugowgq w przypadku gdy Zarzad Spotki
uzna to za zasadne,

¢) ustalenia terminéw w jakich bedzie wykonywane prawo poboru Akgcji serii H,

d) ustalenia szczegotowych zasad przydziatu Akcji serii H, w tym zasad przydziatu Akcji serii H nie objetych
w ramach wykonywania prawa poboru oraz w ramach zapisu dodatkowego, w tym do ztozenia oferty
objecia Akcji serii H oznaczonym adresatom, jak tez dokonania wszelkich innych czynno$ci zwigzanych z
subskrypcjg prywatng lub otwartg — w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystajg z prawa poboru.

3. Na mocy niniejszej uchwaly upowaznia sie Zarzad Spoétki od podjecia wszelkich czynnosci prawnych
i faktycznych w celu wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym: Akcji serii H, praw poboru Akcji serii H,
praw do Akgji serii H. Upowaznienie to rozcigga sie rowniez na wszelkie inne czynnosci skutkujgce realizacjg
niniejszej uchwaty, w tym zlozenie odpowiednich wnioskéw Ilub zawiadomieri do Komisji Nadzoru
Finansowego oraz ztozenie wnioskéw o wprowadzenie papieréw wartosciowych wskazanych w uchwale do
obrotu na rynku regulowanym — na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Zarzad uprawniony jest do zawarcia zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 obrocie instrumentami
finansowymi” odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., dotyczgcych
w szczegdlnosci rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych Akcji serii H, praw poboru Akcji
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serii H i praw do Akcji serii H oraz do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z dematerializacjg powyzszych papieréw wartosciowych

5. Zarzad Spoétki uprawniony jest do ztoZzenia o$wiadczenia w formie aktu notarialnego okre$lajacego wysokosc
objetego kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjq akcji serii H na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2
Ksh.

§6.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym, (1.499.428 gtosow ,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 gtoséw wstrzymato sie”)

4.7. Przewidywana data emisji papieréw warto$ciowych
Podstawg emisji Akcji Serii H jest uchwata nr 18 Walnego Zgromadzenia, podjeta w dniu 14 czerwca 2007 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii H zostata zarejestrowana w IV kwartale 2007 roku.

4.8. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréow wartosciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa
poboru.

4.9. Ograniczenia wynikajace ze statutu

Statut Emitenta zawiera postanowienia dotyczace ograniczen w zbywaniu papierdw wartosciowych Emitenta.
Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych dotycza akcji uprzywilejowanych Emitenta —
akcji imiennych serii E. Akcje imienne serii E (akcje uprzywilejowane) sg uprzywilejowane w ten sposob, iz
przystuguja im uprzywilejowania dotyczgce wyrazania zgody na zbywanie, zastawianie, ustanawianie prawa
rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach) oraz wskazania ich nabywcy, w razie braku zgody
na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1 i 4 Statutu; zadania zwotania Walnego Zgromadzenia okreslonego
w § 13 ust. 1 oraz w zakresie powotywania cztonkdéw organéw Emitenta przewidzianych w § 15 ust. 2 pkt 2 lit. a,
a takze § 23 ust. 4. Te uprzywilejowania nie moga by¢ wykonywane w przypadku gdy akcjonariusze posiadajacy
akcje uprzywilejowane reprezentujg wszystkimi posiadanymi akcjami ponizej 20 % kapitatu zaktadowego
Emitenta.

§10 Statutu Emitenta przewiduje, iz zbycie, zastawienie, ustanowienie prawa uzytkowania lub innego prawa
rzeczowego na Akcjach serii E — akcjach uprzywilejowanych lub ich utamkowych czesciach, a takze przyznanie
zastawnikowi i uzytkownikowi tych akcji prawa gtosu wymaga zachowania zasad przewidzianych w § 10 Statutu.
Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ Akcje serii E jest obowigzany ziozy¢ na rece Zarzadu pisemny wniosek
(zawierajgcy wskazanie osoby nabywcy, liczby akcji oraz proponowang cene) o wyrazenie zgody na zbycie,
skierowany do wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajacych akcje uprzywilejowane. W ciagu 14 dni od
dnia otrzymania wniosku Zarzad jest obowigzany doreczy¢, za potwierdzeniem odbioru, odpis wniosku kazdemu
z whascicieli akcji uprzywilejowanych. Akcjonariusze w terminie 14 dni informujg pisemnie Zarzad o wyrazeniu
zgody lub odmowie jej wyrazenia. Zarzad w przypadku uzyskania przez akcjonariusza zgody, informuje o niej
w terminie 7 dni akcjonariusza zamierzajgcego zby¢ akcje. Jezeli w ciagu 14 dni od dnia dorgczenia przez Zarzad
odpisu wniosku, ostatniemu z akcjonariuszy uprawnionych do wyrazenia zgody Zarzad nie otrzyma pisemnych
wyrazen zgody lub jezeli wtasciciele przynajmniej 50% akcji uprzywilejowanych odmoéwig wyrazenia zgody, Zarzad
w terminie 3 dni informuje o tym akcjonariusza posiadajgcego najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, ktory
w terminie 21 dni wskazuje ich nabywce, uzyskawszy uprzednio jego pisemng zgode. Wskazany podmiot
zobowigzany jest naby¢ w terminie 21 dni wszystkie akcje objete wnioskiem, za cene w nim wskazana, nie wyzszg
jednak od ich wartosci bilansowej wynikajacej z ostatniego zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego, ptatng w terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy.
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4.10. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie oraz z Ustawy o Ofercie

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

e dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac¢ lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych
lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem
zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane,
o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

e kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce
publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtosow w tej spotce i
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub
mniej ogdlnej liczby gtosow,

178



Czes¢ IV — Dokument Ofertowy Prospekt Emisyjny Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spoétce publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie
0 niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane
udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gloséw, powinno dodatkowo zawieraé informacje
dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz spétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosdéw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot,
ktérego udziat w ogdlnej liczbie gloséw w tej spétce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej
spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej,
zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
zajécia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy
od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym
okresie odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy)

Ponadto, przekroczenie:

e 33% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdinej
liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlinej liczby gloséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

e 66% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66%
ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33%
lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogoélnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust.
2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 iart. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma
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zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosow
w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Ponadto przepis
art. 74 ust. 11 2 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogoélnej liczby
gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spétki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nabyt, po cenie wyzszej niz
cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany,
w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym
wezwaniu, z wytgczeniem osoéb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spofki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 tejze ustawy nie powstajq

w przypadku nabywania akcji od Skarbu Pahstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia

zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust.

3 Ustawy o Ofercie, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 tejze ustawy nie powstajg w przypadku nabywania

akcji:

e wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr 91, poz. 871),

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji moga by¢é nabywane wylgcznie akcje innej spétki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania
majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot
zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;j
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest
zobowigzany, nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
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rébwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki
po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacije
otym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zakfadowych organizacji zrzeszajacych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po
otrzymaniu zawiadomienia, KNF moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy
o Ofercie). W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg
notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki mogq
nabywac akcje spofki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony
i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani zawieraé umoéw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywajag réwniez na:
1) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:
e zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitébw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spétki, jak rowniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spétce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgcej
akcje spotki publicznej, lub w innej spofce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej
podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynno$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego
dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolne;j liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tacznie przez:

¢ inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:

e przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie — w zakresie
akcji wehodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,
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e podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw, wykonuje, na zlecenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

4) wszystkich podmiotach facznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

5) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnos$ci okreslonych w tym przepisie przez:

e matzonkodw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

e o0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé
wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry
wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spétki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie, obligacje zamienne na akcje spdtki publicznej oraz kwity depozytowe
wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat
w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papieréw warto$ciowych moze osiggng¢ w wyniku zamiany na
akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika
prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 tejze ustawy, dotyczgcego znacznych pakietow akcji
spoétek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ww. ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akc;ji:

e w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie ,
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e przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28
ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

e w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie - - w zakresie
dotyczacym art. 69 tejze ustawy, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspélnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429
§ 1 Ksh.

4.11. Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej,
w sposob nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 tejze ustawy, KNF moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ziotych, chyba, ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow
wartosciowych, w sposob ktdry wytacza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174
ust. 1 Ustawy o Obrocie),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy
o Obrocie, KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych,
chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢
o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej,
w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie prawo gtosu z:

e akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72
ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),

e wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Ofercie),

e akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
(art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie),

e wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie
obowiazkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73
ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych
przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie),

e nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw;
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2) zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

¢ nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 72—-74
Ustawy o Ofercie,

e nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

e nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie,

e wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnieh w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

¢ nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okre$lonych w art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie,

e W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79 tejze ustawy,

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74 oraz 79 Ustawy
o Ofercie,

e dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowos$ci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych
w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, KNF
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawag natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu
powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.12. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi UOKIK, jezeli: (i) faczny $wiatowy obroét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub (ii) taczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro. Obrét, o kiérym mowa w tym
przepisie obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru: potaczenia dwdch lub  wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
udziatébw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego
przedsigbiorcy, nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:
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1) jezeli obrot przedsiebiorcy (zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcéw zaleznych), nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatébw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku (przy czym Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyc,
w drodze decyzji, ten termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji albo udziatéw nie byta
w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie w tym terminie) od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wylgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosSciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Nalezy takze zwréci¢é uwage, ze zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
W szczegdélnosci wydaje on takg zgode, gdy w wyniku koncentracji konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji warunkéw okreslonych
w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zgodnie z ktérym Prezes UOKiK moze na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji natozyé obowigzek lub przyjac ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi,

e okreslajac w decyzji termin spetnienia warunkéw, a takze, natozony na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkoéw.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze
decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona,
w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. W przypadku jednak gdy
odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdélnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa,
e Prezes UOKIiK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Prezes UOKIK moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20
ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
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ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw . W przypadku
uchylenia decyzji Prezes UOKIK orzeka co do istoty sprawy. Jezeli koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdéb, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, ktéra
nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegodlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spoiki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, przy czym Prezes UOKiK
moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin
o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze
spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku. Przed wydaniem postanowienia o przediuzeniu terminu
Prezes UOKIiK moze przeprowadzi¢ postepowanie wyjasniajace. W przypadku wydania postanowienia o odmowie
przedtuzenia terminu dokonanie koncentracji po uptywie tego terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentraciji
Prezesowi UOKIK i uzyskania zgody na jej dokonanie na zasadach i w trybie okreslonych w ustawie.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy — w przypadku,
o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw;

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o kiérym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujagcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Od wnioskéw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji przedsiebiorcy uiszczajg
optaty. Jezeli wraz ze zlozonym wnioskiem nie zostanie uiszczona opfata, Prezes UOKIK wzywa wnioskodawce
do uiszczenia opfaty w terminie 7 dni, z pouczeniem, Ze nieuiszczenie optaty spowoduje pozostawienie wniosku
bez rozpatrzenia. Optaty te stanowig dochdd budzetu panstwa.

Na podstawie art. 95 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK:

1) zwraca zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu
na podstawie art. 13 w zwiazku z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw;

2) moze zwr6ci¢, w terminie 14 dni, zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcow, jezeli nie spetnia ono
warunkoéw, jakim powinno odpowiadag;

3) moze wezwaé zgtaszajgcego zamiar koncentracji do usuniecia wskazanych brakéw w zgtoszeniu lub
uzupetnienia w nim niezbednych informacji w wyznaczonym terminie;
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4) moze zwrdci¢ zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcow, jezeli pomimo wezwania zgtaszajacy zamiar
koncentracji nie usuwa wskazanych brakéw lub nie uzupetnia informacji w wyznaczonym terminie.

Prezes UOKiIK moze przedstawi¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji warunki,
o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, wyznaczajgc termin na
ustosunkowanie sie do zgtoszonej propozycji; brak odpowiedzi lub odpowiedz negatywna powoduje wydanie
decyzji, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohnczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia. W przypadku przedstawienia przez przedsiebiorce warunkéw okreslonych
wart. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw termin ten ulega przedtuzeniu o 14 dni. Do
terminéw tych nie wlicza sie okresdw oczekiwania na dokonanie zgtoszenia przez pozostatych uczestnikéw
koncentracji, atakze okreséw na usuniecie brakéw lub uzupetnienie informacji, lub ustosunkowanie sie do
przedstawionych przez Prezesa UOKIiK warunkdw, oraz okreséw oczekiwania na uiszczenie naleznej optaty.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania
przez Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna, na
podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK,
w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw. Nie stanowi naruszenia obowigzku wstrzymania sie realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIiK na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to
wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie,
jaka moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spofki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organéw spotek
uczestniczacych w podziale. Moze on ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

4.13. Rozporzadzenie Rady w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace
przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspodlnotowym. Zawiadomienie Komisji
Europejskiej niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku gdy:

e lgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
EUR, oraz

e Igczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

e fgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

e faczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

4.14. Obowigzujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze — out) i odkupu (sell — out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie
z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoiki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby gtoséw w tej spoice, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza,
do ktoérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje
na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez
siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce.
Zadanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$cuczynié
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosoéw w tej spdtce oraz podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.
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4.15. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

4.16. Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartos$ciowych
4.16.1. Opodatkowanie dochoddw z dywidendy

Opodatkowanie dochodoéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochodoéw (przychoddw) z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatdw
w zyskach osob prawnych pobiera sie 19 % zryczattowany podatek dochodowy.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania tego przychodu.
Ww. dochoddéw (przychodéw) nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi wedtug progresywnej skali.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej miejsca
zamieszkania podatnika.

Ptatnicy dokonujacy wyptaty dywidendy lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z
tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych obwiazani sa, zgodnie z art. 41
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od oséb
fizycznych. Platnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
wedtug miejsca zamieszkania, badz siedziby ptatnika, przesytajac rownoczesnie deklaracje wedtug ustalonego
WZOru.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (z zastrzezeniem wynikajagcym ze stosownych przepiséw) sag
opodatkowane podatkiem dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. (art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych).

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutlu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw
niemajacych w Polsce siedziby lub zarzadu — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W terminie przekazania kwoty pobranego
podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do konca
3 miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, informacje o pobranym podatku,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenc;ji),
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend
i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej odlicza sie od kwoty podatku od pozostatych dochodéw osoby prawnej obliczonego na zasadach
okreslonych w stosownych przepisach ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W razie braku
mozliwosci odliczenia w danym roku podatkowym, kwote podatku odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.
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Ponadto, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
jezeli spetnione sa tacznie nastepujgce warunki:

e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spodtka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e spotka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych,

e odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach albo
prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, albo

e zagraniczny zaktad spotki ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych.

Ponizsze zwolnienie stosuje sie w sytuacji, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie te nalezy stosowac réwniez w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji) w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przez
spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw.

4.16.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papieréw
wartosciowych, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wpfacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposoéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.
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Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochoddéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, jest:

e réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

e rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych,

e rbéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

e rbznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,

e roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spoétkach majacych osobowos$é prawng
albo wktadoéw w spotdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonhczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatdbw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéow w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wilasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514,
z p6zn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez
praw zwigzanych z posiadaniem akgcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

¢ prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiehstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcag albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym. W okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub darowizny praw
majatkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akgciji) jest zwolnione od podatku.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang
w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi dopuszcza mozliwosé zawierania
umoéw sprzedazy akcji bez posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie. W przypadkach
takich umowy sprzedazy mogg podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci
1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych). Ptatnikami podatku od czynnosci cywilnoprawnych sg na podstawie art. 10 ust. 2
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych notariusze w przypadku, gdy sprzedaz papieréw
wartosciowych dokonywana jest w formie aktu notarialnego. W pozostatych przypadkach podatnicy sg
obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, zlozy¢é deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego.
Obowigzek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy akciji.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wylgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach Oferty Publicznej

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
skiadaniu zapiséow

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA z dnia 14 czerwca 2007 r. dotychczasowym
akcjonariuszom DGA w drodze realizacji prawa poboru zostanie zaoferowanych do objecia 7.910.000 (siedem
milionéw dziewieéset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden)
ztotych kazda. Dniem ustalenia prawa poboru jest 21 sierpnia 2007 r.

Dotychczasowym Akcjonariuszom przystugiwaé bedzie prawo poboru Akcji Serii H proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Akcji, przy czym za kazda jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, tj. na koniec dnia 21 sierpnia 2007 r., dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje jedno
jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akcji Serii H, 2 jednostkowe prawa poboru
uprawnia¢ beda do objecia 7 Akcji Serii H. Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane, jak réwniez Akcje
Oferowane nie beda przydzielane kilku inwestorom fgcznie. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadajacych
danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w dot do
najblizszej liczby catkowitej.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akgcji spétki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Akcje Serii H, ktdre nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (tj. nie
zostang objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych), moga zosta¢ zaoferowane
i przydzielone wedtug uznania Zarzadu Emitenta, jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji Serii H.
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Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW inwestorzy przy podejmowaniu decyzji
0 zbyciu lub nabyciu Akcji Emitenta z prawem poboru lub bez prawa poboru, powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie
zart. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie, umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw
wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia danej transakcji przez KDPW).

5.1.2. Wielko$¢ ogdtem emisji

Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia
w ramach prawa poboru 7.910.000 (siedem miliondw dziewiec¢set dziesiec€ tysiecy) Akcji Serii H.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i procedura skfadania zapisow

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA z dnia 14 czerwca 2007 r.
dniem ustalenia prawa poboru Akcji Serii H byt 21 sierpnia 2007 r.

Przewidywane terminy subskrypcji Akcji Serii H (harmonogram Oferty Publicznej) przedstawiajg sie nastepujgco:

21 sierpnia 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru
do 26 wrzesnia 2007 r.  Przewidywany termin publikacji prospektu*®

27 wrzesnia 2007 . Najwczesniejszy przewidywany termin rozpoczecia notowan praw poboru Akcji Serii
H**

10 pazdziernika 2007 r.  Zakonczenie notowan praw poboru Akcji Serii H
10 pazdziernika 2007 r.  Otwarcie publicznej subskrypciji

10 pazdziernika 2007 r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach
wykonywania prawa poboru

15 pazdziernika 2007 r. = Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach
wykonywania prawa poboru

24 pazdziernika 2007 r.  Przewidywany termin przydziatu Akcji Serii H w ramach prawa poboru

24 pazdziernika 2007 r.  Przewidywany termin zamkniecia Oferty Publicznej (w przypadku, gdy w ramach
wykonania prawa poboru z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych subskrybowane
zostang wszystkie Akcje Serii H, lub w przypadku gdy nie zostanie przeprowadzona
subskrypcja uzupetniajgca)

25 pazdziernika 2007 r.  Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H nieobjete w ramach wykonywania
prawa poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta,
w przypadku gdy przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajgca)

26 pazdziernika 2007 r. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H nieobjete w ramach wykonywania
prawa poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta,
w przypadku gdy przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajaca)

29 pazdziernika 2007 r.  Przewidywany termin ewentualnego przydziatu Akcji Serii H nieobjetych w ramach
wykonywania prawa poboru

29 pazdziernika 2007 r.  Przewidywany termin zamkniecia Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach
wykonania prawa poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje Serii H
i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajaca)

* Stosowna informacja o opublikowaniu Prospektu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie ogfoszenia
prasowego.
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** Ogolne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakonczenia notowan praw poboru na GPW okreslone sq
w Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegdétowy terminarz notowan praw poboru okresli i poda do
publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzagd GPW.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akgji spétki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogq ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie p6ézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzagd DGA zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisow, jednakze termin ten nie moze byc¢ diuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypciji.

Nie przewiduje sie skrocenia terminu zakohczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H w ramach wykonywania
prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw.

Zarzad Emitenta moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii H.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii H zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego, nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu przydziatu Akcji Serii H.

Zasady i miejsce skladania zapisow

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje Serii H w domu
maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru uprawniajgce
do objecia Akcji Serii H w chwili sktadania zapisu. W przypadku osdb posiadajgcych prawa poboru zapisane na
rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje Serii H moga
by¢ sktadane w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 21 sierpnia
2007 r., uprawnione sg do zlozenia Zapisu Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane
Akcje Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru.

Dopuszczalne jest skladanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje Serii H za posrednictwem internetu,
telefonu, faksu i za pomoca innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwo$é dopuszcza regulamin domu
maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe
z domem maklerskim, w ktérym bedzie sktadat zapis. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ stosowne
upowaznienie dla domu maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje Serii H w imieniu
inwestora.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii H zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie mégt
zaoferowac nieobjete Akcje Serii H wytypowanym przez siebie Inwestorom.

Ewentualne zapisy na Akcje Serii H, ktére nie zostang objete w trybie realizacji prawa poboru (subskrypcja
uzupetniajaca), beda przyjmowane od inwestoréw wytypowanych przez Emitenta w oparciu o imienne zaproszenia
do skfadania tychze zapiséw z okresleniem proponowanej liczby Akcji Serii H.

Powyzsze zapisy na Akcje Serii H, sktadane w ramach subskrypcji uzupetniajacej, przyjmowane beda w
oddziatach Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje Serii
H niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt ztozyé zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu,
zgodnym z harmonogramem Oferty Publicznej i przypadajacym przed zamknieciem Oferty Publicznej.

Opis procedury sktadania zapisé6w na Akcje Serii H

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatacznik nr 3) do Prospektu.

Osoba posiadajgca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Osoba bedaca akcjonariuszem Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru (na koniec dnia) jest ponadto uprawniona
do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
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Sktadajac zapis na Akcje Serii H inwestor winien podpisa¢ oswiadczenie, bedace integralng czescig formularza
zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Statutu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej
Akcji Serii H;
e zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Serii H zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej Akcji Serii H oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych
osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e przyjmuje do wiadomosci i potwierdza, ze wyraza zgode na przekazywanie przez dom maklerski przyjmujacy
zapis objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przez niego zapisem, KDPW, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Serii H oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Formularz zapisu, oprocz ww. oswiadczenia, bedacego integralng jego czescig, powinien zawiera¢ nastepujace
informacje:

1. dane o inwestorze (subskrybencie):

a) imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

b) adres miejsca zamieszkania lub siedziby;

c) adres do korespondenciji;

d) status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);

e) PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wtasciwy numer identyfikacyjny)

f) w przypadku os6b zagranicznych: numer paszportu/numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej

dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej

liczbe subskrybowanych Akgcji Serii H (objetych danym zapisem);

cene emisyjng Akcji Serii H;

wysokos¢ wptaty dokonanej na subskrybowane Akcje Serii H (objete danym zapisem);
typ zapisu (Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy, zapis na zaproszenie Zarzadu);

nr rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego wykonywane jest prawo poboru/z ktérego sktadany jest zapis;

©® N o o &~ wDbh

numer rachunku do ewentualnego zwrotu $rodkéw (dotyczy zapiséw skladanych z rejestru sponsora, lub
przypadku gdy inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu);

9. nazwe i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Serii H;
10. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;
11. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje Serii H.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac¢, na rzecz ktérego
z zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor sktadajgcy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu.

Zwraca sie uwage inwestoréow na fakt, ze Zapis Dodatkowy winien zosta¢ ztozony na odrebnym egzemplarzu
formularza zapisu.

Formularz zapisu bedzie dostepny na stronie internetowej Oferujacego oraz Emitenta.
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Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
inwestor sktadajacy zapis.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii H. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego
(Zapisow Podstawowych) na wiekszg liczbe Akgji Serii H niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru, bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji Serii H wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych
praw poboru. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Dodatkowego (Zapisow Dodatkowych) na wiekszg liczbe Akciji
Serii H niz liczba Akcji Oferowanych, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie oferowane Akcje Serii H .

Whptata na Akcje Serii H objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w niniejszym
Prospekcie.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii H w Ofercie Publicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe skfadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji Serii H, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w punkcie 5.1.7 ponize;j.

Dziatanie przez pelnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii H uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika. Zakres, tre$¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje Serii H.
Informacje na ten temat udostepniane bedg w punktach obstugi klientéw doméw maklerskich przyjmujacych
zapisy.

Deponowanie Akcji Oferowanych
Akcje Serii H zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo

poboru (Zapisy Podstawowe) lub z ktérego zostang zlozone zapisy (Zapisy Dodatkowe), lub na rachunku
wskazanym przez inwestora (zapisy na zaproszenie Zarzadu).

5.1.4. Odwofanie, przesuniecie lub odstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw bez podawania przyczyn swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizaciji.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw nie przewiduje sie zawieszenia lub odstgpienia przez Emitenta od
przeprowadzenia Oferty Publicznej, z zastrzezeniem przypadkdéw opisanych ponizej.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw do czasu przydziatu Akcji Serii H odstapienie od jej realizacji lub jej
zawieszenie moze nastapi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ woéwczas uchwate o odstagpieniu od
Oferty Publicznej i nieprzydzieleniu Akcji Serii H, jezeli przeprowadzenie Oferty Publicznej bytoby zagrozeniem dla
interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy:

e wystgpig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, swiata lub
Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg
dziatalno$¢ Emitenta,

e wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta, lub

e wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie
Akcji Serii H bytoby niemozliwe lub w istotnym stopniu szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub zawieszenia przez Emitenta Oferty Publicznej informacje w tej sprawie zostang
podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy
o Ofercie.
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W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastagpi¢, KNF
moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o Ofercie dalszego prowadzenia Oferty Publicznej, badz przerwac jej
przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych. W takim przypadku stosowne informacje zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

5.1.5. Redukcja zapiséw oraz zwrot nadpfaconych kwot

Osobom sktadajacym Zapis Podstawowy przydzielona zostanie liczba Akcji Serii H wynikajaca z tresci zapisu, nie
wieksza jednak niz wynikajgca z posiadanych praw poboru, pod nastepujacymi warunkami:

e zlozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,
e optacenia Akcji Serii H bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Serii H, akcje te zostang przydzielone inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Serii H, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Serii H,
zostanie dokonana proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Serii H nie bedg
przydzielane, jak réwniez Akcje Serii H nie bedg przydzielane kilku inwestorom tgcznie.

Akcje Serii H nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej, kolejno inwestorom, ktorzy
ztozyli Zapisy Dodatkowe na najwiekszg liczbe Akcji Serii H, przy czym w przypadku zapiséw na jednakowa liczbe
Akciji Serii H o przydziale zadecyduje losowanie (losowanie zostanie przeprowadzone przy uzyciu komputera).

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii H zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie mogt
zaoferowac nieobjete Akcje Serii H wytypowanym przez siebie inwestorom.

Inwestor, ktoremu Zarzad Emitenta zaoferowat Akcje Serii H nieobjete w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt
ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu wystosowanym przez Emitenta, zgodnym z harmonogramem
Oferty Publicznej i przypadajacym przed zamknieciem Oferty Publicznej. W takim przypadku przydziat zostanie
dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Serii H dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji Serii H inwestorowi,
ktory ztozyt zapis, w szczegdlnosci w przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych, badz ztozenia przez inwestora
niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku wystgpienia jakiejkolwiek innej przyczyny powodujacej koniecznos¢
zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty (w tym takze w przypadku wptat dokonywanych w ramach subskrypcji
uzupetniajacej dotyczacej Akcji Serii H niesubskrybowanych w trybie wykonania prawa poboru), wptacona kwota
zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia
dokonania przydziatu Akcji Serii H. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Liczba Akcji Serii H, na ktére w wykonaniu prawa poboru sktadane beda Zapisy Podstawowe, nie moze byé
wigksza od liczby wynikajacej z posiadanych praw poboru. Nie ma ograniczen co do minimalnej liczby
subskrybowanych Akgcji Serii H.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru)
mogg w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii H, kiére pozostang nieobjete
w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapiséw Podstawowych.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 7.910.000 (siedem miliondw dziewieCset dziesie¢ tysiecy) Akcji
Serii H, Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji Serii H bedzie traktowany jak zapis na 7.910.000 (siedem
milionow dziewigéset dziesie¢ tysiecy) Akcji Serii H.

Zapis na Akcje Serii H nie objete w trybie prawa poboru, sktadany w ramach subskrypcji uzupetniajacej przez
Inwestoréw wytypowanych przez Emitenta, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji Serii H okreslonej w imiennym
zaproszeniu do ziozenia zapisu wystosowanym przez Emitenta. Zapis na wyzsza liczbe Akcji Serii H bedzie
traktowany jak zapis na liczbe Akcji Serii H okreslong w imiennym zaproszeniu.
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5.1.7. Termin, w ktérym moZzliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Oferty Publicznej zostanie udostepniony aneks do Prospektiu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii H, o ktérych Emitent powziagt wiadomos¢ przed
przydziatem, inwestor, ktoéry ztozyt zapis na Akcje Serii H przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkébw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w POK Oferujgcego oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. W takim przypadku Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Akcji Serii H w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii H, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu
Akciji Serii H.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery warto$ciowe oraz dostarczenie papierow
wartosciowych

Whptaty na Akcje Serii H

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii H jest jego optacenie w kwocie réwnej iloczynowi liczby
Akcji Serii H objetych zapisem i Ceny Emisyjnej jednej Akcji Serii H. Wptata na Akcje Serii H musi zostac
dokonana najp6zniej w momencie sktadania zapisu. Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje
niewaznos¢ catego zapisu, jednakze w przypadku niepetnej wptaty zapis zostanie zrealizowany w liczbie akciji
optaconych.

Woptaty na Akcje Serii H nie podlegajg oprocentowaniu.

Whptat na Akcje Serii H mozna dokonywac¢ wytgcznie w ztotych. Z zastrzezeniem zasad okreslonych w Prospekcie
forma optacania zapisu powinna by¢ zgodna z procedurg domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Inwestorzy
powinni skontaktowac sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokonaé¢ zapisu w celu ustalenia sposobu
wniesienia wptat na Akcje Serii H.

W przypadku dokonywania wptaty srodkéw pienieznych przekazem lub przelewem, za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak rowniez w przypadku
wptat przy wykorzystaniu kredytdw bankowych udzielanych na optacenie zapiséw) powinien uwzgledni¢ czas
dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sig, aby inwestor
zasiegnat informacji o terminie realizacji okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowe;j
i z odpowiednim wyprzedzeniem podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajgac czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje Serii
H oraz terminow realizacji przez bank przelewow i przekazéw pienigznych zwigzanych z wptatami na Akcje Serii
H. W szczegolnosci Inwestorzy powinni by¢ swiadomi mozliwosci uznania danego zapisu na niewazny, jezeli
wplata dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje Serii H za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscig
pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub przelewow.

Dostarczenie Akcji Serii H

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawrze z KDPW umowe o rejestracje Akcji Serii H oraz Praw do Akcji Serii
H (PDA Serii H). Przedmiotowa umowa bedzie miata charakter warunkowy. Rejestracja PDA Serii H nastapi po
dokonaniu przydziatu Akgji Serii H.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii H, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu umozliwienie zarejestrowanie
PDA Serii H (PDA) na rachunkach papieréw wartosciowych osdéb, ktérym przydzielono Akcje Serii H.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii H (rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Serii H, Zarzad podejmie dziatania majace na celu
zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.
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Wykonanie PDA Serii H polega¢ bedzie na zapisaniu Akcji Serii H na rachunkach inwestoréw. Za kazde PDA Serii
H znajdujace sie na rachunku inwestora zostanie na tymze rachunku zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii H,
co spowoduje wygasniecie PDA Serii H. Akcje Serii H zostang zdeponowane na rachunku papierow
wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie PDA Serii H.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Szczegdtowe wyniki Oferty Publicznej zostang podane przez Emitenta w trybie Raportu Biezgcego w terminie 14
dni od jej zakonczenia .

Emisja Akcji Serii H nie dojdzie do skutku jezeli:

e zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w terminie 3 miesiecy od otwarcia subskrypcji nie zostanie
subskrybowana i nalezycie optacona zadna Akcja Serii H,

e Zarzad Emitenta nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H w terminie szesciu miesiecy od zatwierdzenia Prospektu,

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta w drodze emisji Akcji Serii H.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w trybie Raportu
Biezacego oraz przez niezwloczne opublikowanie ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim, a takze poprzez
udostepnienie stosownej informacji w siedzibie Emitenta.

Woptacone kwoty zostang zwrécone na rachunki inwestycyjne, z ktérych zostalty dokonane zapisy, bez odsetek
i odszkodowan w terminie 14 dni od ukazania sie Raportu Biezgcego, o ktérym mowa powyze;.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji papieréw
warto$ciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie
zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA z dnia 14 czerwca 2007 r., za kazdg jedng
Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno
jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji Oferowanych, dwa jednostkowe prawa poboru uprawniaé
beda do objecia siedmiu Akcji Serii H.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Serii H w wykonaniu prawa poboru
majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia prawa
poboru mogg w terminie jego wykonania dokonaé¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii H, dotyczacego Akcji Serii
H, ktére pozostang nieobjete w przypadku niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na
podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych.

Jednostkowe prawa poboru Akcji Serii H sg zbywalne. Obrot jednostkowymi prawami poboru Akcji Serii H na
GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Prawo
poboru notowane bedzie w systemie notowan, w ktdorym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz
obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW. Jednostkg
transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej Akcji Emitenta posiadanej w dniu
ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru). Prawa poboru co do zasady sg
notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakonczenia przyjmowania Zapiséw Podstawowych na Akcje Serii H. Okres notowan praw poboru na GPW nie
moze by¢ krotszy niz jeden dzien sesyjny.

Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajagcym w domu maklerskim
otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie
wplaty na Akcje Oferowane, wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg $rodkéw finansowych
zainwestowanych w nabycie prawa poboru.
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5.2, Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. RodZzaje inwestoréw, ktorym oferowane sq papiery warto$ciowe

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia
prawa poboru (21 sierpnia 2007 r.). Zgodnie z Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA z dnia
14 czerwca 2007 r., za kazdg jedng dotychczasowg Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe emitowanych Akcji
Serii H, dwa jednostkowe prawa poboru uprawnia¢ beda do objecia siedmiu Akcji Serii H.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Serii H w ramach Zapiséw Podstawowych, w wykonaniu prawa
poboru, sa:

e o0soby, ktérym przystuguje prawo poboru wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére nie dokonaty
jego zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii H;

e 0soby, ktére nabyly prawo poboru w obrocie wtérnym i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje Serii H.

Ponadto osoby bedace akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione
do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji Serii H nie wigksza jednak niz liczba Akcji
Serii H ogotem.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii H zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac Zapisy
Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje Serii H wedlug swojego uznania
wytypowanym przez siebie inwestorom.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czfonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta co do
uczestniczenia w subskrypcji

Akcje Serii H zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru.

W dniu 7 sierpnia 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat oswiadczenie znacznych akcjonariuszy i cztonkéw Zarzadu
DGA: Anny Szymanskiej i Andrzeja Gtowackiego, o ich zainteresowaniu objeciem pakietéw Akcji Serii H w oparciu
0 znaczaca czes¢ przystugujacych im praw poboru. Wielkos¢ obejmowanego pakietu Akcji Serii H bedzie zalezna
od relacji ceny Akcji DGA w odniesieniu do ceny praw poboru Akcji Serii H.

W przypadku zaoferowania przez Zarzad Emitenta Akcji Serii H niesubskrybowanych w trybie wykonania prawa
poboru (w ramach zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych), poszczegoélni cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta rozwazg ztozenie zapisu na Akcje Serii H wskazane w takim zaproszeniu.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem
Oferta nie jest podzielona na transze.

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdlnego traktowania inwestoréw biorgcych udziat w Ofercie
Publicznej w zaleznosci od podmiotu, za posrednictwem ktdrego lub przez ktéry inwestor ten dokonywat zapisu na
Akcje Serii H. Nie wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup
powigzanych przy przydziale Akcji Serii H.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Serii H w wykonaniu prawa poboru
majg prawo do zlozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami DGA wg stanu na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ Dodatkowego Zapisu na Akcje Serii H, ktére
beda przydzielane w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapiséw
Podstawowych. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczyc liczby wszystkich Akcji Serii H ogotem. Zapis Dodatkowy
na wyzszg liczbe Akcji Serii H bedzie traktowany jak zapis na wszystkie Akcje Serii H.

Inwestor moze ziozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii H. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego
(Zapiséw Podstawowych) na wiekszg liczbe Akcji Serii H niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru, bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji Serii H wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych
praw poboru. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Dodatkowego (Zapisow Dodatkowych) na liczbe Akcji Serii
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H wiekszg niz liczba wszystkich oferowanych Akcji Serii H, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie Akcje
Serii H oferowane w Ofercie.

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 19 pazdziernika 2007 r.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Serii H, to zostang one przydzielone inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akgcji Serii H, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Serii H,
to zostanie dokonana proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Serii H nie bedq
przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Serii H kilku inwestorom facznie. Akcje Serii H nie
przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji Serii H, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli
zapisy na najwiekszg liczbe Akcji Serii H. W przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji Serii H o przydziale
zadecyduje losowanie (losowanie zostanie przeprowadzone przy uzyciu komputera).

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii H zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (poprzez ztozenie Zapiséw
Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych) Zarzad Emitenta na zasadach wedtug wtasnego uznania bedzie mogt
zaoferowac nieobjete Akcje Serii H wytypowanym przez siebie inwestorom.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Zarzad Emitenta upowazniony jest do przydziatu Akcji Serii H, ktére nie zostang objete
w trybie wykonania prawa poboru (w ramach Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych), jednakze po cenie
nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji Serii H. Dziatajac w oparciu o art. 432 § 1 Ksh oraz Uchwate nr 18 Walnego
Zgromadzenia DGA z dnia 14 czerwca 2007 r. Zarzad Emitenta upowazniony jest do ustalenia ceny emisyjnej
oraz zasad dystrybuciji i przydziatu Akcji serii H, w tym w szczegdlnosci do:

a) ustalenia terminéw ewentualnego otwarcia i zamknigecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji Serii H nieobjetych
w wykonaniu prawa poboru (w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych),

b) ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, jak rowniez innej
umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej Akcji Serii H, ustalenia szczegétowych
zasad przydziatu Akcji serii H, w tym zasad przydziatu Akcji serii H nie objetych w ramach wykonywania
prawa poboru oraz w ramach zapisu dodatkowego,

c) zlozenia oferty objecia Akcji Serii H oznaczonym adresatom, jak tez dokonania wszelkich innych czynnosci
zwigzanych z subskrypcja prywatng lub otwartg - w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystajg z prawa
poboru.

W szczegdlnosci inwestor, ktéremu w ramach subskrypcji uzupetniajacej Zarzad zaoferuje Akcje Serii
H niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie moégt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu.
W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Emitent zwraca uwage, iz ma prawo do niezaoferowania i nieprzydzielenia Akcji Serii H nieobjetych w ramach
prawa poboru.

5.24. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

O liczbie przydzielonych Akcji Serii H inwestorzy beda informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z domem
maklerskim, za posrednictwem ktérego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji Serii H zostanie
przekazana inwestorowi przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papieréw wartoSciowych, zgodnie
z zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dany dom maklerski.

Zaksiegowanie Akcji Serii H przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw warto$ciowych nastapi
niezwtocznie po rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziafu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.
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5.3. Cena

5.3.1. Cena emisyjna Akcji Serii H

Cena Emisyjna Akcji Serii H wynosi 2 zt (stownie: dwa ztote) za jedng Akcje Serii H.

5.3.2 Podstawa ceny w przypadku wylaczenia prawa poboru

Akcje Serii H oferowane sg w ramach wykonania prawa poboru stosownie do art. 431 § 2 pkt. 2 Ksh.

5.3.3. Poréwnanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat gotéwkowych
dokonanych przez czfonkéw organdw zarzqdzajacych lub nadzorczych lub osoby powigzane

Prawa do objecia Akcji Serii H przystugujace osobom, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg takie same jak
uprawnienia wszystkich innych oséb.

Osoby wymienione w tym punkcie w ciggu ostatniego roku nie dokonywaly transakcji akcjami Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
5.4.1. Dane koordynatora cato$ci oferty

Koordynatorem catosci Oferty Publicznej jest Dom Maklerski PENETRATOR SA, Rynek Gtowny 6, 31-042
Krakéw, wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje Serii H. Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujgcych sie
czesciami Oferty Publicznej. Oferta Publiczna Akcji Serii H przeprowadzana jest wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

54.2. Dane agentow ds. ptatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe

Nie przewiduje sie agentdw ds. ptatnosci. Akcje Serii H zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Ksiazecej 4.

5.4.3. Dane podmiotéw, ktore podjefy sie plasowania oferty i gwarantujacych emisje

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng. Plasowania
emisji na zasadzie dotozenia nalezytej starannosci podjat sie Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg
w Krakowie. Szacunkowe koszty emisji okreslono w punkcie 8.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja
w depozycie papierow wartosciowych objetych tg oferta.

Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy, poniewaz rejestracja PDA Serii H w KDPW bedzie mozliwa pod
dokonaniu przydziatu Akcji Serii H oraz spetnieniu warunkéw okreslonych w uchwale KDPW, natomiast
rejestracja Akcji Serii H w KDPW bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii H.

Emitent przewiduje, iz uchwata KDPW w sprawie rejestracji PDA Serii H zostanie podjeta przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisdw na Akcje Serii H, a rejestracja PDA Serii H w KDPW nastgpi po dokonaniu przydziatu Akciji
Serii H oraz spetnieniu warunkéw okreslonych w uchwale KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii H Zarzagd DGA wystapi do KDPW o rejestracje DPA Serii H w KDPW oraz
ztozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracje PDA Serii H w KDPW. Ponadto Emitent
ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA serii H do obrotu gieldowego. Emitent dotozy wszelkich

202



Czes¢ IV — Dokument Ofertowy Prospekt Emisyjny Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii H na rachunkach w KDPW zostaty zapisane PDA
Serii H w liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji Serii H. Po zarejestrowaniu PDA Serii H w KDPW
zostang one zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej mie¢ mozliwos¢ obrotu nabytymi PDA Serii H oraz
Akcjami Serii H. W tym celu planowane jest dopuszczenie i wprowadzenie PDA Serii H do obrotu na GPW
niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Zgodnie z § 13 Regulaminu GPW PDA Serii H moga by¢ dopuszczone do obrotu gieldowego z uptywem dnia
otrzymania przez Gietde od DGA zawiadomienia o dokonanym przydziale Akcji Serii H, nie wczesniej niz w dniu
zarejestrowania PDA Serii H w KDPW. W zwigzku z powyzszym, z zastrzezeniem § 13 Regulaminu GPW,
najwczesniejszy planowany termin dopuszczenia Praw do Akgji Serii H do obrotu gietdowego przewidziany jest na
dzien 26 pazdziernika 2007 r.

Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego wprowadzenia PDA Serii H do obrotu na GPW dokona
Zarzad GPW, na pisemny wniosek Emitenta, Zarzad GPW okresli takze date pierwszego notowania i date
ostatniego notowania PDA Serii H, w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Serii H byty notowane na GPW na rynku regulowanym w |V kwartale 2007 r.
Termin notowania Akcji Serii H na GPW zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Serii H. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw
na termin notowania Akcji Serii H na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Serii H, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane
PDA Serii H na Akcje Serii H.

6.2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktorych, zgodnie
z wiedza Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery warto$ciowe tej samej klasy,
co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

6.3. Szczegofowe informacje na temat subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
papierow wartosciowych tej samej klasy

Nie sg tworzone zadne inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, co Akcje Serii H
6.4. Dane posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Podmiotem posiadajagcym wigzace zobowigzania do dziatania w charakterze animatora w obrocie akcjami
Emitenta na rynku wtéornym w celu podtrzymywania ptynnosci obrotu (animator) jest Dom Maklerski
PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie, Rynek Gtéwny 6, 31 — 042 Krakow.

Nie wystepujg inne podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtoérnym zapewniajacy ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planujg przeprowadzania dziatan zwigzanych ze
stabilizacjg kursu Akcji Serii H przed, w trakcie oraz bezposrednio po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Informacje na temat wtascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

Na podstawie Prospektu nie sg oferowane do sprzedazy zadne papiery wartosciowe Emitenta, w szczegdlnosci
zadne Akcje Emitenta.

7.1. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja umowy zakazu zbywania akcji lub inne umowy o zakazie
rozporzadzania akcjami typu lock-up dotyczgce Akcji Emitenta.
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8. Koszty emis;ji i oferty

Emitent szacuje, ze przy zalozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje Serii H, wptywy pieniezne netto (po
odliczeniu kosztéw emisji) z emisji Akcji Serii H wyniosg nie mniej niz 15 min ztotych.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt emisji i Oferty Publicznej wyniesie nie mniej niz 750 tys. zt w tym:

Tabela: Koszty emisji i oferty

Wyszczegolnienie Kwota w zfotych
Koszty obstugi i doradztwa, oraz koszty sporzadzenia, druku i dystrybucji prospektu emisyjnego 300 000
Opfaty administracyjne i inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 450 000
Razem 750 000

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii H
zmniejszg kapitat zapasowy DGA nie wiecej niz do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
Akciji Serii H. Ewentualnie pozostate koszty zostang zaliczone do kosztow finansowych.

9. Rozwodnienie

Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii H struktura kapitatu zakladowego Emitenta po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego prezentowata sie bedzie nastepujgco:

Tabela: Rozwodnienie akcji po emisji Akcji serii H

Seria Liczba akcji w serii Udziat w kapitale Liczba glosow na walnym Udziat w ogolnej liczbie
zaktadowym (%) zgromadzeniu gtosow na walnym

zgromadzeniu (%)

A 100 000 0,98% 100 000 0,98%
B 240 000 2,36% 240 000 2,36%
C 165 000 1,62% 165 000 1,62%
D 55 000 0,54% 55 000 0,54%
E 1120 000 11,01% 1120 000 11,01%
F 560 000 5,51% 560 000 5,51%
G 20 000 0,20% 20 000 0,20%
H 7910 000 77,78% 7910 000 77,78%

Zrédfo: Emitent

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii H zostang objete, a dotychczasowi akcjonariusze wykonajg przystugujace
im prawo poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego prezentowata sie
bedzie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przy zatoZeniu
wykorzystania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy

Udziat w ogo6lnej liczbie Udziat w ogo6lnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji akcjilkapitale waln Lrlrfzzb?ogr::;iiozv:nr;s gtosow na walnym

zaktadowym (%) ymzg zgromadzeniu (%)
Andrzej Glowacki 5325093 52,36% 5325093 52,36%
Anna Szymanska 655 330 6,44% 655 330 6,44%
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Piotr Koch 517 500 5,09% 517 500 5,09%

Pozostali akcjonariusze 3672077 36,11% 3672077 36,11%

Zrédfo: Emitent

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii H zostang objete, a dotychczasowi znaczacy akcjonariusze nie wykonajg
przystugujgcego im prawa poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
prezentowata sie bedzie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w przypadku
niewykonania prawa poboru przez znaczgcych akcjonariuszy

Udziat w ogo6lnej liczbie Udziat w ogo6lnej liczbie

Liczba glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji akcjilkapitaole walnym zgromadzeniu gtosow na wa.nlny‘('m

zaktadowym (%) zgromadzeniu (%)
Andrzej Glowacki 1183 354 11,64% 1183 354 11,64%
Anna Szymanska 145 629 1,43% 145 629 1,43%
Piotr Koch 115 000 1,13% 115 000 1,13%
Pozostali akcjonariusze 8726017 85,80% 8726017 85,80%

Zrédfo: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcoéw zwigzanych z emisja

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie, petnigcy funkcje Oferujacego, jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie Oferty Akcji Serii H
oraz wprowadzenie Akcji Serii H i PDA Serii H do obrotu na rynku regulowanym. Dom Maklerski

publiczng i obrotem papierami wartosciowym, w tym w zakresie spraw zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty
Publicznej Akcji Serii H.

3GON Europe Sp. z 0.0. w organizacji & Wspdlnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, petnigca
funkcje Doradcy Finansowego, jest podmiotem wspodtodpowiedzialnym za doradztwo w zakresie dotyczacym
Oferty Publicznej, w tym w zakresie opracowania koncepcji przeprowadzenia Oferty Publicznej, odpowiedniego jej
przygotowania i przeprowadzenia. Doradca Finansowy nie uczestniczyt w sporzgdzaniu Prospektu.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentow oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
raportéw dotyczacych historycznych sprawozdan finansowych.

10.3. Dane ekspertéow

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z Ofertg Publiczna.

10.4. Informacje publikowane przez osoby trzecie

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.
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