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Raport biezacy nr 22/2008

Zarzad Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. uprzejmie informuje, Zze Rada Nadzorcza w oparciu o zasade
nr 18 III ustep 1 punkt 1 tadu korporacyjnego, wynikajaca z dokumentu ,"Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW" dokonata oceny sytuacji Spotki.

Niniejszym podajemy tre$¢ powyzszej oceny:

§1

I. Ocena dziatalnosci Spofki

Czwarty rok obecnosci Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. byt trudnym rokiem dla Spotki. Spotka kontynuowata plan naprawczy, koncentrujac
sie na wynikach z dziatalnosci operacyjnej.

Pozytywnie oceniamy przyrost przychoddéw ze sprzedazy Podmiotu Dominujacego Grupy DGA (z
37,4 min ztotych w 2006 r. do 39 min ztotych w 2007 r.), ktdry $wiadczy o duzym potencjale
doradczym i organizacyjnym DGA. Zwracamy uwage, ze wzrostowi przychodéw towarzyszyto
osiggniecie dodatniego wyniku, jednakze zdaniem Rady nizszego od oczekiwanego. Spdtka podjeta
wiele dziatan majacych na celu sanacje sytuacji, ktore oceniamy pozytywnie. Niezadowalajace
wyniki Departamentu Systeméw Informatycznych wptynety na decyzje Zarzadu o likwidacji
powyzszego Departamentu.

Zrezygnowano z kilku nierentownych produktow, ktére nie przynosity oczekiwanych przychodow.

Przetom lat 2007-2008 to dla Spoitki intensywny okres inwestowania i przygotowania znaczacych
projektdw, ktorych efekty bedg widoczne w drugim potroczu 2008 r.

Jednym z wazniejszych dziatan Zarzadu w 2007r., bylo przeprowadzenie emisji akcji z prawem
poboru i pozyskanie 15,8 min ztotych na nowe inwestycje i dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej. W
zwigzku z sytuacjg na rynku, naszym zdaniem, istotnym jest wiasciwa i wnikliwa ocena
potencjalnych akwizycji a takze zastosowanie mechanizmdéw, ktére zapewnig efektywnosé
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przejmowanych podmiotéw, ktorych wkiadem jest gtdwnie kapitat ludzki. Uwazamy, ze Zarzad
powinien dalej realizowa¢ dziatania w obszarze analizy efektywnosci wszystkich projektéw
inwestycyjnych, w obszarze poprawy efektywnosci operacyjnej i kontynuowania programu
ograniczania kosztéw. Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze wydatki na inwestycje kapitatowe
poniesione w latach poprzednich, jak i planowane winny gwarantowac okreslong stope zwrotu.

Reasumujgc, w naszej ocenie Spotka posiada potencjat, doSwiadczenie i pozycje gwarantujaca
dalsze zwiekszanie swojej konkurencyjnosci oraz osigganie dobrych wynikéw w kolejnych latach.
Pozytywnie odnosimy sie do dziatan Zarzadu majacych na celu wdrozenie przyjetej Strategii oraz
dalszy rozwodj poprzez planowane akwizycje firm. Uwazamy Ze rysujq sie dobre perspektywy dla
rozwoju Spotki.

§2

I1. Ocena systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki
Jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania i poprawnosci publikowanych
sprawozdan finansowych jest weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego audytora
zewnetrznego. Audytor posiada pozytywng rekomendacje do przeprowadzania rewizji sprawozdan
finansowych od Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej Spotki.

Dodatkowym elementem kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem jest wewnetrzna kontrola
sprawowana przez Audytora Wewnetrznego. Audytor Wewnetrzny okresowo ocenia jakosc¢
systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych. W 2007 r. Komitet Audytu zapoznat sie z wynikami 12 raportéw
opracowanych przez Audytora Wewnetrznego, omowit je i zalecit stosowne dziatania. Raporty te
dotyczyly m.in. badania kosztéw niektdrych projektow i back-office’u, analizy prawidtowosci wyceny
robot w toku, czy tez terminowosci realizacji projektow w jednym z Departamentdw.

Na poczatku 2008 roku Komitet Audytu zatwierdzit Kodeks etyki audytora wewnetrznego oraz karte
audytu wewnetrznego w Spotce Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

§3

III. Ocena sprawozdania finansowego za 2007 r.

Rada Nadzorcza, bioragc pod uwage uchwate Komitetu Audytu z 15 maja 2008 r. dokonata oceny
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki i Grupy Kapitatowej
Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. za 2007 r. Sprawozdania te zostaty zbadane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami przez niezaleznego biegtego rewidenta Misters Audytor Sp. z 0.0., ktory
wydat o sprawozdaniach opinie pozytywna.

Rada zapoznata sie z opinig i raportem uzupetniajgcym opinie rewidenta dotyczacg zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. sporzadzonego na formularzach raportdw rocznych R 2007 i RS 2007 i uznaje, ze
sprawozdania zostaty sporzadzone rzetelnie i zgodnie z obowigzujacymi przepisami, a zawarte w
nich informacje w petni odzwierciedlajq sytuacje majatkowa, finansowq oraz dziatalno$¢ Spotki w
roku 2007.

Podstawa prawna:

Artykut 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie.
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