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Raport biezacy nr 9/2012

Zarzad DGA S.A. informuje, ze w dniu 19 czerwca 2012 roku podpisana zostata trdjstronna umowa o
udzielenie wsparcia finansowego pomiedzy:
e DGA S.A. (zwana dalej ,,DGA” lub , Inwestorem™),
e Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (zwanym dalej ,KFK")
e Life Fund Sp. z o0.0. (zwana dalej ,Life Fund”, ,Podmiotem Zarzadzajacym” Ilub
~Komplementariuszem”).

Zgodnie z umowg strony zamierzajg powota¢ Fundusz Kapitatowy Life Fund Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna (zwany dalej ,Funduszem Kapitatowym”), ktérego
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci bedzie dokonywanie inwestycji w szczegdlnosci w innowacyjne firmy
z branzy life science obejmujgcej takie dziedziny jak biotechnologia, nanotechnologia, leki generyczne i
inne wyroby farmaceutyczne, diagnostyka i produkty medyczne, a takze w projekty o wysokim potencjale
wzrostu wartosci.

I. Warunki zawieszajace
Umowa wchodzi w zycie pod warunkami zawieszajgcymi:

a) uzgodnienia i zaakceptowania przez wszystkie Strony Umowy treSci Statutu Funduszu
Kapitatlowego oraz treSci umowy o zarzadzanie w nieprzekraczalnym terminie 60 dni od daty
zawarcia Umowy;

b) uzgodnienia i zaakceptowania przez wszystkie Strony Umowy tresci wszystkich zatgcznikéw do
umowy (przede wszystkim regulaminéw, wzorow oswiadczen i petnomocnictw, budzetu
operacyjnego, zasad rozliczen i wynagradzania, projektdw umdéw z czionkami kluczowego
personelu) w nieprzekraczalnym terminie 60 dni od daty zawarcia niniejszej Umowy;

c) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na koncentracje
przedsiebiorcow w rozumieniu art. 13 do 17 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.) lub wydania decyzji
Prezesa UOKiK o umorzeniu postepowania ze wzgledu na okolicznos¢, iz transakcja nie podlega
obowigzkowi zgtoszenia do Prezesa UOKiK albo uptywu terminu ustawowego na wydanie
powyzszej zgody, jezeli przed uptywem tego terminu Prezes UOKIK nie wyda zadnej decyzji, w
zaleznosci ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej.
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W przypadku, gdy z jakichkolwiek powoddéw w ciggu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, nie dojdzie do
rejestracji Funduszu Kapitatowego, kazda ze Stron bedzie miata prawo odstgpienia od Umowy w trybie
natychmiastowym, z zastrzezeniem, ze prawo do odstgpienia wygasa w przypadku, gdy Fundusz zostanie
zarejestrowany.

Przewidywany termin uruchomienia Funduszu Kapitatowego to 1 wrzesnia 2012 r.

II. Przedmiot Umowy okresla:

1. Warunki udzielenia przez KFK wsparcia finansowego Funduszowi Kapitatowemu polegajgcego na objeciu
lub nabyciu Instrumentéw Finansowych w Funduszu Kapitatowym;

2. Warunki przekazania wsparcia finansowego w formie Bezzwrotnych Swiadczeni na sfinansowanie czesci
kosztéw poniesionych przez Fundusz Kapitatowy na przygotowanie Inwestycji i monitorowanie portfela
Inwestycji zgodnie z Planem Operacyjnym;

3. Sposdb funkcjonowania Funduszu Kapitatowego oraz wspotdziatania Inwestora oraz KFK, w tym w
szczegolnosci wspoétdziatania co do zakoniczenia dziatalnosci Funduszu Kapitatowego;

4. Warunki i zasady inwestycji Funduszu Kapitatowego w Przedsiebiorcow majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (strategia inwestycyjna i planowanie inwestycyjne);

5. Zasady monitorowania dziatalno$ci Funduszu Kapitatowego.

6. Warunki wejscia umowy w zycie.

Fundusz Kapitatowy inwestowac bedzie w nastepujgce obszary inwestycyjne:

a) leki generyczne i innowacyjne suplementy diety, kosmetyki i farmaceutyki, nanotechnologia i inne;
b) diagnostyka medyczna i wyroby medyczne i inne;
c) produkty i przedsiebiorstwa (spotki) z duzym potencjatem wzrostu.

Za pierwszy obszar odpowiada¢ bedzie Dyrektor Inwestycyjny wyznaczony przez Jagiellonskie Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., natomiast za dwa pozostate obszary Dyrektor Inwestycyjny wskazany przez DGA S.A.

taczna wartos¢ srodkéw Funduszu Kapitatowego zaangazowanych w tego samego Przedsiebiorce oraz w
jednostki z nim powigzane nie moze przekroczy¢ rownowartosci w ztotych kwoty 1.500.000,00 EURO.

III. Horyzont inwestycyjny, czyli okres funkcjonowania Funduszu Kapitalowego do czasu jego
likwidacji jest nie dtuzszy niz 10 lat z mozliwoscia wydtuzenia maksymalnie o 2 lata w
uzasadnionych przypadkach, natomiast okres inwestycyjny, czyli czas dokonywania inwestycji w
przedsiebiorcow konczy sie z dniem 31 grudnia 2015 r.

1v. Docelowa struktura kapitalowa Funduszu Kapitalowego (z zastrzezeniem pkt. V)
bedzie nastepujaca:

1. Kapitalizacja Funduszu docelowo bedzie wynosita 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci miliondw)
zZtotych i zostanie zgromadzona w sposdb nastepujacy w okresie inwestycyjnym:

a) KFK zobowigzuje sie wnie$¢ 12.375.000,00 (stownie: dwanascie miliondw trzysta siedemdziesiat
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piec tysiecy) ztotych na pokrycie wptat na Instrumenty Kapitatowe;

b) KFK zobowigzuje sie wnies¢ 2.625.000,00 (stownie: dwa miliony sze$¢set dwadziescia piec tysiecy)
zZtotych na pokrycie wptat tytutem objecia Instrumentéw Dtuznych;

c) Inwestor (DGA) zobowigzuje sie wnies¢ 15.000.000,00 (stownie: pietnascie milionéw) ztotych na
pokrycie wpfat na Instrumenty Kapitatowe;

d) Komplementariusz zobowigzuje sie wnies¢ 2.000,00 (stownie: dwa tysigce) ztotych na pokrycie
Wkfadu Komplementariusza.

Udziat DGA i KFK w docelowej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego wynosi¢ bedzie po 50% udziatow.

Strony ustality, ze z kwoty 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci milionéw) ztotych Kapitalizacji Funduszu nie
wiecej niz 8.400.000,00 (stownie: osiem miliondw czterysta tysiecy) ztotych zostanie przeznaczonych na
Optate za zarzadzanie oraz na Program Motywacyjny, z zastrzezeniem, ze wskazana powyzej kwota moze
zosta¢ powiekszona o dodatkowe 600.000,00 (stownie: szeSéset tysiecy) ztotych, pod warunkiem
zatwierdzenia takiego zwiekszenia przez Rade Nadzorcza Funduszu, a pozostata czes¢ Wktadow do kwoty
21.600.000,00 (stownie: dwadziescia jeden miliondw szescset tysiecy) ztotych zostanie przeznaczona na
Inwestycje.

V. Strony uzgodnily, ze docelowa Kapitalizacja Funduszu Kapitalowego, o ktorej mowa w
pkt. IV, moze zosta¢ zwiekszona (,zwiekszenie kapitalizacji”) powyzej kwoty
30.000.000,00 (stownie: trzydziestu milionéw) zlotych:

a) w przypadku osiggniecia docelowej Kapitalizacji Funduszu w kwocie 60.000.000,00 (stownie:
szescdziesigt miliondw) ztotych nie wiecej niz 16.200.000,00 (stownie: szesnascie milionow
dwiescie tysiecy) ztotych zostanie przeznaczonych na Optate za zarzadzanie oraz na Program
Motywacyjny, z zastrzezeniem, ze wskazana powyzej kwota moze zostaé powiekszona o
dodatkowe 900.000,00 (stownie: dziewiecset tysiecy) ziotych, pod warunkiem zatwierdzenia
takiego zwiekszenia przez Rade Nadzorcza Funduszu, a pozostata cze$¢ Wkiladow do kwoty
42.900.000,00 (stownie: czterdzieSci dwa miliony dziewieéset  tysiecy) ziotych zostanie
przeznaczona na Inwestycje.

b) w przypadku osiggniecia docelowej Kapitalizacji Funduszu w kwocie 80.000.000,00 (stownie:
osiemdziesieciu miliondw) ztotych nie wiecej niz 20.000.000,00 (stownie: dwadziescia milionow)
zlotych zostanie przeznaczonych na Optate za zarzadzanie oraz na Program Motywacyjny, z
zastrzezeniem, ze wskazana powyzej kwota moze zosta¢ powiekszona o dodatkowe 1.000.000,00
(stownie: jeden milion) ztotych, pod warunkiem zatwierdzenia takiego zwiekszenia przez Rade
Nadzorczg Funduszu, a pozostata cze$¢ Wktadoéw w kwocie 60.000.000,00 (stownie: szescdziesigt
miliondw ztotych zostanie przeznaczona na Inwestycje.

VI. Zwiekszenie Kapitalizacji mozliwe jest w terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy od
dnia whniesienia pierwszego Wkiadu przez KFK do Funduszu Kapitatowego. Zwiekszenie
Kapitalizacji rozumiane jest jako deklaracja wniesienia nowych Wktaddw pienieznych, przy czym
Zwiekszenie Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego moze zosta¢ dokonane:

a) bez udziatu KFK, tj. poprzez wniesienie dodatkowych Wktadéw, do Funduszu Kapitatowego przez
DGA lub nowego inwestora, lub

b) przy udziale KFK.

W przypadku Zwiekszenia Kapitalizacji Funduszu do kwoty nie wyzszej niz 50.000.000,00 (stownie:
piecdziesigt miliondw) ztotych, KFK bedzie uczestniczy¢ w takim Zwiekszeniu Kapitalizacji.

W przypadku Zwiekszenia Kapitalizacji Funduszu powyzej kwoty 50.000.000,00 (stownie: piecdziesiat
miliondw) ztotych i kwoty nie wyZzszej niz 80.000.000,00 (stownie: osiemdziesigt milionéw) ztotych, KFK
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bedzie mie¢ prawo, ale nie obowigzek, uczestniczy¢ w takim zwiekszeniu Kapitalizacji Funduszu.
Zwiekszenie Kapitalizacji Funduszu Kapitalowego moze zostac zrealizowane pod warunkiem, ze:
1) zostanie zachowana Polityka Inwestycyjna Funduszu Kapitatowego,

2) udziat KFK w Funduszu nie spadnie ponizej 15%,

3) na Zwiekszenie Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego wyrazg zgode DGA, KFK oraz Podmiot
Zarzadzajacy,

4) umowa o udzielenie wsparcia finansowego zostanie aneksowana w niezbednym zakresie przez
wszystkie Strony.

VII. Kary umowne - umowa zawiera postanowienia dotyczace kar umownych, ktorych maksymalna
wysoko$¢ moze przekroczy¢é rownowarto$¢ co najmniej 10% wartosci umowy lub co najmniej
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200.000 euro. Nie mozna okreslic jej maksymalnego
poziomu, gdyz wysoko$¢ kary wynika z naruszenia okreslonych warunkéw umowy, o ktérych
mowa ponizej.

Akcjonariusze zobowigzujg sie gtosowa¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy Funduszu
Kapitatowego za uchwatami wyrazajgcymi zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu
Kapitalowego oraz uchwatami wyrazajagcymi zgode na emisje Instrumentow Diuznych zgodnie z
uzasadnionym zapotrzebowaniem zgtoszonym przez Podmiot Zarzadzajgcy.

W przypadku nie podjecia ktérejkolwiek z Uchwat w przedmiocie wniesienia Wkladow w Okresie
Inwestycyjnym, na skutek niestawienia sie ktéregokolwiek z Akcjonariuszy (w tym DGA) lub gtosowania
przeciwko ktorejkolwiek z takich Uchwat lub wstrzymania sie od gtosu przy gtosowaniu nad przyjeciem
ktorejkolwiek z takich Uchwat, Komplementariusz zwota kolejne Walne Zgromadzenie w terminie nie
dtuzszym niz 21 dni. W przypadku, gdy na ponownie zwotanym Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do
podjecia jakiejkolwiek z Uchwat w przedmiocie wniesienia Wkiaddw, wowczas Akcjonariusz, ktory nie
stawit sie na Walnym Zgromadzeniu lub gtosowat przeciw podjeciu ktdrejkolwiek z takich Uchwal, lub sie
wstrzymat (na skutek czego ktérakolwiek z Uchwat nie zostanie podjeta), zaptaci kare umowng w
wysokosci:

a) 5% zadeklarowanego przez takiego Akcjonariusza Wktadu w docelowej Kapitalizacji Funduszu, ale
nie mniej niz 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) ztotych w odniesieniu do ktérejkolwiek z Uchwat w
przedmiocie Whniesienia Wktaddéw dotyczacych $rodkdw na pokrycie Optaty za zarzadzanie za
kazdy przypadek nie stawienia sie lub wstrzymania sie, lub gtosowania przeciwko podjeciu
ktérejkolwiek z takich Uchwat;

b) 10% zadeklarowanego przez takiego Akcjonariusza Wktadu w docelowej Kapitalizacji Funduszu,
ale nie mniej niz 200.000,00 (stownie: dwiescie tysiecy) ztotych w odniesieniu do ktdrejkolwiek z
Uchwat w przedmiocie Wniesienia Wktadow dotyczacych srodkdw na pokrycie Inwestycji za kazdy
przypadek nie stawienia sie lub wstrzymania sie, lub gtosowania przeciwko podjeciu ktérejkolwiek
z takich Uchwat;

Kara umowna bedzie ptatna na rzecz kazdego z Akcjonariuszy, ktory uczestniczyt w Walnym
Zgromadzeniu i gtosowat za podjeciem Uchwat (,Akcjonariusz Uprawniony”) w procencie
wyliczanym dla kazdego Akcjonariusza Uprawnionego jako stosunek zadeklarowanej przez niego
kwoty w Kapitalizacji Funduszu do sumy Wkiaddéw zadeklarowanych w Kapitalizacji Funduszu
przez wszystkich Akcjonariuszy Uprawnionych i w terminie 30 dni od otrzymania pisemnego
wezwania od Akcjonariusza Uprawnionego lub Podmiotu Zarzadzajgcego.

Zbywanie Instrumentow Finansowych przez Akcjonariuszy Funduszu Kapitatowego podlega ograniczeniom
m.in. poprzez prawo pierwszenstwa nabycia Instrumentow Finansowych przez pozostatych Akcjonariuszy.
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W przypadku gdy do zbycia Instrumentéw Finansowych doszto z naruszeniem zasad okreSlonych w
Umowie to Akcjonariusz Zbywajacy zapfaci na rzecz pozostatych Akcjonariuszy kare pieniezng w
wysokosci 50% ceny, po ktorej Instrumenty Finansowe Zbywane zostaty zbyte z naruszeniem Umowy,
proporcjonalnie do dotychczas wniesionych Wktaddw  przez pozostatych Akcjonariuszy; przy czym
Akcjonariusze zastrzegli sobie prawo do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢
zastrzezonej kary umownej.

Strony umowy zobowigzaty sie, ze w okresie wykonywania niniejszej Umowy oraz w ciggu 5 lat od jej
wygasniecia, zachowajg w poufnosci wszelkie informacje dotyczace ktorejkolwiek z pozostatych Stron i ich
podmiotow powigzanych, lub Funduszu Kapitatowego i Przedsiebiorcow, w ktorych Fundusz Kapitatowy
dokonat lub zamierza dokona¢ inwestycji, a ponadto informacje o tresci niniejszej Umowy oraz przebiegu
jej wykonywania, uzyskane w zwigzku z negocjowaniem, zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy lub w
zwigzku z planowaniem badz realizowaniem Inwestycji Funduszu Kapitatowego (zwanych dalej:
LInformacjami Poufnymi”).

W przypadku ujawnienia Informacji Poufnych, Strona naruszajgca ten obowigzek, zobowigzana bedzie do
zaptaty na rzecz Funduszu Kapitatowego kary umownej w wysokosci 100.000,00 ztotych. W przypadku
gdyby w zwigzku ujawnieniem Informacji Poufnych Fundusz Kapitatowy nie zrealizowat Inwestycji lub
wyjscia z Inwestycji, lub zrealizowat Inwestycje lub wyjécie z niej na warunkach znaczgco mniej
korzystnych niz spodziewane zanim doszto do ujawnienia Informacji Poufnej Strona naruszajgca ten
obowigzek, zobowigzana bedzie do zapfaty na rzecz Funduszu Kapitatowego kary umownej w wysokosci
kwocie 1.000.000,00 ziotych. W przypadku, gdy osoba lub podmiot powigzany z Inwestorem lub
Podmiotem Zarzadzajagcym dokona inwestycji z wykorzystaniem Informacji Poufnej bez zgody Rady
Nadzorczej Funduszu, Strona naruszajgca ten obowigzek, zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz
Funduszu Kapitatowego kary umownej w wysokosci 10-krotnosci wartosci transakcji wykonanej z
bezprawnym wykorzystaniem informacji poufnej przez osoby/podmioty powigzane z inwestorem lub
podmiotem zarzadzajagcym. Nie ogranicza to prawa Funduszu Kapitalowego do dochodzenia
odszkodowania na ogolnych zasadach.

VIII. Naruszanie warunkow wplat do Funduszu Kapitatlowego

Jezeli w Okresie Inwestycyjnym Akcjonariusz nie dokona wpfat na Instrumenty Finansowe lub dokona
wymaganej wptaty w niepetnej wysokosci (,,Akcjonariusz Naruszajacy”) w szczegdlnosci poprzez:

a) nieobjecie Instrumentow Kapitatowych danej emisji/lub Instrumentéw Dtuznych lub nie optacenie
Instrumentéw Kapitatowych lub /Instrumentéw Diuznych w terminach i zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Umowie lub w Uchwatach w przedmiocie wniesienia Wkiadéw, oraz

b) nieusuniecie skutkow takiego naruszenia w terminie kolejnych 20 Dni Roboczych,

KFK lub Akcjonariusz dokonujgcy wptaty zgodnie z postanowieniami Umowy (,,Akcjonariusz Wptacajacy”)
ma prawo wezwac takiego Akcjonariusza Naruszajgcego do sprzedazy wszystkich jego Instrumentow
Finansowych za cene 1 zt, w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania.

Jesli Akcjonariusz Woptacajacy wezwie Akcjonariusza Naruszajagcego do sprzedazy Instrumentow
Finansowych, wéwczas sprzedaz nastapi na rzecz kazdego z Akcjonariuszy Wptacajgcych w procencie
wyliczanym dla kazdego z nich jako stosunek zadeklarowanej przez niego kwoty w Kapitalizacji Funduszu
do sumy Whktadow zadeklarowanych w Kapitalizacji Funduszu przez wszystkich Akcjonariuszy
Wopftacajacych.

Jezeli w razie podziatu Instrumentdéw Finansowych powstanie nadwyzka, ktorej nie mozna podzielic,
bedzie ona przystugiwata KFK, a w razie sprzedazy Instrumentéw Finansowych nalezgcych do KFK,
nadwyZzka ta bedzie przypadata Akcjonariuszowi Wptacajgcemu, ktdry uczestniczy w Kapitalizacji Funduszu
w najwiekszej wysokosci.

Tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania powyzszych zobowigzan, przy pierwszym i kazdym
kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Funduszu Kapitatowego Akcjonariusze ztozg o$wiadczenia o
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poddaniu sie egzekucji co do wydania wszystkich posiadanych dokumentdw Instrumentéw Finansowych w
trybie art. 777 § 1 pkt 4 kpc.

IX. Zarzadzanie Funduszem Kapitalowym

Podmiotem zarzadzajgcym Funduszem Kapitatowym bedzie Life Fund Sp. z 0.0. wystepujacy w roli
komplementariusza. Natomiast udziatowcami Life Fund Sp. z 0.0. s3 DGA S.A., ktéra posiada 74,9%
udziatu w kapitale zaktadowym i glosach oraz Jagiellonskie Centrum Innowacji Sp. z 0.0., ktdra posiada
25,1% udziat w kapitale i gtosach.

Kompetencje w zakresie tgczenia wyspecjalizowanej wiedzy naukowej z biznesem beda zapewnione przez
wspotprace funduszu z najlepszymi uczelniami wyzszymi w Polsce, przede wszystkim z Uniwersytetem
Jagiellonskim oraz Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, jak réwniez z innymi oSrodkami
naukowymi.

Jagiellonskie Centrum Innowacji Sp. z 0.0., ktorego jedynym udziatowcem jest Uniwersytet Jagiellonski —
to podmiot zarzadzajgcy Parkiem LifeScience w Krakowie, usprawniajagcy wspoétprace firm i instytugji
dziatajgcych w sektorze life science na terenie kraju i regionu Matopolski. Spdtka oferuje réwniez ustugi
uwzgledniajgce wykorzystanie zasobdw Uniwersytetu Jagiellonskiego, a takze dziata aktywnie w obszarze
inwestycji kapitatowych, inwestujgc w innowacyjne projekty i firmy.

X. Minimalna stopa zwrotu oraz zakonczenie dziatalno$ci Funduszu Kapitatlowego

W umowie okre$lono Minimalng Stope Zwrotu Netto w wysokosci 6,7%, ktéra oznacza roczng
wewnetrzng stope zwrotu netto ze zrealizowanych Inwestycji wygenerowang dla Inwestora i KFK przez
Fundusz Kapitatowy.

Srodki pochodzace z zakoriczenia inwestycji bedg wyptacane w nastepujgcy sposéb:

a) w pierwszej kolejnosci na rzecz KFK do wysokosci tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
Instrumentéw Diuznych powiekszonej o nalezng premie. WysokoS¢ premii to oprocentowanie
roczne (kapitalizowane podtrocznie) w wysokosci 7% wartosci nominalnej danej emis;ji
Instrumentéw Diuznych.

b) w przypadku Instrumentéw Kapitalowych wyptaty Srodkdéw nastepujg poprzez umorzenie
Instrumentéw Kapitatowych w nastepujacej kolejnosci:

« w pierwszej kolejnosci Inwestorom, az do momentu otrzymania kwot réwnych dokonanym
wptatom pienieznym na objecie Instrumentdw Kapitatowych, co do ktorych nastepuje zwrot;

« w drugiej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania kwot réwnych dokonanym wptatom
pienieznym na objecie Instrumentdw Kapitatowych, co do ktdrych nastepuje zwrot;

« W trzeciej kolejnosci Inwestorom, az do momentu otrzymania Minimalnej Stopy Zwrotu Netto;
« w czwartej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania Minimalnej Stopy Zwrotu Netto.

Srodki pochodzace z zakonczenia Inwestycii, ktdre pozostang po dokonaniu rozliczen opisanych powyzej,
stanowig rezerwe Funduszu Kapitatowego w wysokosci réznicy pomiedzy maksymalng dla danego poziomu
docelowej Kapitalizacji Funduszu kwotg Optaty za Zarzadzanie, a kwotg dotychczas wydatkowang w celu
pokrycia Optaty za Zarzadzanie, liczong do przewidywanej daty zakonczenia dziatalnosci Funduszu
Kapitatowego.

Srodki stanowigce nadwyzke w stosunku do Rezerwy sg dzielone pomiedzy Inwestoréw i KFK stosownie
do posiadanych udziatdw w zysku Funduszu Kapitatowego oraz Podmiot Zarzadzajacy tytutem
Procentowego Wynagrodzenia Dodatkowego.

www.DGA.pl



Powyzszy mechanizm wyptat Srodkdw z Instrumentdw Kapitatowych po zakonczonych inwestycjach
stanowig istotne ograniczenie ryzyka inwestycyjnego po stronie Inwestoréw (w tym DGA S.A.).

Pozostate warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umdw.

Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatéw wiasnych
DGA S.A.

Podstawa prawna:

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie

Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:

Anna Szymanska

Wiceprezes Zarzadu
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