Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE ROZSZERZONE
ZA I KWARTAL 2007 ROKU

GRUPA KAPITALOWA

DORADZTWO GOSPODARCZE DGA SA

25.04.2007

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 2

SPIS TRESCI STR.

KOMENTARZ DO INFORMACJI FINANSOWYCH ZA I KWARTAL 2007 ROKU

I. Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe.........ccsunes 4
I1. Istotne zdarzenia i czynniki majace wpltyw na rozwolj Grupy ...ccccevrsmssssmssssssssssssssssssans 4
III.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartalu .........cccourmminmeninnensnnnnas 6
1.Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono dane finansowe za I kwartat 2007 r. 6
2.Program INWESEYCYJNY evuuieeiiii it ie e e e e e e e e s s e s re s e e s e aa s s e a s e e s e en s eeas 7
3.CZyNNIKI ZEWNEEIZNE ..eiiiiiii i 7
4. CZyNNIKI WEWNEIIZNE ..vuiiiiiiii i e e s e s e et s e s s e e e e ea e n e enans 8
IV. Wyniki fINANSOWE ......ciiieceuiimmssesimiisssssiinsssssiisssssssmssssssssissssssmmmssssssmmanssssiimssssssssnnnsssmnnnnns 9
1. Spotki wechodzace W sktad GrUPY DGA .....eeeiiieiiiiiiii it 9
2. Rachunek zyskOw i Strat GrUPY DGA ...uuuiveveruieeeitrneerrestseerernsssersnnerseesnseessssnseerrssnneeeees 10
2.1. Wyniki na segmentach branzowych .........coooiiiiiiiiii e 11
2.2. Pozostate przychody OPEraCyjNe ......coooeeuoiiiiiii i ee e e e e ee e e e ee e e e en e e e 12
2.3. Przychody fiINANSOWE .....iiuiiiiiiicie st e e e s et e e e e e e eaas 12
3. Bilans GrUPY DGA ...ouiiiiiiiiiii it ra 13
4. Przeptywy Srodkow pienieznych Grupy DGA .....ccceeieeiiiiiiiiiiiiiiii i 17
5. Wybrane wskazniki fiNanSOWE .......coiviiiiiiiiiiiisi st ee e 17
(oI U= Loy = 1 =T [ 01 TP 19
6.1. ZaSODY KAArOWE.......cceee ittt e e e e e e e e e e s e e e en e e e e e e e eennas 19
6.2. NOWyY SYStem MOLYWACYINY ..cveniiiriiiiiii e e e an e e a s eas 20
6.3. Program szkoleniowy dla konsultantow i pracownikKOW.........cccuvviviiiiiiiiiiiieee, 20
V. Informacje uzupelniajace ........cccciiiimmeiiiimmmsiimmessmnsee s s 21
1. Znaczace zdarzenia w I kwartale 2007 Grupy Kapitatowej DGA S.A. ....c.covvviiimrineerinreeeneeeennn 21
2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie ... 22

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych 22
4. Informacje dotyczace wptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy ........cccevvivriieenniennnnennnn. 23
5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz .... 23
6. Wskazanie znaczaCych akCJONAMUSZY ......cceuiiiiiiuiiiiiiie e eeer e ee et eere e e e e ea e e e e an e e eeenas 23
7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i NAdzorujace emMItENTA ....vvvee i 24
8. Wskazanie istotnych postepowan sgdowych ... 24
9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi powyzej 500 tys. EUrO .........c..ceeeeeeee. 24
10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji ................. 25
11. Informacja o stosowaniu zasad fadu KOrporacyjnego ......cceuvvererirrrnreernsrennrrrnnseernsernssennnns 25
VI. Sprawozdania finansowe na 31 marca 2007 r. sporzadzone wedlug
miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej ...ueeeecniiisrrrsmssssssnssnans 26
Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego ..........ccccvveeevreennrrennn 26
Skonsolidowany rachunek zySKOW i Start .........coooeviiiiiii 27
SKONSOlIAOWANY DIlANS ....cieei ittt e e e e e e e e re e e e e ra e e e e e eeenas 28
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym .........cooiiiiiiiiiiiii e 31
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych .........cccccoeeiiiii i ssss s 32
Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansSoOwego ..........cceveeevireirniiennneennnn. 34
Rachunek zyskOw i strat JEdNOSLKOWY .....uiiiiiiiiiiiiiiiiii e 35
2] E= T S =T 0Ty o A P 36
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Whiasnym ... 39
Sprawozdanie jednostkowe z przeptywow $rodkOw pienieZnych .......cooeevvvievirivirisiinninnnns 40
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEJO .........cceevvuvuiiiiiriereeennnnnnnn, 42

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 3

N 0] g 14 =Ty TR o T To] oSSR 42
2. Stosowane zasady raChUNKOWOSC .....cevuirerrruuieeersrnsereessirserernsrerrssssreseesssreesssnsererssneeeees 44
3. Przychody Z€ SPrz@azy .......oceueeiiiiiiii et e e e e eeaas 51
L o = 1<) Qe [0 ol a T e [0 11V PPN 52
5. Zysk przypadajacy Na JEANG @KCIQ +vuvveeurirernrirrirrirssernsernsssrnsssnsssrsassrsssernssennssrrasssnnseenes 53
6. RZeCZOWE aKtyWa trWaLe ...t e e eeaas 54
7. Jednostka wspotzalezna i StOWArzZySZONa .......ceeeveeiiii i 56
8. 1edNOStKi ZAIEZNE ....cveeiiee i 56
1S I 1 0= TR v | U 2= ] = o L AN 57
10. UdZIEIONE POZYCZKI .evvuiieieniieaeeee e ettt e et e e e ee e e e e e e ee s e e e en e e eernn s e e eennnas 57
11, Kapital POASTAWOWY .uiiiiiiiiii i e e s e s e s e s e e ea e s aa e e s een 58
12. Kapitat rezerwowy z aktualizacji WYCENY ......ivveuiiieiiiiiinecis s re s e e e 58
13, ZySKi ZAtrZYMANE ....cceei it e e e e e e e e e e e s 59
14. Nalezno$ci/zobowigzania WarUNKOWE ............cceiieeeeieiiiiiieeee e e e e e eeeetrse e e e e e e e e e eerannneeeeeaas 59
15. Transakcje z podmiotami pOWIGZANYMI ........vieeurirruiiirrirerrinrersrs s eesn s e e s e s e sernnns 60

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 4

KOMENTARZ DO INFORMACJII FINANSOWYCH ZA I KWARTAL 2007 ROKU

I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W I kwartale 2007 roku przychody Grupy Kapitatowej DGA wyniosty 8,3 min zt i byty porownywalne
do roku 2006 (wzrost o 0,2%). Jednak w odréznieniu do pierwszego kwartatu 2006 (strata netto
408 tys. zt), w 2007 r. wykazano zysk netto na poziomie 484 tys. zt. Pomimo kontynuacji prac
restrukturyzacyjnych w Spétce dominujacej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., Emitent wygenerowat
zysk netto w wysokosci 634 tys. zt. Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej DGA uksztattowata sie na
poziomie 890 tys. zi.

Uwzgledniajac dominujacq role Doradztwa Gospodarczego DGA w grupie kapitatowej, Zarzad Spotki
zwraca uwage, iz I kwartat 2007r. byt dla Doradztwa Gospodarczego DGA S.A:

1. kolejnym okresem, w ktérym kontynuowano dziatania przyjete w strategii na lata 2006-2007.
Dziatania te miaty znaczacy wptyw na osiggniete wyniki Spétki i zwigzane byly w szczegolnosci
z:

— dalszym ograniczaniem kosztéw statych funkcjonowania Spotki,

— statym podnoszeniem poziomu wiedzy konsultantéw w ramach realizowanego programu

szkolen wewnetrznych,

— pozyskaniem pierwszych uméw na realizacje ustug w zakresie nowych produktéw DGA,

— powotaniem do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu p. Mirostawa Marka.

Aspekty te opisano szerzej w punkcie II.

2. okresem, w ktorym w faze petnej realizacji weszly najwieksze, obecnie posiadane przez
Spotke projekty szkoleniowo-doradcze o ogdlnopolskim zasiegu, co zaowocowato optymalnym
obcigzeniem projektowym znaczacej czesci konsultantow.

I kwartat 2007 r. to kolejny kwartat, w ktérym Spoétka osiggneta dodatni wynik finansowy, co dowodzi,
ze wdrazana strategia jest wiasciwa i daje perspektywy dobrych wynikéw w kolejnych kwartatach.

II. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ROZWO3J GRUPY

Celem Zarzadu jest utrzymanie zaufania Akcjonariuszy oraz statego podnoszenia poziomu ich
zadowolenia, ktdre realizuje poprzez wzrost zysku oraz wzmocnienie Grupy Kapitatowej.

Strategia rozwoju Grupy zaktada wejscie w nowe obszary z wykorzystaniem dotychczasowych
kompetenciji.

Spétka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. realizuje konsekwentnie strategie przyjeta na lata 2006-
2007, ktdra zostata ukierunkowana na trzy obszary:

Rozwdj — Efektywnosc¢ — Partnerstwo

ROZWO)
1. Produktéw i ustug
Spoétka rozwijata swoje ustugi i produkty w kilku zasadniczych obszarach:
— projektdow europejskich - przygotowanie podmiotéw do nowego okresu programowania 2007-
2013 - nowym produktem jest outsourcing wiedzy o $rodkach unijnych, w pierwszym kwartale
realizowano ustugi w ramach pierwszej podpisanej w tym zakresie umowy z klientem,
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— zarzadzania - system etycznych zachowan — systemy antykorupcyjne oraz optymalizacja
dziatania podmiotéw - czyli procesowa optymalizacja kosztéw, w pierwszym kwartale 2007 r.
podpisano pierwsza umowe na ten produkt,

— produktéw informatycznych — rozpoczecie prac zwigzanych z opracowaniem oprogramowania
integrujacego i rozszerzajgcego funkcje aplikacji: DGA Workflow, DGA Quality i DGA Process.
Prace majg zosta¢ zakonczone w drugim kwartale 2007 r.

2. Program szkoleniowy dla konsultantow i pracownikow
Obok dziatan ukierunkowanych na wzrost sprzedazy i redukcje kosztéw w Spotce nadal trwa proces
podnoszenia kompetencji konsultantéw.

3. Model biznesowy na lata 2008-2011

W I kwartale 2007 r. Zarzad kontynuowat rozmowy oraz dokonywat analiz rynku w obszarach, w
ktérych dziatalno$¢ mogtaby potencjalnie przynies¢ znaczacy efekt synergii dla Grupy Kapitatowej.
Powyzsze prace byly prowadzone wraz z pracami nad nowgq strategia Grupy Kapitatowej DGA na
nadchodzace lata, ktdra zostanie opublikowana w dniu 25.04.2007 r.

EFEKTYWNOSC

1. Redukcja kosztow
W omawianym okresie Zarzad zgodnie z zapowiedziqg wprowadzit kolejne dziatania zmierzajace do
obnizenia kosztéw statych, szczegdlnie w obszarze kosztéw najmu samochoddw.

2. System motywacyjny

W pierwszym kwartale 2007 r. wdrozono cze$¢ elementdw systemu motywacyjnego, ktérego celem
jest m.in. ukierunkowanie wysitkow kadry na realizacje przyjetej strategii firmy przy jednoczesnych
maksymalnym zadowoleniu z realizowanych funkcji i wykonywanej pracy. Wdrozenie pozostatych
elementéw systemu nastapi w drugim kwartale 2007 r.

3. Nowy model wspoétpracy z Departamentami Doradztwa Strategicznego i Doradztwa
Finansowego

Od poczatku roku 2007 Spétka dziatata w zmienionej strukturze organizacyjnej, bowiem od 1 stycznia
br. zmienita sie formuta wspdtpracy z konsultantami Departamentéw: Doradztwa Strategicznego i
Doradztwa Finansowego. Spdtka zawarta umowy z dwiema spdtkami konsultantéw, a do koordynacji
wspOtpracy z nimi i kontynuacji dziatlan w obszarze konsultingu finansowego i strategicznego oraz
outsourcingu ustug zwigzanych z pozyskiwaniem $rodkéw unijnych dla przedsiebiorstw i instytucii
powotano Departament Doradztwa Biznesowego. Z perspektywy kwartatu mozna ocenié, ze powyzsza
decyzja byta korzystna dla Spétki.

4, Wzmocnienie kluczowej kadry
Zarzad prowadzit dziatania majace na celu wzmocnienie kluczowej kadry. W styczniu w skfad Zarzadu
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki zostat powotany pan Mirostaw Marek.

PARTNERSTWO

Dziatania w obszarze partnerstwa to przede wszystkim realizacja wspdlnych z partnerami znaczacych
projektow z punktu widzenia zaréwno DGA, jak i rozwoju gospodarki polskiej, w tym projektow
wspoffinansowanych ze Srodkdw unijnych, takich jak Turystyka -Wspdlna Sprawa, Telepraca czy
Promocja klasteringu.

Zwracamy uwage réwniez na takie obszary w partnerstwie, jak:
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1. Rynki zagraniczne
Nawigzano kolejne kontakty majace na celu budowanie i pozyskanie duzych, miedzynarodowych
projektow.

2. Produkty informatyczne

Trwaty prace w ramach wspoétpracy z Microsoft. W jej ramach Emitent wziat udziat w prestizowym
programie ,Przyjaciele Sukcesu — Biznes nabiera dynamiki”. To program doradczo-edukacyjny, ktory
poprzez serie warsztatbw ma wzbogaci¢ wiedze na temat nowoczesnych metod oraz narzedzi
zarzadzania.

Dodatkowe informacje

W I kwartale 2007 r. w ramach porzadkowania aktywow Grupy nastgpito obnizenie wktadu Emitenta w
Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspolnicy z 20% do 5% wkiadu.

Puls Biznesu w wydaniu z 2 stycznia 2007 r. przekazat wskazania specjalistdw odnosnie
dtugoterminowych inwestycji na 2007 rok — wsrod akcji rekomendowanych znalazty sie takze akcje
Spofki.

III. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono dane finansowe za I
kwartat 2007 r.

Po dniu, na ktéry sporzadzono informacje finansowa, nie miaty miejsca istotne zdarzenia, ktdre nie sg
ujete w tych danych i mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W kwietniu Spétka informowata raportami biezacymi o nastepujacych wydarzeniach:
DGA Audyt Sp. z 0.0. w sieci Moore Stephens International Limited

10 kwietnia br. Zarzad spdtki zaleznej Emitenta, DGA Audyt Sp. z 0.0. podpisat umowe z Moore
Stephens International Limited, zgodnie z ktdrg formalnie przystapit do miedzynarodowej sieci firm
audytorskich Moore Stephens International Limited. Powyzsza operacja stata sie wyrazem formalnego
ukonstytuowania wspdtpracy DGA Audyt Sp. z 0.0. z siecig Moore Stephens. Podpisanie umowy
zostato poprzedzone przegladem procedur kontroli jakosci oraz rekomendacjg ze strony European
Executive Committee.

Zmiany w skladzie i podziale zadan wsrod cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponadto 16 kwietnia 2007 r. Zarzad powzigt informacje o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 15 maja 2007 r. pana dr Jacka Koczwary. Rezygnacja pana Jacka
Koczwary zostata umotywowana obowigzkami zawodowymi.

W zwigzku z powyzszg rezygnacjg w dniu 16 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza przekazata obowigzki
Przewodniczacego Komitetu Audytu panu Karolowi Dziatoszyfiskiemu oraz powotata w sktad Komitetu
Audytu pana Romualda Szperlinskiego. (Rb nr 10/2007)
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2,

Program inwestycyjny

W pierwszym kwartale br. naktady inwestycyjne wyniosty 192 tys. ziotych i przeznaczone byty w
gtéwnej mierze na zakup nowszej floty samochodowej.

3. Czynniki zewnetrzne:
MAKROEKONOMICZNE
Pozytywy

prognozowane utrzymanie sie dobrej koniunktury w gospodarce w 2007 r.,

polepszajace sie wyniki finansowe polskich przedsiebiorstw, ktére przektadajq sie na realizacje
projektow inwestycyjnych,

spodziewany wzrost poziomu inwestycji zagranicznych,

start projektéw konsolidacyjnych i prywatyzacji sektoréw energetyki, ciezkiej chemii oraz
sektora farmaceutycznego,

zatwierdzanie kolejnych programéw operacyjnych dotyczacych nowego okresu programowania
na lata 2007-2013,

dodatkowy bodziec rozwoju gospodarczego wywoftany organizacjq Mistrzostw Europy w pitce
noznejw 2012 r.,

zapowiadane zmiany w przepisach prawnych, ktdre majg utatwi¢ prowadzenie biznesu w Polsce.

Sytuacja makroekonomiczna jest korzystna. Czytelne sygnaty o dobrej koniunkturze skutkuja
wzrostem zapotrzebowania na ustugi doradcze. Nalezy jednak podkresli¢ wysoki i nadal rosnacy
poziom konkurencji w tym obszarze.

Negatywy

mozliwos¢ podwyzszenia stop procentowych przez NBP,
brak woli politycznej do przeprowadzenia gruntowej reformy finanséw publicznych,
odktadanie terminu wejscia Polski do strefy euro.

POZOSTALE — W ZAKRESIE UStUG DGA

Pozytywy

dobre perspektywy branzowe - prognozowany przez wiele zrodet znaczny wzrost rynku — w
latach 2006-2008 roczng dynamike wzrostu popytu na ustugi doradcze i ustugi finansowane ze
$rodkéw unijnych szacuje sie na 15% , a konsultingu strategicznego na 9,5%,

postepujaca integracja ustug doradczych i IT, stwarzajgca mozliwosci dalszej dywersyfikacji
dziatalno$ci DGA w segmencie wtasnych produktéw informatycznych oraz przy wspdtpracy z
partnerami,

dalszy naptyw S$rodkéw unijnych — fundusze strukturalne, inne fundusze dodatkowe itp.,
stwarzajace bardzo duze szanse rozwoju dziatalnosci doradczej i szkoleniowej DGA w tym
segmencie, nowy okres programowania na lata 2007-2013,
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e wzrost zainteresowania systemami zarzadzania bezpieczenstwem informacji, systemami
zarzadzania jakoscia oraz systemami antykorupcyjnymi — szczegdlnie w  branzy
telekomunikacyjnej oraz w administracji rzadowej i samorzadowej,

e spodziewany wzrost popytu na ustugi doradztwa strategicznego i finansowego, gtdéwnie ze
strony podmiotéw prywatnych, ktére przechodzg proces konsolidacji oraz ze strony inwestorow
zagranicznych planujacych nowe przedsiewziecia w Polsce.

Negatywy

¢ silna konkurencja ze strony firm miedzynarodowych oraz ze strony matych firm o zasiegu
lokalnym, specjalizujacych sie w duzej czesci w wykorzystywaniu $rodkéw unijnych,

e zmiany interpretacji przepiséw podatkowych dotyczacych zwolnien z podatku dochodowego w
zakresie projektdw unijnych moge skutkowac ew. korektg wyniku o podatek dochodowy,

e rosngcy popyt i mobilnos¢ pracownikéw o wysokich kwalifikacjach, mogaca kreowac szanse ale
tez i zagrozenia dla firm opartych w bardzo duzym stopniu na kapitale intelektualnym i wiedzy
pracownikéw,

¢ dziatania konkurencyjne powotanej przez kilku bytych konsultantdw DGA firmy oferujacej
identyczne produkty, jak Departamenty Zarzadzania, Systemdw Informatycznych.

4. Czynniki wewnetrzne:

Pozytywy

e wzrost marzy i rentownosci projektéw poprzez wprowadzenie nowoczesnych systemow
zarzadzania projektami i zaostrzonych procedur raportowania,

¢ optymalizacja kosztow i wykorzystania zasobdw wiasnych, rozwéj kluczowych obszaréw ustug
konsultingowych oraz powigzanych ustug w zakresie IT,

» wykorzystanie skali dziatania i rozpoznawalno$ci marki Emitenta w konkurencji z innymi firmami
na rynku,

¢ nowa strategia sprzedazy, zaktadajaca koncentracje na kluczowych klientach,

* nawiazywanie wspdtpracy z krajowymi i zagranicznymi firmami doradczymi w celu petnej obstugi
ztozonych projektoéw oraz rozwoju i wymiany kompetenciji,

e wzmochnienie kadry menedzerskiej w kluczowych obszarach,

¢ rosnaca lista referencyjna ztozonych i nowatorskich projektow.

Negatywy

¢ system ewidencji czasu pracy i oceny efektywnosci poszczegdlnych projektéow moze skutkowac
koniecznoscig wprowadzenia istotnych zmian kadrowych celem dalszej poprawy efektywnosci.
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IV. WYNIKI FINANSOWE

1. Spotki wchodzace w skiad Grupy DGA

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 marca 2007 roku objete zostaty

nastepujace spotki:
Jednostka dominujaca

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Spoétki objete konsolidacja metoda petng

DGA Audyt Sp. z o.0.

DGA Human Capital Management Sp. z o.0.
(poprzednia nazwa DGA Meurs Sp. z 0.0.)

DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

Spoétki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci

PBS DGA Sp. z o.0.

DORADZAMY WIELKIM JUTRA

DGAIY

-
T P N
-
L L)
]
P A LI EREAR] ~ ABITAL
M MWYIAIN WM LML
MANAGEMENT

Kancelaria Rachunkowa

Informacje szczegotowe dotyczace Spotek i zasad konsolidacji znajdujq sie w nocie do sprawozdania

finansowego w tym raporcie.
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2. Rachunek zyskow i strat Grupy DGA

Tabela nr 1. Rachunek zyskow i strat (w tys.)

e I kwartat | I kwartat | 2zmiana
Wyszczegolnienie 2007 2006 zg%go
Przychody netto ze sprzedazy 8 288 8 272 16
Koszt wiasny sprzedazy 6 076 6 145 -69
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2212 2127 85
Koszty sprzedazy 435 686 -251
Koszty ogdlnego zarzadu 1 609 1675 -66
Zysk/strata ze sprzedazy 168 -234 402
Pozostate przychody operacyjne 199 7 192
Pozostate koszty operacyjne 10 5 5
LdeZ|a+ w zy_/skach jednostek ObJQty,Ch 159 3 136
onsolidacja metoda praw wlasnosci
Zaokraglenia -1
Zysk/stl:ata_ z dziatalnosci 197 -255 452
operacyjnej
Przychody finansowe 361 5 356
Koszty finansowe 48 75 -27
Zysk/strata pl_'zed 510 325 835
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 26 83 -57
Zysk/strata netto 484 -408 892

Wykres 1. Przychody, wynik finansowy netto, Marza EBITDA

9000 T 8272 8 288 T 12,0%
8 000 -
L 0,
7 000 - 10,0%
6 000 - - 8,0%
5000 -
4 000 - - 6,0%
3000 - .
2 000 - - 4,0%
1 000 + - 2,0%
0 -
-1 000 - 12006 12007 1 0,0%
mmm Przychody ze sprzedazy [ Zysk netto —e— Marza EBITDA

Wyrazny wzrost marzy EBITDA zwigzany jest z obnizeniem kosztéow statych funkcjonowania Grupy
Kapitatowej. Przy poréwnywalnych przychodach w pierwszych kwartatach 2006 i 2007 roku nastgpita
wyrazna poprawa wyniku finansowego netto.
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2.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys.)

Przychody Wynik na segmencie
I I zmiana I I zmiana
Wyszczegdlnienie kwartat | kwartat | 2007 do | kwartat | kwartat | 2007 do
2007 2006 2006 2007 2006 2006
Projekty Europejskie 4 832 4 227 605 1628 1352 276
Technologie Informatyczne 880 660 220 -284 -146 -138
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 1794 2519 -725 609 630 -21
Inne spétki grupy 935 975 -40 194 242 -48
Przychody nie przypisane 82 131 49 82 49 33
segmentom
Eliminacje konsolidacyjne -235 -240 5 -17 0 -17
Wartosc ogdtem 8 288 8 272 16 2212 2127 85

Wykres 2. Udziat segmentéw w przychodach Grupy Kapitatowej DGA

7,8%
10,3%
29,6%
21,1%
11,5%
1,50/0 ! 1,00/0 11,00/0
I2006 I 2007
. I . A Technologie
Bl Projekty Europejskie [[] Konsulting Zarzadczy i Finansowy [l Informatyczne

[] Inne spétki grupy [ 1 Nie przypisane segmentom
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Tabela nr 3. Zrealizowana marza na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie I kzv;gl;tal I kzv(\;grstal
Projekty Europejskie 33,7% 32,0%
Technologie Informatyczne (32,3%) (22,1%)
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 33,9% 25,0%
Inne spotki grupy 20,8% 24,8%
Ogdlem Grupa Kapitalowa DGA 26,7% 25,7%

Segment Projektow Europejskich w I kwartale 2007 r. zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitatowej DGA i osiggnat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 1,6 min zt, co oznacza 33,7%
zrealizowang marze.

Drugim pod wzgledem wielkosci przychoddéw byt segment Konsultingu zarzadczego i finansowego.
Przy przychodach na poziomie 1,8 min zt osiggnat 33,9% rentowno$¢ brutto projektéw, co skutkowato
zyskiem brutto na sprzedazy w wysokosci 0,6 min zt.

Segmentem, ktdry przy przychodach w I kwartale2007 r. na poziomie 880 tys. zt zanotowat strate
brutto na sprzedazy (284 tys. zt) byly Technologie informatyczne.

Inne spotki grupy zanotowaty przychody w wysokosci 935 tys. zt i wypracowaty zysk brutto na
sprzedazy w wysokosci 194 tys. zt, co stanowi 20,8% marze na sprzedazy.

Nalezy zauwazy¢, ze dwa najwieksze segmenty pod wzgledem realizowanych przychoddw zwiekszajq
rentowno$¢ swojej sprzedazy.

2.2. Pozostate przychody operacyjne

W wyniku zmniejszenia wynajmowanej powierzchni biurowej postanowiono sprzedaé czesé
wyposazenia. Wynik z tej operacji zamknat sie kwotg 161 tys. zt.

2.3. Przychody finansowe

Na wielkos¢ przychoddéw finansowych wptyw miat udziat w zysku Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspdlnicy
w wysokosci 170 tys. zt oraz dodatnie zrealizowane roznice kursowe w wysokosci 103 tys. zt.

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 13

3. Bilans Grupy DGA

Sytuacja majatkowa

W poréwnaniu do stanu z konca czwartego kwartatu 2006 roku nastgpit spadek sumy bilansowej
0 10,0 %.

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanow na koniec okresow (w tys.)

% zmiany %
Wyszczegdlnienie 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006 do struktura

31.12.2006 | 31.12.2007
Aktywa trwale 9470 10 362 12 398 -8,6% 26,0%
Wartos¢ firmy 61 61 60 0,0% 0,2%
Pozostate wartosci 2 224 2 588 3760 |  -14,1% 6,1%
niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 4124 4 255 5225 -3,1% 11,3%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczane 2 564 2991 2 830 -14,3% 7,0%
metodg praw wiasnosci
Aktywa _ﬁnansowe dostepne do 58 20 190,0% 0,2%
sprzedazy
Aktywa z tytutu odroczonego 439 447 523 -1,8% 1,2%
podatku dochodowego
Aktywa obrotowe 26 954 30 099 20 609 -10,4% 74,0%
Zapasy 317 317 317 0,0% 0,9%
Udzielone pozyczki 311 10 131 3010,0% 0,9%
l'j‘sa,"fsnosc' 2 tytutu dostaw i 4 468 7 003 5906 |  -36,2% 12,3%
Pozostate naleznosci 7 473 6 986 6 249 7,0% 20,5%
Naleznosci z tytutu podatku 785 287 609 -0,7% 0,8%
dochodowego
Aktywa finansowe 233 221 5,4% 0,6%
srodki pienigzne i ich 13 867 15 275 7397 -9,2% 38,1%
ekwiwalenty
Zaokraglenia -1
AKTYWA OGOLEM 36423 40 461 33 007 -10,0% 100,0%

Na zmiane wartosci aktywow trwatych w odniesieniu do stanu z 31.12.2006 r. wplynety przede
wszystkim nastepujace czynniki:
e amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci
693 tys. zi,
e obnizenie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodg praw wiasnosci
poprzez obnizenie wktaddw przez spotke Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w Kancelarii
Prawnej Piszcz i Wspdlnicy (RB 4/2007) oraz w Doradztwie Podatkowym DGA&Saja Sp. z o.0.

Na zmiane stanu aktywow obrotowych w odniesieniu do konca grudnia 2006 r. sktada sie gtéwnie:
e spadek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 2,54 min z,
e spadek $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych o 1,4 min zt zwigzanych gtdéwnie
realizacjg projektdw unijnych, na realizacje ktérych Emitent wczesniej otrzymat zaliczki.
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Na pozostate naleznosci sktadajq sie przede wszystkim nastepujace pozycje:

e 3872 tys. zt - naleznosci od PARP z tytutu projektéw unijnych przypadajace dla
Konsorcjantéw oraz naleznosci od konsorcjantéw z tytutu wyptaconych zaliczek przez DGA,

1 812 tys. zt — rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz naleznosci z tytutu robdt w toku,

e 566 tys. zt - naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen,

e 369tys. zt — naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw w spotce Doradztwo Podatkowe

DGA&Saja

Sp. z 0.0. oraz obnizenia wktadéw w Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspdlnicy,
318 tys. zt — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
e 272 tys. zt — naleznosci z tytutu wyptaconych zaliczek i wadiow.

Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

PO I kwartat IV kwartat I kwartat
Wyszczegolnienie 2007 2006 2006
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,86 0,99 1,04
Wskaznik rotacji aktywow trwatych 3,34 3,80 2,93
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 1,16 1,34 1,62

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

Wskaznik globalnego obrotu =
aktywami

Wskaznik rotacji aktywdw

/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

"~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogétem na koniec kwartatu)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatdw w kwartale

trwatych

2 / 4 dla danych kwartalnych

~ (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywéw
obrotowych

Zrodia finansowania

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

Tabela nr 6. Zrodta finansowania aktywéw oraz ich struktura wg stanéw na koniec

okresow (w tys.)

W s s % zmiany % struktura
yszczegolnienie 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006 do 31.03.2007
31.12.2006 U

Kapitat wlasny 21132 20 648 17 038 2,3% 58,0%
Kapitat akcyjny 2 260 2 260 2 260 0,0% 6,2%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akdji 14 161 14 161 14 161 0,0% 38,9%
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji 98 98 98 0,0% 0,3%
wyceny
Zyski zatrzymane 4 497 4 008 412 12,2% 12,3%
Udzialy akcjonariuszy 116 121 107 -4,1% 0,3%
mniejszosciowych
Zobowigzania diugoterminowe 602 652 846 -7,7% 1,7%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty

0 0 9 - -
bankowe
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Zobowiqzania z tytutu Swiadczen 43 41 35 4.9% 0,1%
pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 285 279 403 2,2% 0,8%
Pozostate zobowigzania 0 0 43 - -
ZobOW|qza_n|a d’f_ugotermlnowe z 228 786 356 -20,3% 0,6%
tytutu leasingu finansowego

Inne 46 46 - 0,0% 0,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 14 690 19 163 15123 -23,3% 40,3%
53{3‘;""'@3”'3 2 tytutu dostaw i 1828 2335 2667  -21,7% 5,0%
Pozostate zobowigzania 12 377 16 261 10 925 -23,9% 34,0%
Zobowigzania z tytutu podatku 0 0 } ) }
dochodowego

ZobOW|qza_n|a kr_otkotermmowe z 271 291 429 -6,9% 0,7%
tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 9 54 961 -83,3% 0,0%
bankowe

Rezerwy krétkoterminowe 205 222 141 -7,7% 0,6%
Roznica z zaokraglen -1 -2 - - -
PASYWA OGOLEM 36 423 40 461 33 007 -10,0%| 100,0%

Na wzrost wartosci kapitatu wiasnego w odniesieniu do stanu z 31.12.2006 r. wplyngt przede
wszystkim wypracowany zysk Spotki dominujacej w I kwartale 2007 r. w wysokos$ci 634 tys. zt.

Na spadek zobowigzan dtugoterminowych wptyw miato przede wszystkim zmniejszenie zobowigzan z
tytutu leasingowanych $rodkéw transportu.

Na zmiane stanu zobowigzan krotkoterminowych w odniesieniu do konca grudnia 2006 r. sktada sie

gtéwnie:

e spadek pozycji pozostatych zobowigzan wynikajacy z rozliczen Emitenta z zaliczek

otrzymanych na realizacje projektdw unijnych (3 min zt) oraz sptate zobowigzania z tytutu
nabycia udziatéw w spdtce PBS Sp. z 0.0. (0,5 min zt),

e spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o0 0,5 min zt.

Na pozostate zobowigzania w wysokosci 12,4 min zt sktadajg sie przede wszystkim nastepujace

pozycje:

e 8954 tys. zt zaliczki otrzymane na dostawy (gtdwnie z PARP na realizacje projektdw

unijnych),

e 1993 tys. zt rozliczenia z konsorcjantami z tytutu biezacych ptatnosci od PARP
561 tys. zt rozliczenia miedzyokresowe (rezerwy),
e 347 tys. zt zobowiazania z tytutu podatkdw, ubezpieczen i innych $wiadczen.

W pierwszym kwartale br. Grupa DGA zmniejszyta wykorzystanie kredytow bankowych do 9 tys. zt. Na
dzien 31.03.2007 Emitent posiadat limit kredytowy w PKO BP S.A — do kwoty 2 000 tys. zt.

Zamiarem Spoiki jest zmniejszenie poziomu naleznosci i tym samym stopniowe obnizanie zobowigzan.
Poziom naleznosci i zobowigzan zwigzany z projektami unijnymi nie zalezy praktycznie od Spéiki, a
jest nastepstwem formuty finansowania tych przedsiewzie¢ (zaliczki, okresowe wnioski o ptatnosc,
itd.).

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 16

Struktura bilansu

31.03.2007 r. 31.03.2006 r.
Bilans Bilans
Aktywa trwate
26,0% Kapitat wtasny Akty;;astozvale Kapitat wtasny
58,0% ’ 51,6%
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe
74,0% 62,4%
’

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej przedstawia sie korzystnie. Kapitat wiasny w catosci finansuje
aktywa trwate, co jest zgodne ze ,ztotg zasadq bilansowq”. Z uktadu bilansu wynika, ze Grupa
Kapitatowa posiada stabilne i pewne zrédto finansowania. Wysoki odsetek kapitatu wiasnego (58%)
oznacza, ze Grupa ma duzy potencjat rozwoju i moze angazowac sie w nowe inwestycje.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

krétkoterminowymi

Wyszczegélnienie I kwartat | IV kwartal | I kwartat
2007 2006 2006
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem wtasnym 0,58 0,51 0,52
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym 2,23 1,99 1,37
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 2,30 2,06 1,44
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami 0,55 0,64 0,73

Wskaznik pokrycia aktywéw

kapitat wiasny na koniec kwartatu

kapitatem wiasnym

Wskaznik pokrycia aktywdw

aktywa ogdtem na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu

trwatych kapitatem wiasnym

Wskaznik pokrycia aktywéw

aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wilasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu

trwalych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywéw

aktywa trwate na koniec kwartatu

zobowiazania krotkoterminowe na koniec kwartatu

obrotowych zobowigzaniami =
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu
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4. Przeptywy srodkow pienieznych Grupy DGA

Tabela nr 8. Przeplywy srodkoéw pienieznych (w tys.)
zmiana
PP I kwartat | I kwartat
Wyszczegolnienie 2007 2006 2007 do
2006
Przeplywy pieniezne netto z 1129  -1873 744
dziatalnoSci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 14 1225 1083
dziatalnosSci inwestycyjnej
Prgep’rywy pieniezne ngtto z 132 834 _966
dziatalnosci finansowej
Zaokraglenia 1 -
Razem przepiywy netto -1402] -2264 862
Srodki pieniezne na koniec 13 867 7397 6 470
okresu

Ujemne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wynikajg z rozliczenia zaliczek otrzymanych w 2006 r. na
realizacje projektow unijnych (spadek zobowigzan w wysokosci 3 min zi).

Na dzien 31.03.2007 r. na wyodrebnionych rachunkach bankowych dotyczacych projektéw unijnych
znajdowata sie kwota 11,9 min ztotych, co stanowi 85,8% wszystkich srodkéw pienieznych.

5. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Grupy DGA w

I kwartale 2007 i 2006

P I kwartat | I kwartat
Wyszczegolnlenle 2007 2006
Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%) 26,7% 25,7%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 5,8% (4,9%)
Rentownos$¢ majatku ROA (%) 5,0% (5,1%)
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) 9,3% (9,5%)
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 42,0% 48,4%
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 59,7% 54,2%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale

Rentowno$¢ sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w

kwartale

Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
(Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Rentowno$¢ majatku ROA
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Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego = (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wiasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatosc¢ struktury finansowania =

W I kwartale roku 2007 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezacymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byty na:

¢ ograniczaniu wykorzystywania limitéw kredytowych,

¢ zwiekszeniu dostepnych zrddet finansowania,

¢ wydtuzeniu $redniego okresu zapadalnosci zobowigzan,
e skréceniu Sredniego okresu sptywu naleznosci.

Tabela nr 10. Wskazniki ptynnosci

s s I kwartat | I kwartat

Wyszczegolnienie 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,83 1,36
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,81 1,34
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,94 0,49

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosci Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik plynnosci szybkie] Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej plynnosci Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik szybki potwierdza nawet mozliwos¢ pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych aktywami o duzym stopniu ptynnosci. Celem dodatkowego zabezpieczenia
ptynnosci finansowej Emitenta jest przyznany limit kredytowy w rachunku biezacym w wysokosci
2 min PLN.
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6. Sytuacja kadrowa

Na 31 marca 2007 r. w spolce Emitenta i w spdtkach zaleznych (nie uwzgledniono spofki
stowarzyszonej PBS DGA Sp. z 0.0.) pracowato tacznie 261 pracownikéw i konsultantéw, z tego na:

e umowe o prace 134 osoby,

e umowe o wspotprace (w tym kontrakty menedzerskie) 23 osoby,

e umowe zlecenie/o dzieto 104.
Duza liczba zawartych uméw zlecen/o dzieto wynika z realizacji projektéw szkoleniowych, w ktoérych
szkolenia prowadzg trenerzy, z ktérymi Emitent zawiera umowy cywilnoprawne.

6.1. Zasoby kadrowe

Specyfika dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej DGA charakteryzuje sie tym, ze pracownicy i
konsultanci muszg wykazywac bardzo wysoki poziom wiedzy i kompetencji, dlatego tez ponad 90%
0sob w Grupie Kapitatowej posiada wyzsze wyksztatcenie. W zdecydowanej wiekszosci sq to ludzie
mtodzi, kreatywni i otwarci na nowe wyzwania.

Wykres 3. Struktura wiekowa pracownikow i konsultantow
Emitenta i spotek zaleznych

DGA HCM |

DGA Kancelaria Rachunkowa | ]

DGA Audyt

Doradztwo Gospodarcze DGA

0,0% 20,0%  40,0% 60,0%  80,0% 100,0%

B ponizej 31 lat 0 31-40 lat 041-50 lat O powyzej 50 lat
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Wykres 4. Struktura wyksztatcenia w spétce Emitenta i spotkach zaleznych

8,9%

91,1%

B Wyisze @ Srednie i policealne

6.2. Nowy system motywacyjny

W pierwszym kwartale 2007 r. zostat wdrozony w znacznej czesci nowy system motywacyijny, ktdrego
celem jest m.in. ukierunkowanie wysitkdw kadry na realizacie przyjetej strategii firmy przy
jednoczesnym maksymalnym zadowoleniu z realizowanych funkcji i wykonywanej pracy.

Jednym z filaréw powyzszego systemu jest system ewaluacyjny potaczony z procesem indywidualnego
rozwoju zawodowego dla kazdego pracownika i konsultanta.

Waznym elementem ukierunkowanym na zmniejszenie fluktuacji zatrudnionych byto zapewnienie
grupom pracownikéw, w zaleznosci od stazu, dostepnosci do statej, bezptatnej opieki medyczne;j.

Pozostate elementy systemu, gtdwnie zwigzane z finansowymi aspektami, zostang wdrozone w drugim
kwartale 2007 r.

6.3. Program szkoleniowy dla konsultantéw i pracownikow

Kontynuowany jest proces podnoszenia kompetencji konsultantéw i pracownikdéw. Program
szkoleniowy ,Nasza wiedza sukcesem Wielkich Jutra” jest wspoffinansowany ze Srodkéw unijnych
(warto$¢ ogdtem 1,15 min zt). W pierwszym kwartale program objat kluczowe w konsultingu obszary
to znaczy zarzadzanie projektami oraz budowanie i rozwijanie relacji z klientem.
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V. INFORMACIJE UZUPELNIAJACE

1. Znaczace zdarzenia w I kwartale 2007 Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Spotka informowata o nastepujacych zdarzeniach majacych miejsce w pierwszych miesigcach 2007
roku:

Obnizenie wkiadow Emitenta w Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspoélnicy

29 stycznia 2007 r. Emitent obnizyt swoj wktad w Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspdlnicy z kwoty
70.000 zt do kwoty 17.500 zt.

W zwigzku z zamierzonymi zmianami dotyczacymi funkcjonowania Grupy Kapitatowej DGA, Zarzad
podjat decyzje o zakonczeniu inwestycji kapitatowej w Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspdlnicy Sp.K.
Wspdlnicy Kancelarii uzgodnili okres przejéciowy w tym zakresie, ktory bedzie trwat trzy lata, przez
ktéry udziat Emitenta w facznej wartosci wkladéw wynosi 5% i 5 gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw (poprzednio odpowiednio 20% i 20 gtoséw). Zgodnie z uchwalonymi przez Wspdlnikéw w
dniu 29 stycznia 2007 roku zmianami umowy Kancelarii Prawnej DGA S.A. bedzie przystugiwac udziat
w zysku Kancelarii w roku 2007 w kwocie 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych), w 2008 -
150.000 zt (sto pie¢dziesiat ztotych), a w roku 2009 - 150.000 zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych). (Rb
nr 4/2007)

Powotanie w skiad Zarzadu Spétki do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana
Mirostawa Marka.

1 lutego 2007 r. uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu powotany zostat pan
Mirostaw Marek (Rb nr 1/2007).

Mirostaw Marek jest ekspertem w dziedzinie funduszy europejskich oraz polityki wspierania rozwoju
przedsiebiorczosci. Posiada wieloletnie doswiadczenie jako reprezentant Skarbu Panstwa w Radach
Nadzorczych spétek prawa handlowego. Jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie
oraz Krajowej Szkoty Administracji Publicznej. W latach 1993-1996 pracowat w Ministerstwie
Przeksztatcen Wiasno$ciowych, gdzie zajmowat sie problematyka reprywatyzacji. W latach 1997 -
2002 byt Dyrektorem Departamentu Rzemiosta, Matych i Srednich Przedsiebiorstw w Ministerstwie
Gospodarki. W latach 2002 - 2006 piastowat funkcje Prezesa Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Konwersja i asymilacja 139.218 akcji Emitenta w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych

1 lutego 2007 r. na mocy uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po
rozpatrzeniu wniosku Spotki nastgpita zmiana oznaczenia 139.218 akcji zwyklych na okaziciela Spétki
powstatych po zamianie (konwersji) w dniu 1 lutego 2007 roku 139.218 akcji imiennych
uprzywilejowanych.

Asymilacja i wprowadzenie powyzszych akcji do obrotu gietdowego nastgpita w dnu 9 marca 2007 r.
(Rb nr 3/2007)

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 22

Zawarcie z TU Allianz Polska S.A. umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych

6 lutego 2007 r. Emitent zawart z TU Allianz Polska S.A. umowe o udzielanie gwarancji kontraktowych
w ramach limitu odnawialnego Nr 00/07/807. Przedmiotowa umowa pozwoli usprawni¢ proces
uzyskiwania zabezpieczen realizowanych przez Emitenta uméw, obnizy¢é koszty oraz skréci¢ czas
pozyskiwania gwarancji ubezpieczeniowych.

Wysokos¢ limitu odnawialnego na wszystkie udzielone kontraktowe gwarancje ubezpieczeniowe
zostafa ustalona w wysoko$ci 2 min PLN. Czas trwania umowy od 07 lutego 2007r. do 06 lutego
2008r. (Rb nr 5/2007)

Korekta wynikow DGA za 2006 rok

19 lutego Zarzad Emitenta opublikowat korekte wynikéw DGA na 2006 rok zaktadajaca: zwiekszenie
zysku netto 0 1% (z 3 min do 3,02 min zt) zmniejszenie zysku brutto 0 22% (z 3,9 min do 3,04 min
zt) oraz zwiekszenie przychodéw o 25% (z 30 min do 37,4 min zi).

Zawarcie umowy z BOT Gérnictwo i Energetyka S.A. z siedziba w todzi

23 marca br. Spdtka zawarta umowe dot. realizacji ustugi doradczej ,Koncepcja optymalnego

funkcjonowania dziatalnosci remontowej w Grupie BOT”. Umowa wykonywana bedzie w terminie
pieciu miesiecy od daty podpisania umowy. Warto$¢ umowy wynosi 792 tys. zt.

Inne istotne zdarzenia majace miejsce po dacie sporzadzenia sprawozdan finansowych:

Zmiana formuly wspélpracy z konsultantami Departamentow: Doradztwa Finansowego i
Doradztwa Strategicznego

Z dniem 1 stycznia 2007 zmienita sie formuta wspdtpracy z konsultantami Departamentu Doradztwa
Strategicznego i Departamentu Doradztwa Finansowego. Do tej pory DGA posiadato zawarte umowy o
wspOtpracy z konsultantami. Od 1 stycznia 2007 s to umowy z dwiema spotkami konsultantow.
Jednoczesnie powotano nowy Departament Doradztwa Biznesowego koordynujacy wspétprace z
nowopowstatymi spotkami i zajmujacy sie outsourcingiem ustug zwigzanych z pozyskiwaniem Srodkow
unijnych dla przedsiebiorstw i instytucji.

Ponadto w dniu 2 marca 2007 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw dokonato zmiany nazwy DGA Meurs na
DGA Human Capital Management Sp. z o.0.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci w
prezentowanym okresie
W okresie pierwszego kwartatu w dziatalnosci jednostki nie wystapity czynniki charakteryzujace sie
sezonowoscig lub cyklicznoscia.
3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym kwartale w Spétce nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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4, Informacje dotyczace wptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zarzad Emitenta w dniu 9 sierpnia 2005 r. podjat uchwate ustalajacg polityke wyptat srodkéw dla
akcjonariuszy Spoétki, w ktdrej stwierdzit m.in., ze ,kazdego roku Zarzad, kierujac sie bezposrednio
interesami Spotki i interesami Akcjonariuszy, uwzgledniajac zachowanie optymalnej struktury i kosztu
kapitatu, zamierza corocznie rekomendowac przeznaczenie od 20% do 40% wypracowanego zysku
netto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Wskaznik wyptaty dywidendy musi odzwierciedla¢
odpowiednio interesy naszych Akcjonariuszy jak i samej Spotki.”

W dniu 19 lutego 2007 r. Zarzad Emitenta podtrzymat powyzsze stanowisko w raporcie biezacym nr
6/2007.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. do dnia 25 kwietnia 2007 r. nie opublikowat prognoz
wynikéw na rok 2007.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Od momentu opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétki nie miaty miejsca zmiany w
strukturze akcjonariuszy znaczacych Spofki, tj. posiadajacych powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, o ktorych bytoby wiadomo Zarzadowi Spotki.

Zgodnie z aktualng wiedzgq Zarzadu Spoiki, struktura znaczacego akcjonariatu Emitenta na dzien
publikacji niniejszego raportu prezentuje sie nastepujaco:

Tabela nr 11 Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzien 25.04.2007r.:

. . Wartos¢ Udziat w U(_izia! w
Liczba glosow . . liczbie
nominalna kapitale .
na WZ AKGii gtosow na
cji zaktadowym W2z

Andrzej Glowacki 1183354 1183354 52,36% 52,36%
w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 34,69% 34,69%
Piotr Koch 166 671 166 671 7,37% 7,37%
w tym akcje uprzywilejowane: 0 0 0 0
Anna Szymanska 145 629 145 629 6,44% 6,44%
w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 4,25% 4,25%

Zrodto.: Emitent
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7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Zgodnie ze stanem wiedzy Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie
mialy miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace Emitenta (osoby nadzorujace nie posiadajq akcji Emitenta).

Tabela nr 12. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace Emitenta na dzien
25.04.2007r.:

Stanowisko Liczba Wartos¢ Udziat w Ulci’:ziab:ew
Imie i nazwisko gtosow na nominalna kapitale .
" gtosow na
wz Akgji zaktadowym Wz

Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu 1183 354 1183 354 52,36% 52,36%
Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu 145 629 145 629 6,44% 6,44%
Mirostaw Marek Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Anna Olszowa Prokurent 0 0 0 0

Zrodto: Emitent

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego wartosc¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Zarowno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie tocza sie postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji
publicznej, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc¢ tych transakcji (faczna
wartos¢ zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong
w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR — jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, pomiedzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna.

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych wartos¢ w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczalyby wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ 500.000 EURO.
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10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatlow wiasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w I kwartale 2007 r. poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby tacznie 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

11. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

W omawianym okresie Spdtka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego, zgodnie z o$wiadczeniem
opublikowanym w raporcie biezacym nr 27/2006 z 28 czerwca 2006 roku.
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VI.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NA 31 MARCA 2007 R. SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.

okres od
01.01.2007 do
31.03.2007

PLN

okres od
01.01.2006 do
31.03.2006

w tys. EURO
okres od okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
III. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowigzania krétkoterminowe

XIII. Kapitat wiasny

X1V. Kapitat akcyjny

XV. Liczba akcji (w sztukach)

XVI. Zysk na jedna akcje zwykig

XVIIL. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg

8 288 8272 2122 2151
197 -255 50 -66
510 -325 131 -85
484 -408 124 -106

-1129 -1 873 -289 -487
-142 -1225 -36 -319
-132 834 -34 217

-1402 -2 264 -359 -589

na 31.03.2007

na 31.12.2006

na 31.03.2007

na 31.12.2006

36 423 40 461 9413 10 281

15 292 19 815 3952 5035
602 652 156 166

14 690 19163 3796 4 869
21132 20 648 5461 5246

2 260 2 260 584 574

2 260 000 2 260 000 2 260 000 2 260 000
0,2 -0,2 0,1 0

94 9,1 24 2,3
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO
31 MARCA 2007

(wariant kalkulacyjny, w tysiacach polskich ztotych)

Rachunek zyskow i strat 01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2006 —
Lp. 31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006
1. Przychody netto ze sprzedazy 8 288 8 272 39 449
2. Koszt wiasny sprzedazy 6 076 6 145 28 226
Zysk / Strata brutto ze 2212 2127 11 223

A. sprzedazy (1-2)

Koszty sprzedazy 435 686 2 341
C. Koszty ogdinego Zarzadu 1609 1675 6 967
Zysk / Strata ze sprzedazy 168 -234 1 915

D. (A-B-C)

1. Pozostate przychody operacyjne 199 7 1441
2. Pozostate koszty operacyjne 10 5 233
Udziat w zyskach jednostek -159 -23 556

objetych konsolidacja metodg
praw wiasnosci

4, Zaokraglenia -1 1

Zysk /Strata z dzialalnosci 197 -255 3680
E. operacyjnej (D+1-2+-3)

1. Przychody finansowe 361 5 191
2. Koszty finansowe 48 75 632
Zysk /Strata przed 510 -325 3 239

F. opodatkowaniem (F+1-2)

1. Podatek dochodowy 26 83 23
G. Zysk /Strata netto (G-1) 484 -408 3 216
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu 489 -418 3192

dominujacego

Akcjonariuszom mniejszosciowym -5 10 24
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SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ziotych)

Bilans 31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006

Bilans - Aktywa

Aktywa trwate 9470 12 398 10 362
Wartosc firmy 61 60 61
Pozostate wartosci niematerialne 2224 3760 2 588
Rzeczowe aktywa trwate 4124 5225 4 255
Inwestycje w jednostkach 2 564 2830 2991
stowarzyszonych

rozliczane metodq praw wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do 58 0 20
sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 439 523 447
dochodowego

Aktywa obrotowe 26 954 20 609 30 099
Zapasy 317 317 317
Udzielone pozyczki 311 131 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 468 5906 7 003
Pozostate naleznosci 7473 6 249 6 986
Naleznosci z tytutu podatku 285 609 287
dochodowego

Aktywa finansowe 233 0 221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 867 7 397 15275
Aktywa trwate klasyfikowane jako 0 0

przeznaczone do zbycia

Zaokraglenia -1

Aktywa razem 36 423 33 007 40 461

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 29

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ziotych)

31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006
Bilans - Pasywa

Razem kapitat wlasny 21132 17 038 20 648
Kapitat wiasny 21 016 16 931 20 527
Kapitat akcyjny 2 260 2 260 2 260
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 14 161 14 161 14 161
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 98 98 98
Zyski zatrzymane 4 497 412 4 008
Udzialy akcjonariuszy 116 107 121
mniejszosciowych
Zobowiazania diugoterminowe 602 846 652
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 0 9 0
bankowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen 43 35 41
pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 285 403 279
Pozostate zobowiazania 0 43 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 228 356 286
leasingu finansowego
Inne 46 46
Zobowiazania krotkoterminowe 14 690 15123 19 163
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1828 2 667 2335
Pozostate zobowigzania 12 377 10 925 16 261
Zobowigzania z tytulu podatku 0 0 0
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 271 429 291
leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 9 961 54
bankowe
Rezerwy krétkoterminowe 205 141 222
Zaokraglenia -1 -2
Pasywa razem 36 423 33 007 40 461

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 30

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ziotych)

31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006
Pozycje pozabilansowe
1. Naleznosci warunkowe 1310 1310

1.1. Ood jednostek powigzanych
(z tytutu)

- otrzymanych gwarancji

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 1310 1310
- otrzymanych gwarangji 628 628
- ustanowionych zabezpieczen 682 682

2. Zobowiazania warunkowe 34 707 31109 37 973

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 18 250 250
(z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- suma komandytowa

18 250 250
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 34 689 30 859 37723
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ztozonych zabezpieczen
wekslowych 34 689 29 541 36 440
- zobowigzanie z nabyciem
udziatéw w Meurs Polska Sp. z o.0. 1318 1283
(obecnie DGA HCM Sp. z 0.0.)
3. Inne ( z tytutu) 197 326 251
3.1. Srodki trwate ujmowane 197 326 251
pozabilansowo
Pozycje pozabilansowe, razem 36 214 31435 39 534

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 31

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2007 DO 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ziotych)

Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy Zyski Kapitat
wilasny akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane mniejszosci
wyceny
01.01.2007 20 648 2 260 14 161 98 4 008 121
Premia z zysku
Zysk netto 484 489 -5
Zaokraglenia
31.03.2007 21132 2 260 14 161 98 4 497 116
Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy Zyski Kapitat
wlasny akcyjny zapasowy aktualizaji zatrzymane mniejszosci
wyceny
01.01.2006 17 442 2 260 14 161 98 826 97
Premia z zysku -10 10
netto
Zysk netto 3216 3192 24
Pierwsza
konsolidacja
Zaokraglenia
31.12.2006 20 648 2 260 14 161 98 4 008 121

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 32

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2007 DO 31 MARCA 2007

(w tysiacach polskich ziotych)

Sprawozdanie z przeptywu
srodkow pienieznych

A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE)

I. Zysk przed opodatkowaniem
skorygowany o wycene bilansowg,
$rodkéw pienieznych

II. Korekty razem:
1. Amortyzacja

2. Utrata wartosci aktywow
trwatych

3. Zysk/Strata na sprzedazy
aktywow trwatych

4. Zmiana stanu rezerw

5. Inne

II1. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w
kapitale pracujacym (I +/- II)

1. Zmiana stanu zapaséw
2. Zmiana stanu naleznosci
3. Zmiana stanu zobowigzan

4. Zmiana stanu podatku
odroczonego

IV. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (111+/-1,2,3)

1. Odsetki, udziaty w zyskach
2. Zaptacony podatek dochodowy

V. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEJ (IV+/-1,2)

01.01.2007 —
31.03.2007

516

468
693

-194

-18
-13

984

2618
-4 671

-1 069

01.01.2006 —
31.03.2006

-307

684
664

25

377

-2 887
576

-1932

-23
-36

-1 873

01.01.2006 —
31.12.2006

3231

2659
2928

-258
-14

5890

-3 859
6 415
-12

8 436

-417
-235

7784

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

na 31.03.2007 r. str. 33

B. PRZEPLYWY SRODKOW |
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINE]

1. Odsetki otrzymane
2. Dywidendy otrzymane

3. Wplywy ze sprzedazy podmiotu
zaleznego

4. Wplywy ze sprzedazy majatku
trwatego

5. Srodki przejete w wyniku pierwszej
konsolidacji

6. Wydatki na zakup majatku
trwatego i wartosci niematerialnych

7. Wydatki na zakup akcji i udziatéw

8. Zakup krétkoterminowych papierow
warto$ciowych

9. Inne wydatki

PRZEPI'.YWY,PIENIEiNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]J

. Dywidendy wyptacone
. Premie z zysku
. Odsetki otrzymane

. Sptata odsetek

g A W NN =

. Splata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

(o)}

. Wplyw udzielonej pozyczki

7. Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezacym

8. Inne

PRZEPI'.YWY,PIENIEiNE NETTO Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE)]

Zaokraglenia

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO RAZEM

E. SRODKI PIENIEZNE NA
POCZATEK OKRESU

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA
KONIEC OKRESU

180

169

-192

-300

-142

-132

-1402

15 275

13 867

43
150

-63

-1350

-10
-1 225

-25
-88

947

834

-2 264

9 661

7 397

33
231
180

198

-214

-2 100
-210

-10
-1892

-10

-99
-319

110

32

-286

5605

9661

15 275

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 34

WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI DORADZTWO GOSPODARCZE DGA S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
III. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

w tys. PLN w tys. EURO
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do  01.01.2006 do  01.01.2007 do  01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
7 588 7 459 1943 1940
328 -371 84 -96
635 -441 163 -115
634 -492 162 -128
-1 392 -1953 -356 -508
183 -1209 47 -314
-118 -99 -30 -26
-1 325 -3 261 -339 -848

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowigzania krétkoterminowe

XIII. Kapitat wiasny

X1V. Kapitat akcyjny

XV. Liczba akcji (w sztukach)

XVI. Zysk na jedng akcje zwyktg

XVIIL. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg

na 31.03.2007

na 31.12.2006

na 31.03.2007

na 31.12.2006

35622 39 790 9 206 10 309
14 604 19 405 3774 5027
417 465 108 120

14 187 18 940 3 666 4 907
21018 20 385 5432 5180

2 260 2 260 584 574

2 260 000 2 260 000

0,3 -0,2 0,1 -0,1

9,3 9,0 24 2,3

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 35

Lp.

RACHUNEK JEDNOSTKOWY ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk/ Strata brutto ze
sprzedazy (1-2)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego Zarzadu

Zysk / Strata ze sprzedazy
(A-B-C)

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek
konsolidowanych metoda praw
wiasnosci

Zysk /Strata z dzialalnosci
operacyjnej (D+1-2)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zaokraglenia

Zysk /Strata przed
opodatkowaniem (F+1-2)

Zaokraglenia

Podatek dochodowy

Zysk /Strata netto (G-1)

31 MARCA 2007
(wariant kalkulacyjny, w tysiacach polskich ztotych)

01.01.2007 —
31.03.2007

7 588
5553

2035

423
1475

137

197

328

347
40

635

634

01.01.2006 —
31.03.2006

7 459
5577

1882

676
1576

-370

-371

73

-441

51

-492

01.01.2006 —
31.12.2006

37 350
26 790

10 560

2 240
6 637

1683

1432

214

2901

733
618

3018

-13

3031

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 36

BILANS JEDNOSTKOWY DORADZTWO GOSPODARCZE DGA S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007

(w tysiacach polskich ztotych)

Bilans 31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006

Bilans — Aktywa

Aktywa trwate 10 203 13 063 10724
Pozostate wartosci niematerialne 1928 3544 2 303
Rzeczowe aktywa trwate 3 856 4 891 3970
Inwestycje w jednostkach 2 600 2790 2 690
stowarzyszonych

rozliczane metoda praw wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do 1392 1335 1334
sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 427 503 427
dochodowego

Aktywa obrotowe 25419 19 181 29 066
Zapasy 303 303 303
Udzielone pozyczki 0 121 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4126 5540 6771
Pozostate naleznosci 7 313 6 165 7 020
Naleznosci z tytutu podatku 264 609 229
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 413 6 443 14 743

Zaokraglenia

Aktywa razem 35622 32 244 39790
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 37

BILANS JEDNOSTKOWY(c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ztotych)

31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006

Bilans — Pasywa

Razem kapitat wiasny 21 018 16 861 20 385
Kapitat akcyjny 2 260 2 260 2 260
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 14 161 14 161 14 161
powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 98 98 98
Zyski zatrzymane 4 499 342 3 865
Zaokraglenia 1
Zobowigzania diugoterminowe 417 776 465
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 37 32 37
pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 248 388 248
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu 132 356 180

leasingu finansowego

Zobowiazania krotkoterminowe 14 187 14 607 18 940
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1759 2 642 2516
Pozostate zobowigzania 12 089 10 681 16 021
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 230 277 251
leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 0 950 43
bankowe

Rezerwy krétkoterminowe 109 57 109

Zaokraglenia

Pasywa razem 35622 32 244 39 790
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 38

BILANS JEDNOSTKOWY (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2007
(w tysiacach polskich ztotych)

31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006

Pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe 1310 1310
1.3. Od jednostek powigzanych
(z tytutu)
- otrzymanych gwarancji
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 1310 1310
- otrzymanych gwarancji 628 628
- ustanowionych zabezpieczen 682 682
2. Zobowiazania warunkowe 34 707 31109 37 973
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 18 250 250
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- suma komandytowa 18 250 250
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 34 689 30 859 37723
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ztozonych zabezpieczen
wekslowych 34 689 29 541 36 440
- zobowigzanie z nabyciem 1318 1283
udziatéw w Meurs Polska Sp. z 0.0.
(obecnie DGA HCM Sp. z 0.0.)
3. Inne ( z tytutu) 197 326 251
3.1. Srodki trwate ujmowane 197 326 251
pozabilansowo
Pozycje pozabilansowe, razem 36 214 31435 39 534
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 39

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007
DO 31 MARCA 2007

(w tysiacach polskich ztotych)

Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat rezer:vowy Zyski
wlasny akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane
wyceny
01.01.2007 20 385 2 260 14 161 98 3 866
Dywidenda
Zysk netto 634 634
Przeszacowanie
wartosci godziwej
Zaokraglenia -1 -1
31.03.2007 21 018 2 260 14 161 98 4 499
Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy Zyski
wiasny akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane
wyceny
01.01.2006 17 354 2 260 14 161 98 835
Zysk netto 3031 3031
31.12.2006 20 385 2 260 14 161 98 3 866
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 40

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2007 DO 31 MARCA 2007

Sprawozdanie z przeptywu
srodkow pienieznych

A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE)

I. Zysk przed opodatkowaniem
skorygowany o wycene bilansowa,
$rodkéw pienieznych

II. Korekty razem:
1. Amortyzacja

2. Zysk/Strata na sprzedazy
aktywow trwatych

3. Zmiana stanu rezerw

4. Utrata wartosci aktywow
trwatych

III. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w
kapitale pracujacym (I +/- II)

1. Zmiana stanu zapaséw
2. Zmiana stanu naleznosci

3. Zmiana stanu zobowigzan

1V. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (111+/-1,2,3)

1. Odsetki, udziaty w zyskach
2. Zaptacony podatek dochodowy

V. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEJ (IV+/-1,2)

01.01.2007 —
31.03.2007

639

454
648
-194

1093

468
2 468
-4734

-1173

-183

-1 392

(w tysiacach polskich ziotych)

01.01.2006 —
31.03.2006

-442

706
637

71

264

-2 780
504

-2 012

-23
-36

-1953

01.01.2006 —
31.12.2006

3009

2 564
2 804
-293

53

5573

-3 652
6 428

8 349

-428
-213

7708

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 41

B. PRZEPLYWY SRODKOW |
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINE]

1. Odsetki otrzymane
2. Dywidendy otrzymane

3. Wplywy ze sprzedazy podmiotu
zaleznego

4. Wplywy ze sprzedazy majatku
trwatego

5. Wydatki na zakup majatku
trwatego i wartosci niematerialnych

6. Wydatki na zakup akcji i udziatéw

PRZEPI'.YWY,PIENIEiNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

1. Dywidendy wyptacone
2. Spfata odsetek

3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

4. Wplyw udzielonej pozyczki

5. Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezacym

PRZEPI'.YWY,PIENIEiNE NETTO Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE)]

Zaokraglenia

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO RAZEM

E. SRODKI PIENIEZNE NA
POCZATEK OKRESU

Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA
KONIEC OKRESU

180

169

-166

183

-118

-1325

14 743

13413

43
150

-54

-1 350

-1209

-24
-75

-3 261

8754

6443

27
312
180

165

-97

-2 100

-1513

-89
-278

110

43

-214

5980

8754

14743

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 42

NOTY OB;'IAéNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 MARCA 2007

1. INFORMACJIE OGOLNE

Nazwa: Doradztwo Gospodarcze DGA Spotka Akcyjna,
Siedziba: ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan,
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcow numer 0000060682,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
PKD.74.14.A,
- pozaszkolne formy ksztatcenia PKD 80.42.Z,
- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 72.10.Z,
- przetwarzanie danych PKD.72.30.Z,
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 72.40.Z.

W sktad organéw spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

Zarzad:

Andrzej Gtowacki — Prezes,
Anna Szymanska — Wiceprezes,
Mirostaw Marek - Wiceprezes

Anna Olszowa - Prokurent

Rada Nadzorcza:

dr Piotr Gosieniecki — Przewodniczacy,

Karol Dziatoszynski - Zastepca Przewodniczacego, Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Romuald Szperlinski — Sekretarz, Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

dr Jacek Koczwara , Leon Stanistaw Komornicki, , dr Janusz Steinhoff - Cztonkowie

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.
Poziom zaokraglen — tysiqce polskich ztotych.

Prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Doradztwa
Gospodarczego DGA S.A. za okres:

- biezacy od 01.01.2007r. — 31.03.2007 roku,
- poréwnawczy od 01.01.2006 r. — 31.03.2006 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
spotki.

Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. wchodza:
Podmiot dominujacy — Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Jednostki zalezne:

DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. (zmiana nazwy spotki DGA Meurs Sp. z 0.0.) — 100 %
udziatu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.,

DGA Audyt Sp. z 0.0. — 99,9 % udziatu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.,

DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. — 78 % udziatu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.

Jednostka wspotzalezna i stowarzyszona:
PBS DGA Sp. z 0.0. — 20 % udziatu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 marca 2007 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

- Jednostka dominujgca — Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

- Spotki objete konsolidacja metoda petna:
- DGA Audyt Sp. z 0.0.,
- DGA HCM Sp. z 0.0,,
- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

- Spotka objeta konsolidacja metoda praw wiasnosci:
- PBS DGA Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzone jest za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Za wyjatkiem DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. pozostate jednostki zalezne oraz stowarzyszone
nie sporzadzajq sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: MSSF). Sprawozdania tych jednostek sq przeksztatcane na
sprawozdania zgodne z wymogami MSSF.

Za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne réznice wynikajace z przeksztatcenia na MSSF.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci
wyeliminowane.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe przygotowano zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska na 30 wrzesnia 2006
roku.
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Uchwatg Wspdlnikow spotki Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspolnicy Spotka Komandytowa w
Poznaniu z dnia

29 stycznia 2007 roku obnizono wkiad wspdlnika Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w Spdtce z kwoty
70 000 zt do kwoty 17 500 zt a tym samym udziat w spdtce obniza sie do 5%.

Ze wzgledu na utrate znaczacego wptywu na jednostki: Doradztwo Podatkowe DGA&Saja Sp. z 0.0. i
Kancelaria Prawna Piszcz i Wspdlnicy Spotka Komandytowa, spotki te na dzier 31.03.2007 sg
wylaczone z konsolidacji i traktowane jako aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy. Inwestycje
te wykazywane sg zgodnie z MSR 39.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY KONSOLIDACII

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. zastosowano nastepujace procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petna,
polegajacg na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tych jednostek z danymi
sprawozdania jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we
wiasnosci kazdej z jednostek zaleznych oraz dokonanie odpowiednich wylaczen i korekt
konsolidacyjnych.

b) korekty konsolidacyjne obejmowaty:

- wytaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami
powigzanymi objetymi konsolidacjg metodg petna;

- wylaczenie wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan z wszelkich tytutéw;

- wytaczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatdw w jednostce zaleznej

- wytaczenie ze skonsolidowanych kapitatow wartosci godziwej aktywdw netto jednostek
zaleznych na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy oraz czesci niewyptaconych
zyskéw jednostek zaleznych przypadajacych za okres od dnia objecia kontroli do dnia
30.06.2006 r. na udziatowcdw mniejszosciowych.

- wyodrebnienie w  pasywach  skonsolidowanego bilansu  kapitatu  udziatowcéw
mniejszosciowych stanowigcego warto$¢ udzialu w kapitale wiasnym poszczegdinych
jednostek zaleznych przypadajacego na udziatowcéw mniejszosciowych

- oszacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy

b) udziaty w podmiocie stowarzyszonym oraz w jednostce wspdtzaleznej, bedacej spotka
handlowg wyceniono w skonsolidowanym bilansie metodg praw wiasnosci.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczny raport finansowy jest zgodny jest zgodny z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
numer 34 — Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
przeszacowania okreslonych nieruchomosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke przedstawione zostaty ponizej.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci

i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za wyjatkiem zasad
prezentacji rozliczen projektéw realizowanych w ramach konsorcjum.

CHARAKTER I SKUTKI ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Spotka zmienita zasady prezentacji przychoddw i kosztéw w projektach realizowanych wspdlnie z
innymi podmiotami w ramach uméw zawartych na zasadach konsorcjum. Dotychczas DGA jako lider
konsorcjum prezentowata w przychodach sumaryczne przychody w tytutu realizacji projektu i w
kosztach - catkowite koszty ponoszone w ramach tej realizacji. Po zmianie zasad rozliczeri spdtka
wykazuje w przychodach tylko sobie nalezng cze$¢ a w kosztach nie ujmuje kosztdw zadan
realizowanych przez konsorcjantdéw. Rozliczenia miedzy czlonkami konsorcjéw nastepujg tylko w
ramach naleznosci
i zobowigzan z tytutu realizacji danej umowy. Poniewaz taki system rozliczen zostat przyjety w 2006
roku, sprawozdanie za I kwartat 2005 roku zgodnie z zasadg poréwnywalnosci zostato zmienione wg
tej zasady.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Na wartosci niematerialne skfadajg sie: zakonczone i nie zakonczone prace rozwojowe,
oprogramowanie uzytkowe do komputerdéw, warto$¢ firmy oraz inne nabyte prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania.

Nie zakonczone prace rozwojowe ujmowane sg w bilansie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
przyniosa W przysztosci korzysci ekonomiczne. Wycenia sie je w wysokosci kosztdw dajacych sie
przypisac¢ do prowadzonych projektéw.

Zakonczone prace rozwojowe obejmujg wytworzone oprogramowanie, ktore sprzedawane jest w
formie licencji. Wycenione sg one w wysokosci poniesionych na wytworzenie kosztéw pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne. Wytworzone oprogramowanie komputerowe przeznaczone do sprzedazy
amortyzowane jest przy zastosowaniu metody liniowej. Okres amortyzacji jednostka ustala
indywidualnie dla kazdego rodzaju oprogramowania.
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Amortyzacja rozpoczyna sie poczawszy od miesigca, w ktdrym jednostka zakonczyta wytwarzanie
oprogramowania

a konczy w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywdw przestaje by¢ ujmowany. Pozostata nie umorzona
cze$¢ kosztow wytworzenia oprogramowania obcigza jednorazowo koszty operacyjne.

W przypadku gdy okres miedzy ukonczeniem oprogramowania a rozpoczeciem sprzedazy jest dtuzszy
niz 9 miesiecy jednostka calg warto$¢ wytworzonego oprogramowania odpisuje jednorazowo w koszty
dziatalnosci jako aktywa, ktore nie przyniosty spodziewanych korzysci ekonomicznych.

Oprogramowanie uzytkowe do komputeréw ujmowane jest w sprawozdaniu w wartosci netto, to jest
w wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych.

Prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania o jednostkowej cenie nabycia
przekraczajacej 300 zt. ujmowane sa jako wartosci niematerialne. Odpiséw amortyzacyjnych od takich
warto$ci dokonuje sie poczawszy od miesigca w ktorym ten sktadnik przyjeto do uzytkowania.
Warto$ci niematerialne o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie
przekraczajacej 300 zt., odpisuje sie w koszty pod datg zakupu w petnej wartosci poczatkowej.

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacja dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e prace rozwojowe — od 2 do 3 lat,

e oprogramowanie komputerowe — od 2 do 5 lat,

e patenty i licencje —od 2 do 5 lat,

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W pozydji tej ujeto rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powiekszonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z
planem amortyzacji a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Lokale mieszkalne bedace wtasnoscig Spdtki s wyceniane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o
amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci dokonane po ostatniej przecenie.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodq liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej (cenie nabycia) do 300,00 zt. amortyzowane sg jednorazowo.
Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki $rodki trwate o wartosci przekraczajacej 300,00 zt amortyzowane
sq przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego okresu uzytkowania,
ktéry dla poszczegdlnych grup wynosi:

e grupal - 66 lat a w zakresie inwestycji w obcych Srodkach trwatych 10 lat,

grupa IV - w zakresie sprzetu komputerowego — 3 lata,

grupa VI - od 5,5 do 10 lat,

grupa VII - 5 lat, a w zakresie Srodkéw nabytych jako uzywane — 2,5 lat,

grupa VIII od 5 do 7 lat.
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH ORAZ AKTYWA FINANSOWE
DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
obejmujq udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz w
innych jednostkach wycenione zostatly wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujace.

NALEZNOSCI

Naleznosci i roszczenia wyceniane sa w ciggu roku obrotowego wedtug wartosci nominalnej, ustalonej
przy ich powstaniu. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci. WartoS¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten
dzien kursie natychmiastowej wymiany banku, z ktérego ustug Spotka korzysta.

ZAPASY

Zapasy rzeczowych skfadnikdw majatku obrotowego obejmujg towary- oprogramowanie komputerowe
nabyte celem dalszej odprzedazy. W ciggu roku obrotowego przychody towardw wycenia sie wedtug
cen nabycia. Rozchdd towardw wyceniany jest przy uzyciu metody FIFO. Na dzien bilansowy warto$é
stanu koncowego towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedtug wartosci
nominalnej, a w przypadku lokat na rachunkach bankowych wraz z naliczonymi odsetkami za dany
okres sprawozdawczy. Srodki pieniezne w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien kursie natychmiastowej wymiany banku, z ktérego ustug Spétka korzysta,
odnoszac réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzern obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spofki.

Na dzien powstania zobowigzania wyceniane sa w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapfaty, a zobowigzania wyrazone w walutach
obcych po obowigzujagcym na ten dzien kursie natychmiastowej wymiany banku, z ktérego ustug
Spétka korzysta.
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy to zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwy tworzy sie gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnie szacunku kwoty tego obowiazku.

Spotka tworzy rezerwy na przejSciowq réznice podatku dochodowego, przyszte $wiadczenia
pracownicze oraz przewidywane straty.

Rezerwa na przejsciowg réznice podatku dochodowego tworzona jest w zwigzku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach bilansowa wartoscig aktywow i pasywéw
a ich wartoscig podatkowa. Pozycje te ustala sie w wysokosci podatku dochodowego wymagajacego w
przysztosci zaptaty w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy opodatkowania.

Swiadczenia ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw s uzasadnione ryzykiem
gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie na spotke
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania aktywow.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego zaliczane s do majatku spdtki i
amortyzowane zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.

PRZYJETA METODA ROZLICZANIA KONTRAKTU DLUGOTERMINOWEGO

Spotka realizuje dtugoterminowe kontrakty na $wiadczenie ustug doradczych i szkoleniowych.

Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego mozna w sposob wiarygodny
oszacowaé stopien faktycznego zaawansowania prac, do rozliczania tych kontraktow przyjeto
przychodowg metode okres$lenia stopnia zaawansowania robdt (udziat ustalonej wartosci wykonanych
prac w cenach sprzedazy netto w odniesieniu do kwoty catkowitego przychodu z umowy). Wartos¢
faktycznie wykonanych prac (nalezne przychody z tytutu faktycznego zaawansowania kontraktu)
ustalana jest indywidualnie dla poszczegdlnych kontraktéw na podstawie jednej z ponizszych metod:

e liczby dni faktycznie przepracowanych przez konsultantéw (ekspertéw) do liczby dni ogétem,
zaplanowanych do wykonania ustugi (kontraktu).

o liczby faktycznie przepracowanych godzin przez poszczegdlnych konsultantéw do liczby godzin
ogdtem zaplanowanych do wykonania ustugi.

e wykonania poszczegdlnych etapédw prac przyjetych na podstawie ustalonego harmonogramu
wykonania prac. Poszczegdlne etapy mogg byC ustalane na podstawie jednej z ponizszych
metod:

- przypisania poszczegdlnym etapom czeSciowych wartosci przychodéw wynikajacych z
umowy;
- przypisania poszczegdlnym etapom wykonania prac okreslonych stopni (procentowych)
Zaawansowania robot.
e stopniem zaawansowania wykonania budzetu kosztowego ustalonego dla danego projektu.
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Wiarygodnie oszacowang warto$¢ zaawansowania wykonanych prac ujmuje sie przychodowo jako
przychody z robdt w toku w podziale na poszczegdlne projekty oraz jako inne naleznosci
krotkoterminowe.

Kwoty zafakturowane, a nie znajdujace uzasadnienia w faktycznym stopniu zaawansowania prac
wykazywane sg w pasywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw”.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ KOSZTY ICH UZYSKANIA

Zaprezentowane w rachunkach zyskdw i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone
do odpowiednich okreséw sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie
wystawionych faktur potwierdzonych przez odbiorcéw oraz rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od towardw i ustug.

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowgq
dziatalnoScia z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych i strat
nadzwyczajnych. Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czesci, w ktérej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu.

Zaréwno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete s w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym, w ktorym
rozwiniete symbole poszczegdlnych kont pozwalajg na wyodrebnienie ukfadu funkcjonalnego
(kalkulacyjnego) tych kosztow.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogdt przychoddw i kosztéw niezwigzanych
bezposrednio ze zwyklg dziatalnoscig operacyjng, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg
otrzymane lub nalezne odsetki od Srodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi. Koszty finansowe obejmujq nadwyzke ujemnych rdznic kursowych nad
dodatnimi, zaptacone lub naliczone odsetki oraz prowizje bankowe.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od osdb prawnych oraz
ptatnosci z nim zréwnane na podstawie odrebnych przepiséw. Podatek dochodowy obejmuje czesc¢
biezacg i odroczong. Ta ostatnia stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z wyjatkiem tej
roznicy, ktora zostata odniesiona na kapitat.

Prezentowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2006 roku oraz poréwnywalne dane za
rok 2005 oraz IV kwartat 2005 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Do przeliczenia poszczegdinych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

1) Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego — 31 marca 2007 r. —

2)

3)

przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,8695 z{/EURO.
Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego 2006 —
31 marca 2006 r. — przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,9357.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres biezacy 01.01.2007 r. —
31.03.2007 r. przyjeto kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien, tj. kurs 3,9070;

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny 01.01.2006r. —
31.03.2006 r. przyjeto kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien, tj. kurs 3,8460;

Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto:

- dla obliczenia przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i
przeptywdw pienieznych netto — kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez
NBP na ten dzien, tj. kurs odpowiednio 3,9070 oraz 3,8460.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
konczacy sie konczacy sie
31.03.2007 31.03.2006
tys. PLN tys. PLN
Sprzedaz produktéw 8 288 8272
Sprzedaz towarow 0
8 288 8272
Pozostate przychody operacyjne 199 7
Przychody finansowe 361 5
560 12
[Suma stanowi wszystkie
przychody zdefiniowane przez MSR
18]
8 848 8 284
Segmenty branzowe
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WYNIKI NA SEGMENTACH
31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Projekty Europejskie 4 832 4227 1628 1352
Technologie informatyczne 880 660 -284 -146
Konsulting zarzadczy i finansowy 1794 2 519 609 630
Inne spotki grupy 935 975 194 242
Przychody nie przypisane 82 131 82 49
segmentom
Eliminacje konsolidacyjne -235 -240 -17 0
Wartosc¢ ogdtem 8 288 8272 2212 2127
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4, PODATEK DOCHODOWY

Za okres
konczacy sie
31.03.2007
W TYS. PLN
Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 26
Podatek dochodowy z tytutu otrzymanej 0
dywidendy
Podatek odroczony:
Rok biezacy
26

© 2006 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatlowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na 31.03.2007 r. str. 53

5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

2yski
Za okres Za okres
konczacy sie koriczacy sie
31.03.2007 31.03.2006
W TYS. PLN W TYS. PLN
Zysk netto danego okresu dla celdw wyliczenia zysku na jedna akcje podlegajacy 484 -408
podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych: 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 484 -408

przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2007 31.03.2006
W TYS. PLN W TYS. PLN
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 2 260 000 2 260 000
zwyklego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych: 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 2 260 000 2 260 000
zysku rozwodnionego na jedna akcje
Dzijatalnosc kontynuowana
Za okres Za okres
konczacy sie koriczacy sie
31.03.2007 31.03.2006
W TYS. PLN
W TYS. PLN
Zysk netto danego okresu podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 484 -408
Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na jednq 484 -408
akcje, po wylaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych: 0 0
Zysk przypadajacy na jedna akcje, po wylaczeniu wyniku na dziatalnosci 0,22 -0,18

zaniechanej
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Dziatalnos¢ zaniechana

Za okres Za okres
konczacy sie koriczacy sie
31.03.2007 31.03.2006
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 0 0
6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Grunty, Maszyny, Srodki Inne Srodki Razem
budynki i urzadzenia transportu $rodki trwate w
budowle techniczne trwate budowie
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
WARTOSC  POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2006 2733 3178 1268 633 5 7 817
Zwiekszenia
Zakup bezposredni 83 31 114
Leasing 288 288
Zwiekszenia - nabycie 2 2 30 34
podmiotéw powigzanych
Zmniejszenia -40 -125 -271 -51 -5 -492
Zmniejszenia - sprzedaz 0
podmiotéw powigzanych
Zaokraglenia 1 1 2
Korekty konsolidacyjne -1 -1
Na dzien 31 grudnia 2006 2693 3138 1286 615 30 7762
Na dzien 1 stycznia 2007 2 693 3138 1286 615 30 7762
Zwiekszenia
Zakup bezposredni 4 165 1 170
Leasing 0
Zwigkszenia - nabycie 0
podmiotéw powigzanych
Zmniejszenia -67 -2 -69
Zmniejszenia - sprzedaz 0
podmiotéw powigzanych
Na dzien 31 marca 2007 2 693 3075 1449 616 30 7 863
W tym:
Wg wartosci historycznej: 2 693 3138 1286 615 30 7762
Wg wyceny z roku 2007: 2693 3138 1286 615 30 7762
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Grunty, Maszyny, Srodki Inne Srodki Razem

budynki i urzadzenia transportu Srodki trwate w

budowle techniczne trwate budowie

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
UMORZENIE I UTRATA
WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2006 187 1 649 579 202 2617
Amortyzacja za rok 155 587 377 123 1242
Zmniejszenia z tytutu likwidacji -12 -98 -230 -25 -365
lub sprzedazy
Zaokraglenia -1 -1
Korekty konsolidacyjne 14 14
Na dzien 31 grudnia 2006 330 2151 726 300 0 3 507
Na dzien 1 stycznia 2007 330 2151 726 300 0 3507
Amortyzacja za rok 38 130 95 29 292
Zmniejszenia z tytutu likwidacji -62 -2 -64
lub sprzedazy
Korekty konsolidacyjne 4 4
Na dzien 31 marca 2007 368 2223 819 329 0 3739
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 marca 2007 2325 852 630 287 30 4124
Na dzien 31 grudnia 2006 2363 987 560 315 30 4 255
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7. JEDNOSTKA WSPOLZALEZNA I STOWARZYSZONA

Miejsce Warto$¢ Procent Procent
siedziby spotki udziatéw posiadanych posiadanych
udziatow gtosow
% %
Nazwa Spotki
PBS DGA Sp. z 0.0. Sopot 2 600 20 20
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow 0
w tym przypadajacy na biezacy okres 0
Warto$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 2 600

Suma istotnych wartosci dotyczacych jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych
Koniec okresu Koniec okresu

31.03.2007 31.12.2006
Aktywa razem 8 250 7 990
Zobowigzania razem 4677 3621
31.03.2007
Przychody 4 236
Zysk / (strata) -796
8. JEDNOSTKI ZALEZNE
Miejsce Warto$¢ Procent Procent
siedziby spotki udziatéw posiadanych posiadanych
udziatow gtosow
% %
Nazwa Spolki zaleznej
DGA HCM Sp. z 0.0. Warszawa 455 100 100
DGA Audyt Sp. z o.0. Poznan 730 100 100
DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. Poznan 350 78 78
Razem: 1535
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 200
w tym przypadajacy na biezacy okres 0
Warto$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 1335
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Suma istotnych wartosci dotyczacych jednostek zaleznych

Aktywa razem
Zobowigzania razem

Przychody
Zysk

9. ZMIANA STANU ZAPASOW

Materiaty
Towary
Wyroby gotowe

odpis aktualizujacy zapasy
w tym przypadajacy na biezacy okres

10. UDZIELONE POZYCZKI

Na dzien 1 stycznia 2006

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Na dzier 31 grudnia 2006
Na dzien 1 stycznia 2007
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zaokraglenia
Na dzien 31 marca 2007

W tym kapitat
W tym odsetki

Koniec okresu
31.03.2007

2240
799

31.03.2007

934
27

Koniec okresu

31.03.2007
tys. PLN

317

Koniec okresu
31.12.2006

2 140
714

Koniec
okresu
31.12.2006

tys. PLN

317

317

317

tys. PLN
120

10
-120

10

10

300

311

311
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11.

12,

KAPITAL PODSTAWOWY
Koniec
okresu

31.03.2007

tys. PLN

Kapitat  akcyjny = wyemitowany i

zapfacony:

2 260 000 akcji zwyktych o wartosci 2 260

nominalnej 1,00 PLN kazda

KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACII WYCENY

Koniec
okresu
31.12.2006

tys. PLN

2 260

Kapitat z aktualizacji
wyceny Srodkdéw

trwatych

tys. PLN
Stan na dzien 1 stycznia 2006 98
Wzrost warto$ci gruntéw, budynkéw i budowli
Ujecie rezerwy na podatek odroczony z tytutu aktualizacji
wyceny gruntéw, budynkdéw i budowli
Stan na dzien 31 grudnia 2006 98
Stan na dzien 1 stycznia 2007 98
Wzrost wartosci gruntéw, budynkow i budowli 0
Ujecie rezerwy na podatek odroczony z tytulu aktualizacji 0
wyceny gruntéw, budynkdéw i budowli
Na dzien 31 marca 2007 98
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13. ZYSKI ZATRZYMANE

tys. PLN

Stan na dzien 1 stycznia 2006 826
Premia z zysku -10
Zysk netto za okres 3192
Na dzien 31 grudnia 2006 4 008
Stan na dzien 1 stycznia 2007 4008
Wyptacona premia z zysku

Zysk netto za okres 489
Zaokraglenia

Na dzien 31 marca 2007 4 497

14. NALEZNOSCI/ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

NALEZOSCI WARUNKOWE

Warto$¢ aktywdw warunkowych wynika z ustanowienia przez konsorcjantdéw zabezpieczen na rzecz Doradztwa
Gospodarczego DGA S.A., ktorzy wspdlnie realizujq projekt ,Program szkolenia kadr dla rozwoju produktéw turystycznych”.
Zabezpieczenia otrzymano od:

- Migut Media S.A. — gwarancja ubezpieczeniowa w wysokosci 244.000,-
- Central Europe Trust Polska Sp. z 0.0. — gwarancja ubezpieczeniowa w wysokosci 114.000,-
- JDJ Bachalski Sp. z 0.0. — ustanowienie hipoteki w wysokosci 681.900

W wyniku zbycia akcji spdtki Polski Instytut Kontroli Wewnetrznej S.A. przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. na rzecz pana
Edmunda Saundersa, kupujacy zobowigzat sie do zaptacenia za pakiet akcji 270.000,- PLN. Celem zabezpieczenia zapfaty za
akcje ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:

- weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,
- poreczenie Spotki Auditors and Banking Consultants Sp. z 0.0. w wysokos$ci 270.000,- PLN.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka odpowiada jako komandytariusz spoétki ,Kancelaria Prawna Piszcz i Wspdlnicy Spotka Komandytowa” za zobowigzania
tej spotki do wysokosci kwoty stanowigcej sume komandytowg — 18 tys. PLN.

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w zwigzku z umowami, ktére wymagaty przedstawienia zabezpieczenia wykonania umowy,
zlozyta zabezpieczenie w postaci weksli wiasnych na taczna sume 34 689 tys. PLN.
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15. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka a spdtkami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

W ciggu roku, Spotka zawarla nastepujace transakcje ze swoimi podmiotami powigzanymi:

Sprzedaz ustug i towardw

Zakup ustug i towaréw

Zobowigzania wobec

Naleznosci od podmiotow

podmiotéw powigzanych powigzanych
za okres za okres za okres za okres Koniec Koniec Koniec Koniec
zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony okresu okresu okresu okresu
31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.12.2006 31.03.2007 31.12.2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN Tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
DGA Audyt Sp. z 0.0. 26 131 - 384 17 57 - 17
DGA Kancelaria 45 23 142 92 51 190 - -
Rachunkowa
Sp. z 0.0.
DGA HCM Sp. z o.0. 8 68 42 - 1 36 46
Razem jednostki 79 222 142 518 68 248 36 63
zalezne:
Kancelaria Prawna 6 357 3 1
Piszcz i Wspdlnicy
Spdtka Komandytowa
DGA & SAJA 182 26 142
Sp. zo.0.
w tym pozyczka -120
PBS DGA Sp. z 0.0. 56 373 - 19 72 -
Razem jednostki 56 188 373 383 19 3 72 143

stowarzyszone
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Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamoéwionych ilosci oraz z tytutu

powigzan grupowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo lub poprzez kompensaty. Nie udzielono zadnych
gwarangcji i nie otrzymano zadnych poreczen od spdtek powigzanych. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od
podmiotéw powigzanych

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organow

nadzoru

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organéw nadzoru Spotki przedstawione zostaty ponizej zbiorczo, w podziale na kategorie wymagane przez

MSR 24.

Wynagrodzenia za udziat w

zarzadzie:

Andrzej Gtowacki
Anna Szymanska
Dariusz Brzezinski
Waldemar Przybyta
(01.01-07.04.2006-
prokurent)

Pawet Radzitowski
(01.01-07.04.2006-
prokurent)

Jacek Musiat

Anna Olszowa

za okres za okres
zakonczony  zakoriczony
31.03.2007 31.03.2006
tys. PLN tys. PLN
10 30
8 24
0 -
0 5
0 5
12
30 64
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Transakcje cztlonkow zarzadu

Ustugi doradcze — sprzedaz Zakup ustug od Spotki Zobowigzania wobec Naleznosci od cztonkéw
na rzecz Spotki cztonkdéw zarzadu zarzadu
za okres za okres za okres za okres Koniec Koniec Koniec Koniec
zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony okresu okresu okresu okresu
31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.12.2006 31.03.2007 31.03.2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Andrzej Glowacki 81 68 30 2 33 27 37 2
Anna Szymanska 73 63 - 2 29 19 2
Waldemar Przybyta - 58 - 2 - - - -
Pawet Radzitowski - 82 - 2 - - - -
Jacek Musiat - 40 - 2 - - -
154 311 30 10 62 46 37 4

Rada Nadzorcza — wynagrodzenie:

za udziat w Radzie Nadzorczej:

za okres za okres
zakonczony  zakonczony
31.03.2007 31.03.2006

tys. PLN tys. PLN

Piotr Gosieniecki
Karol Dziatoszynski
Leon Komornicki
Elzbieta Rapczynska

o W N DN
Hw N D
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Janusz Steinhoff 2 3
Romuald Szperlinski 2 3
Jacek Koczwara 3

16 19

z tytutu innych

ustugi:
za okres za okres
zakonczony  zakonczony
31.03.2007 31.03.2006
tys. PLN tys. PLN
Andrzej Gtowacki 13
Anna Szymanska 1
Mirostaw Marek 1
Leon Komornicki 20
Janusz Steinhoff 15

35 35
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 25 kwietnia 2007 r.

oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu
Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Marek Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 25 kwietnia 2007 r.

64



