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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy oping z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

Czes¢ ogolna raportu

a) Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstamowy z dnia 30 lipca 2007 roku,
zawartej pomidzy Spotls Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a firivlisters Audytor Sp. z
0.0., mieszcxa Sii w Warszawie, przy ul. §pinskiej 22/30.Powisza umowg zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 121/IV/2007drda 25 maja 2007 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta.

2. Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedar@nsowe obejmage:

1) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok aiwgt od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazagy zysk netto w kwocie 3 173 tys. ziotych;

2) skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sue9 115 tys. ziotych;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasg rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazo¢ zwekszenie kapitatu wlasnego o kwdt 866 tys.
zlotych;

4) skonsolidowany rachunek przeptywow pigmiych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazgy przyrost standrodkéw piengznych o kwog 5 074 tys.
zlotych;

5) noty wyjaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od Zstg2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to spozono.

Do sprawozdania zgdzone zostato sprawozdanie Zgiua jednostki dominucej z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007.

3. Zarad jednostki dominujcej ztazyt w dniu 20 maja 2008 rokuswiadczenie o kompletioi,
rzetelndci i prawidtowaci skonsolidowanego sprawozdania finansowego ptaedtsnego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia Zazenia badania zdarzevptywajacych w sposéb
znacacy na wielkd¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdanansowym za rok
badany.

4. W trakcie badania jednostka udgmstita wskazane przez biegtego rewidenta dane, nmdoje,
wyjasnienia i dwiadczenia, niezimine dla potrzeb badania skonsolidowanego spraw@zdan
finansowego.

5. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezat@ od jednostek wchogizych w skiad Grupy Kapitatowej,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas praeyzostat wzaden sposéb ograniczony.
Zakres i spos@b przeprowadzonego przez nas badsnika ze sporgdzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji reyviej z badania.

6. Nierozlhczm cze$cia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawdedimansowe Spoétki za
rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2007 roku.
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Raport uzupetniajcy oping z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

b) Podstawowe informacje o dziatalnéci Grupy Kapitatowej

1. Jednostka domingga

Spoétka dziata pod firmp Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. SiedziBpotki jest Pozng ul.
Towarowa 35.

Akt zatazycielski Spoétki sporgdzono w formie aktu notarialnego, przed Notarius2éimietta
Dolata w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 181805 r. (Rep.nr 3636/1995).

Spolka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrzeeélpgrowadzonym przeza8 Rejonowy w
Poznaniu , XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, pugnerem KRS 0000060682. Spoétka
dziala na podstawie ustawy — Kodeks Spotek HandbbwyOstatni wypis z KRS z dnia
02.01.2008 roku.

2. Podmioty wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej oftp skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
- Doradztwo Gospodarcze DGA SA - jednostka domimga
- DGA Audyt Sp. z o.o. - jednostka zatea
- DGAHCM Sp. zo.o0. - jednostka zafe
- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0. - jednostka zadea
- Sroka i Wspdlnicy Kancelaria Prawna - jednostka zélea
Spotka Komandytowa
- PBS DGA Sp. z o.0. - jednostka stowarzyszo

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ¢tabj wszystkie spotki tworxe Grup
Kapitatowa.

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. posiada rowaidziaty w nastpujacych spoétkach:
- Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspdlnicy adkomandytowa
- Doradztwo Podatkowe DGA & SAJA Sp. z 0.0.
Na dzié 31.12.2007 r. Spoiki te, nie sbjcte konsolidagj, lecz traktowanesgako aktywa
finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany w roku 2007 w jednostkach pazénych:

1. Z dniem 1 marca 2007 roku Spoétka DGA Meurs Sp.az — jednostka zatea, zmienita nazev
firmy na DGA Human Capital Management Sp. z oDGA HCM Sp. z 0.0.).

2. Aktem Notarialnym z dnia 23.04.2007 r. Repeutor Nr A 3503/2007 spogdzonym przed
notariuszem Violett Dolata, prowadzca Kancelaré Notarialra w Poznaniu przy ulicy Mickiewicza
24/5, zostala zawkana przez jednostkdominupca Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. oraz
Stawomira Srok, spotka komandytowa.

Zgodnie z Umow, Spétka dziata pod firm ,Sroka & Wspdlnicy, Kancelaria Prawna Spoétka
Komandytowa”.

taczna warté¢ wktadow Wspolnikéw do Spétki wynosi 10 000 ,00 zboradztwo Gospodarcze
DGA S.A jako Komandytariusz Spotki, wnosi  wkta@ieniezny w wysokdci 7 000,00 zt. ,
Radomir Sroka jako Komplementariusz Spotki, wnastugi swiadczone osobcie oraz wkiad
pienkzny w wysokdci 3 000,00 zt.

Udziaty Wspdlnikow w majtku Spotki i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw psoporcjonalne
do wniesionych wkladow.
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3. Zbycie czsci udziatdw w spoitce Doradztwo Podatkowe DGA & SASH. z o.0.

11 grudnia 2006 r. nagiito obnizenie udzialu Emitenta w Spotce Doradztwo Podatk@@A &
SAJA Sp. z0.0.z 60 % do 20 % udziatu w kapitaiktadowym.

4. Obnienie wkiadow Spéiki Doradztwo Gospodarcze DGA SwA.Kancelarii Prawnej Pisz i
Wspdlnicy.

29.01.2007 r. Spotka obiyita swoj wklad w Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspéin  Spoétka
Komandytowa z kwoty 70 000,00 zt do kwoty 17.50Q0z8

Zarzad Spétki podyt decyzg o zakaczeniu inwestycji kapitalowej w Kancelarii Prawn@jsz i
Wspdlnicy Sp.K. Wspdlnicy Kancelarii uzgodnili @ przejciowy w tym zakresie, ktérydolzie
trwat trzy lata, przez ktéry udziat Spotki wcznej wartéci wktadoéw wynosi 5 % i 5 gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw ( poprzednio odpowiednid2020 gtosow).

3. Przedmiot dziatalnii Grupy Kapitatowej

a) Przedmiotem dzialaldoi jednostki dominujcej zgodnie z wypisem z KRS Spoiki jest:
- 74,14.A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziakadingospodarczej i zagdzenia
- 72,10,Z, Doradztwo w zakresie sghz komputerowego
- 72,30,Z, Przetwarzanie danych
- 72,40,Z, Dziatalné zwigzana z bazami danych
- 22,11,Z, Wydawanie kstek
- 22,22,Z, Dzialalné poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklédsyivana
- 74,13,Z, Badanie rynku i opinii publicznej
- 74,40,Z, Reklama
- 22,33,Z, Reprodukcja komputerowychsnixéw informacji
- 52,48,A, Sprzedadetaliczna mebli, wyposgania biurowego, komputeréw oraz sgite

telekomunikacyjnego
- 73,20,A, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie rekdnomicznych
- 73,10,G, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinik mechnicznych
- 80,4,  Ksztalcenie ustawiczne dorostych i ptaesormy ksztatcenia
- 72,2, ,Dzialaln& w zakresie oprogramowania
- 72,60,Z, Dzialalné& zwiazana z informatyk pozostata
- 74,87,B, Dziatalné¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikoa
- 74,50, , Rekrutacja i udegmnianie pracownikow
- 74,85,Z, Dzialaln& zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi
- 51,90,Z, Pozostala sprzedaurtowa
- 80,22,E, Placowki ksztatcenia praktycznego dla ity

b) Gléwnym przedmiotem dziatalo jednostek zalmych zgodnie z wypisem z KRg:s

DGA Audyt Sp. z o.0.
- 74,12,Z, Dziataln& rachunkowo-ksigowa
- 80,42,Z, Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie ejdzie sklasyfikowane
- 22,11,Z, Wydawanie kstek.

-  DGA HCM Sp. z0.0. (do 1 marca 2007 r. — DGA ke8p. z 0.0.)

- 74,14,A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziakdngospodarczej i zagdzania
- 74,14,B, Zarzdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziakai gospodarczej
- 74,50,A, Dziatalné zwiazana z pérednictwem pracy

- 75,13,Z, Kierowanie w zakresie efektywinbgospodarowania

- 80,42,Z, Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie ejdzie sklasyfikowane
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74,13,Z, Badanie rynku i opinii publicznej

22,14,Z, Wydawanie nagtalzwickowych

22,15,Z, Pozostata dziataktowydawnicza

22,25,Z, Dziatalné¢ ustugowa zwqzana z poligrafi pozosted

22,33,Z, Reprodukcja komputerowychsnikéw informaciji

33,20,B, dziataln& ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji
instrumentoéw i przyrmow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testyg¢h,
nawigacyjnych

51,18,Z, Dziatalné agentdw specjalizagych sé w sprzeday okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikana

51,70,A, Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana

51,70,B, pozostata sprzedaurtowa nie wyspecjalizowana

52,63,Z, Pozostata sprzeddetaliczna poza siecsklepovwa

66,03,Z, Ubezpieczenia pozostate

67,12,Z, Dziatalné¢ maklerska i zagdzanie funduszami

67,13,Z, Dziataln& pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa

70,31,Z, Dziataln&t agencji obstugi nieruchorboi

72,10,Z, Doradztwo w zakresie sgiz komputerowego

72,20,Z, Dziataln& w zakresie oprogramowania

72,30,Z, Przetwarzanie danych

72,40,Z, Dziataln&t zwiazana z bazami danych

72,60,Z, Pozostata dziataktozwiazana z informatyk

74,30,Z, Badanie i analizy techniczne

74,40,Z, Reklama

74,83,Z, Dziataln&t zwiazana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi

74,84,A, Dziatalnét zwigzana z organizagjtargow i wystaw

74,84,B, Pozostata dziatakitokomercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana

92,34,Z, Pozostata dziatalitorozrywkowa gdzie indziej nie sklasyfikowana

- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.z o.0.

74,12,Z, Dziataln&t rachunkowo-ksigowa

80,42,B, Ksztalcenie ustawiczne dorostych i paaestormy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane

22,11,Z, Wydawanie kstek

74,14,A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziakadngospodarczej i zagdzania

- SROKA & WSPOLNICY Kancelaria Prawna Sp. Komarmlya

swiadczenie ustug prawnych

4. Kapitat podstawowy jednostki domimge] wedtug stanu na d#ie31.12 2007 wynosit 2 260
tysigcy ztotych i dzielit s¢ na 2 260 000 akcji o wadd nominalnej 1 zt kada.

W oparciu o art.310 w zw.z art.431 & 7 Kodeksu8kd{andlowych, na mocy uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki domacej z dnia 14 czerwca 2007 roku, zostat
podwyzszony kapitat zakladowy Spétki Doradztwo Gospodar¥XGA S.A. o kwot 7 910 tys.zi,
poprzez emisji objecie 7 910 000 akciji serii H o wakti nominalnej 1,00 zt kala.

21 grudnia 2007 roku nagit przydziat akcji serii H Emitenta, a ngphie w dniu 25 stycznia 2008
roku, rejestracja podwsgzenia kapitatu zakladowego Spotki.

Zmiany w Krajowym Rejestrzea8owym jednostki dominggej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.,
wpisane zostaly zgodnie z PostanowieniesduSRejonowego — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 25.01.2008 roku.
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5.

6.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermavy.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudni@72@oku w skiad Zaeglu jednostki
dominupcej wchodzili;

Prezes Zawgdu - Andrzej Gtowacki
Wiceprezes Zagdu - Anna Szymaka
Wiceprezes Zagdu - Mirostaw Marek
Wiceprezes Zagdu - Janusz \hiewski

01.02.2007 roku uchwatami Zadu i Rady Nadzorczej Spotki w skitad Zadm Spétki powotany
zostat Pan Mirostaw Marek.
06 11.2007 w skiad Zagdu powotano Pana Januszaswewskiego.

c) Pozostate informacje

Dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w 2006 roku zam#a sk strata netto w kwocie 3 248 tys.zl.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otmot@006 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawoadéinansowych Misters Audytor Sp. z 0.0. w Warszawi
wpisany na list KIBR pod nr 63. W dniu 24 maja 2007 roku zostakgdana opinia bez
zastrzeen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzeg¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2086 ro
odbyto s¢ w dniu 14 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmpt@006 zostalo zimne w Sdzie
Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Kraggo Rejestru flowego w dniu
17.07.2007 roku, oraz ogtoszone w Monitorze Rl w dniu 15.11.2007 r. poz. 10602.

Od roku 2005 jednostka domingp, zmienita sposob prezentacji sprawozdania fimaago,
zostato ono sposrlzone zgodnie zasadami MSR/MSSF.

Bilans zamknicia za rok obrotowy 2006 zostat wprowadzony dad$ako bilans otwarcia roku
2007.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 bsd& wyrazenie pisemnej opinii,
uzupetnionej o raport o tym, czy skonsolidowaneagzdanie finansowe jest prawidtowe, oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuaojaptkowa i finansowd, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez stsely czionkéw Zargdu Jednostki
dominupcej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.. Oznaczaé¢oZarad wziat odpowiedzialnéc¢

za prawidlowé¢ rachunkowséci, jak rownie za stwierdzeniegze Jednostka domimga w sposéb
prawidtowy stosowata zasady rachunkg@eaipzapewniac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
magtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obgeak podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich cztonkéw Zdrzwynika z przepiséw ustawy o rachunkdeaio

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostektyaltj skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym
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Jednostka dominugca Biegty rewident

Misters Audytor Sp. z 0.0.
Jadwiga Kamierczak
Biegly rewident
Nr 6062 /1120

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Opinia bez zastvsa.

Jednostki zalene

DGA Audyt Sp.  0.0. Nie podlegato badaniu

DGA HCM Sp.z 0.0. Nie podlegato badaniu

DGA Kancelaria Rachunkowa Sp.@ o. Nie podlegato badaniu

SROKA & WSPOLNICY Nie podlegato badaniu
Kancelaria Prawna Sp. Komandytowa

Misters Audytor Sp. z 0.0.



Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

IV. Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finaowego

BILANS
w tysigcach ztotych

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartas¢ firmy
Pozostate wartwi niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

konsolidowanych metadpraw wtasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate - razem

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Udzielone payczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nafosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe - razem

SUMA AKTYWOW

31.12.2007

61
1 48C
3 46C
2 90¢
5¢
855
8 823

61

rm

771¢
11677

24z
245
20 34¢
40 292

49 115

% sumy
bilansowej

0,12%
3,02%
7,04%
5,92%
0,12%
1,74%
17,96%

0,13%
0,01%
15,71%
23,78%
0,49%
0,49%
41,43%
82,04%

100,00%

31.12.2006

61
2 58¢
4 25t

2991
2(

44

10 362

317
1C

7 00z
6 98¢

287
221
15 27¢
30 099

40 461

% sumy
bilansowej

0,15%
6,40%
10,52%
7,39%
0,05%
1,10%
25,61%

0,78%
0,02%
17,31%
17,27%
0,71%
0,55%
37,75%
74,39%

100,00%
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PASYWA

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej
ich wartgci nominalne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Udzialy akcjonariuszy mniejszaciowych

Kapitat wiasny - razem

Zobowiyzania z tytulswiadcze
pracowniczyc

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowiyzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowe

Inne

Zobowigzania dlugoterminowe - razem

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania z tytutu emisji akcji

Pozostate zobowrania

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiyzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowe

Krétkoterminowe payczki i kredyt bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe - razem

Zaokraglenia

SUMA PASYWOW

31.12.2007 bﬁ;ﬁ;‘g‘/&’ej
2 26¢ 4,60%
14161  28,83%
9¢ 0,20%
549¢  11,19%
22015 44,82%
181 0,37%
22106  45,19%
74 0,15%
472 0,96%
64 0,13%
8 0,02%
618  1,26%
2 762 5,62%
15820  32,21%
7086  14,43%
2 0,0%
204 0,42%
C 0,00%
426 0,87%
26301  53,55%
49115  100,00%

31.12.2006

2 260

14 161

3 69C

20 209

121

20 330

41

284

28¢€

46

657

2335

16 573

291

54

222

19 475

40 461

% sumy
bilansowej

5,59%
35,00%
0,24%
9,12%
49,94%
0,30%

50,24%

0,10%
0,70%
0,71%
0,10%

1,62%

577%
0,00%
40,97%
0,00%
0,72%
0,13%
0,55%

48,14%

100,00%
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Raport uzupetniajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tysigcach ztotych

KALIKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2007 - % przychodoéw
31.12.2007  ze sprzeday

1.01.2006 - % przychodoéw

31.12.2006 ze sprzeday

Przychody netto ze sprzega 41 398 100,00% 39449 100,00%
Koszt wlasny sprzeds 30 805 74,41% 28 226 71,55%
Zysk(Strata) brutto ze sprzeday 10 593 25,59% 11223 28,45%
Koszty sprzeday 2489 6,01% 2341 5,93%
Koszty ogdlnego zasrlu 6 296 15,21% 6 967 17,66%
Zysk(Strata) ze sprzeday 1808 4,37% 1915 4,85%
Pozostale przychody operacyjne 501 1,21% 1441 3,65%
Pozostale koszty operacyjne 90 0,22% 233 0,59%
Udziat w zyskach jednostek albych

konsolidacy metod, praw wiasnéci 207 0,50% 556 1,41%
Zysk( Strata) z dziatalnasci

operacyjnej 2426 5,86% 3679 9,33%
Przychody finansowe 681 1,65% 191 0,49%
Koszty finansowe 120 0,29% 595 1,51%
Zysk (Strata) przed

opodatkowaniem 2987 7,22% 3275 8,31%
Podatek dochodowy 186 -0,45% 29 0,07%
Zysk (Strata) netto 3173 7,66% 3246 8,23%
Zaokraglenia - 2

Zysk (Strata) netto 3173 7,66% 3248 8,23%
Przypadajcy:

Akcjonariuszom podmiotu

dominugcego 3026 3224
Akcjonariuszom mniejszgiowym 146 24

Zysk (strata) na jednakci zwykla

(wzh) 1,34 1,43

Rozwodniony 0,30 1,43
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W WERSJ

(bez uwzgednienia wplywu inflacji)

| KALKULACYJNEJ

2006

2007

A

EFEKTYWNO SC DZIALALNO SCI

Rentownds¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

kapitat wkasny

%

15,98

14,30

Rentowndé¢ netto sprzeday

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedga

%

8,23

7,66

Rentownaéé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

przychody ze sprzedg

%

8,30

7,22

Szybkasé obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedgp

dni

64

67

Szybkdéé obrotu zapaséw

zapasy x 360 dni

koszt wlasny sprzedg + koszt sprzeds + koszty zarzdu

dni

Szybkdéé obrotu zobowigzan

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt wlasny sprzedg + koszt sprzeds + koszty zargzdu

dni

22

25

FINANSOWANIE

Wskaznik zadtuzenia

zobowizania ogétem x 100%

aktywa

%

49,76%

54,81

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlkasnego

zobowhzania ogétem x 100%

kapitat wkasny

%

99,03%

121,28

Ptynnosé |

aktywa obrotowe ogétem

zobowhnzania krotkoterminowe

1,55

1,53

Plynnosé Il

aktywa obrotowe - zapasy

zobownzania krotkoterminowe

1,53

1,53

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedna akcje

zysk netto jednostki dominujacej

iloé¢ emitowanych akgciji

zt

1,43

1,34

Warto §¢ ksiggowa aktywow netto na jedm akcje

kapitat wkasny

iloé¢ emitowanych akgciji

zt

9,00

9,88
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy opine z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci netto sprzeday

Rentownd¢ netto sprzeday mierzona wynikiem finansowym netto w roku 200@ykazuje wielkdé
dodatni i wynosi 7,66 %.

Szybkaéé obrotu naleznosciami

Wskaznik szybkdaci obrotu nalenosciami  utrzymuje si na poréwnywalnym poziomie w stosunku
do roku 2006 i wynosit w 2007 r. 67 dni.

Stopa zadhzenia

W roku 2007 wskanik zadhzenia wyniost 54,81 % i zwkszyt st w stosunku do roku 2006 o 5
punktow procentowych. Gtowny wptyw na zakszenie wskanika zadhienia w roku 2007 miato
powstanie zobowian krétkoterminowych z tytutu emisji akcji.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik ptynndici biezacej w roku 2007 wynidst 1,53 i potwierdza zddla@rupy Kapitatowej do
wywiazywania s¢ z zobowizan krétkoterminowych.

Rentowncaé¢ kapitatu wiasnego

Wzrost wskanika rentownéci kapitatu wtasnego wynika przede wszystkim zipmu osagnigtego
zysku netto w Grupie Kapitatowej w roku bagym w wysokdci 3 173 tys.zt. i wynosi 14,30 %.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy oping z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

Czes¢ szczegobtowa raportu

l. Ksiegi rachunkowe

Jednostki naliace do Grupy Kapitatowej stosujjednakowe zasady rachunkaieg zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednesteminupca.

Sprawozdania finansowe jednosteketygh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym #psta
sporadzone na ten sam daidilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostkiidapace;.

Jednostki Grupy Kapitatlowe] posiadajaktualm dokumentag opisupca przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowm, zatwierdzone przez Zaad (Zahcznik nr 1 do uchwaty Zasggu
Doradztwa Gospodarczego DGA nr 26/IV/2005 z dnia &2rpnia 2005 r.) i zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowej.

I. Zasady sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
zostato sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez WniEuropejsk, a w sprawach nieuregulowanych padszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 2®3nra 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002
r. nr 76 poz.694 z mhiejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstagvieepisow wykonawczych
jak réwniez wymogami odnosgymi sie do emitentéw papieréw wasciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notovtagietdowych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegmowita dokumentacja
konsolidacyjna, sposizlzona na podstawie wymogow rozpgaizenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad ggpania przez jednostki innezrbanki i zaktady
ubezpieczeé sprawozdania finansowego jednostek p@amych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz 1729),
obejmupca w szczegOlnai:

e sprawozdania finansowe jednosteketyigh konsolidag,

» Kkorekty i wykczenia dokonywane podczas konsolidacji, niene do spormzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» obliczenia wartéci godziwej aktywOw netto jednostki zaleej,

* wyliczenie wartéci firmy jednostek podposzlkowanych,

* ustalenie kapitatéw whasnych udzialowcdw mniefsiawych

[l. Metoda konsolidaciji

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowegacane zostaly sprawozdania finansowe
wszystkich  jednostek zaleych Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., komwanych
bezpgrednio przez jednostkdominupca.

Jednostka stowarzyszona ghjzostata konsolidacmetod, praw wtasnéci.

W pierwszej kolejnéci zsumowano kwoty poszczegoélnych pozycji bilanséachunkéw zyskow i
strat jednostki dominagej i jednostek zalaych.

Po dokonaniu sumouwia o ktérych mowa powaej, przeprowadzono korekty i wagdzenia
konsolidacyjne.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy oping z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

V. Warto ¢ firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia.

Wartas¢ firmy z przegcia jednostki zalenej ugto w ramach wartai niematerialnych. Warto firmy
w kwocie 61 tys.zt. dotyczy jednostki zatej DGA HCM Sp. z 0.0., nad ktdr kontrok przegta
jednostka dominaga.

Wartci¢ firmy podlega corocznym testom na ugraartcci.

V. Konsolidacja kapitatow i ustalenia kapitatow mniegzaci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitatktadowy jednostki dominagej w kwocie
2 260 tys.z.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnégapy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skiadnikow kapitatu wiasnego getki dominujicej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zabgch obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajcych udziatowi jednostki dominagej we wiasnéci jednostki zalenej wedlug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowejagzono tylko te cgci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zalgych, ktdre powstaty od dnia @oja kontroli nad nimi przez jednostk
dominupca.

Wyliczenie kapitalu wilasnego akcjonariuszy mniejsimwvych w jednostce zateej obgtej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonam@adstawie procentowego udziatlu tych
akcjonariuszy w kapitale wikasnym jednostki zalg wedtug stanu na dfidilansowy.

Kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych Grupy kapitatowej wynosi na daibilansowy 181 tys.zt.

VI.  Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wydczen konsolidacyjnych dotyezych rozrachunkéw natecsci i zobowazan wewrtrz
Grupy Kapitatowej na kwet 266 tys.zt.

Dane, stanowice podstaw do wyhkczer, uzyskano z kgg rachunkowych Spotki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. i uzgodniono z informacjamyiskanymi od jednostek zalgych.

VII.  Wytaczenia obrotowwewnetrznych

Dokonano wydczen konsolidacyjnych dotyazych przychodow netto sprzegadokonanej pomeidzy
Spotky dominupca a jednostkami zaleymi obtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 1 789 tys.zt.

Dane, stanowice podstaw do wyhczear, uzyskano z kgp rachunkowych Spéitki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. i uzgodniono z informacjanyiskanymi od jednostek zaideych.

VIII.  Udziat w zyskach jednostek oljtych konsolidacja metoda praw wtasnasci

Kwota 207 tys.zt. wykazana w skonsolidowanym radwzyskéw i strat dotyczy
udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej PBS DGA 50.0.
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Grupa Kapitatowa Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajcy oping z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2007 r.

IX. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach oBfajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowezstaty
przedstawione przez jednostidominupca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje i
objasnienia stanowi integralm, czs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

X. Skonsolidowany rachunek przeptywuwsrodkow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywanodkow pienéznych zostat spoesdzony prawidtowo i w
powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowargchunkiem zyskéw i strat.
Zostal on spordzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptydnodkdéw piengznych jednostek
zalenych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metpétra i Spoiki
dominupcej,

m dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegaich na wydczeniu wszelkich przeptywow
pienigznych medzy jednostkami olkfymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

XI. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zagdu jednostki dominugcej z dziatalnéci Grupy Kapitalowej uwzgdnia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktbrynowa w art.49 ustawy z dnia 29 wizie 1994
r. o rachunkowgci oraz Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartéciowych (Dz.U.
z 2005 r, nr 209, poz.1744) i one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidayva
sprawozdaniem finansowym..

Barbara Misterska- Dragan

Jadwiga Kazmierczak Biegly Rewident/Prezes Zargdu
Nr 2581/117
Biegly Rewident w imieniu
Nr 6062/1120 Misters Audytor
Spoiki z o.0.
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Warszawa, dnia 20 maja 2008 roku
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