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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DGA S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu
DGA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego DGA S.A. z siedziba
w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35, na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010
roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek
przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz noty
do sprawozdania finansowego.

Za przediozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki speiniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie pisemnej
opinii wraz z raportem o tym, czy Jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
Jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,




DGA S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 v. do 31.12.2010 r,

b) zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w  formie rozporzadzefi  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu Spéki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki sporzadzone przez Zarzad DGA S.A. uwzglednia informacije,
o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan
P
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 15 Marca 2011 roku.
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DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Czes¢ ogolna raportu

I

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku,
zawartej pomigdzy DGA S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczaca si¢ w Warszawie,
przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej
nr 197/LXVII/2010 z dnia 18.03.2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010.

Misters Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa lzbe Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie aktywdow i pasywow
wykazuje sume 31 052 tys. zlotych;
(stownie: trzydziesci jeden milionow piecdziesiqt dwa tys. zlotych)

2)  sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowita stratg¢ w kwocie 3 189 tys. zlotych;
(stownie: trzy miliony sto osiemdziesiqt dziewiec tys. zlotych)

3)  rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujace zwigkszenie srodkdw pienigznych o kwotg 4 244 tys. zlotych;
(stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci cziery tys. zlotych)

4)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
o kwotg 4 999 tys. zlotych;
(slownie: cztery miliony dziewigéset dziewieédziesiqt dziewieé tys. zlotych)

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2010.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny we wszystkich istotnych dla sprawozdania
finansowego aspektach prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu 15.03.2011 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$é¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W ftrakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezb¢dne dla potrzeb
weryfikacji przediozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegdélowos$¢ przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.
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DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Il.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska - Krawczyk biegly
rewident nrew. 11702, przy wspoludziale Marcina Ofmana - Aplikanta, oraz Anety
Opalcezynskiej - Asystenta. Badanie wykonano w okresie od 14 lutego do 15 marca 2011 roku, w
tym w siedzibie Spotki, §j. w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35, w okresie od 14 lutego do 18
lutego 2011 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach.

Nieroztaczng czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

DGA S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnoé¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych oraz Statut Spotki. Siedziba Spétki miesci si¢ w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35.

Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violettg
Dolata w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 18.05.1995 r. (rep. nr 3636/1995).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11.2001 r., Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000060682 . Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w
dniu 15.09.2010 roku.

Spétka posiada nadany jej w dniu 28.07.1995 roku numer identyfikacji podatkowe;j
NIP: 781-10-10-013 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 630346245

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spotki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowat:

- 18.20.Z, Reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji

- 46.5., Sprzedaz hurtowa narzgdzi technologii informacyijnej i komputerowej

- 46.65.Z, Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

- 58.1. , Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostala dzialalnosé wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania

- 58,2 Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

- 62.01.Z, Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

- 62.02.Z, Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

- 62.03.Z, Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

- 62.09.Z, Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

- 63.11.Z, Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internctowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

- 63.12.Z, Dzialalno$¢ portali internetowych

- 64.20.Z, Dziatalnos¢ holdingdw finansowych

- 68.20.Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- 10.22.Z, Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania

- TL.1. , Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nia doradztwo
techniczne

- 72.1. , Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych

Misters Audytor Sp. z o.o0. 4
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za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

72.20.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i
humanistycznych
73.1. , Reklama

73.20.Z, Badanie rynku i opinii publicznej

- 77.11.Z, Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
- 78.10.Z, Dziatalno$¢ zwigzana wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow

- 82.30.Z, Dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw

- 82.9., Dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 85.59.B, Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
- 85.60.Z, Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje

= 74.30.Z, Dzialalnoé¢ zwigzana z thumaczeniami

5. Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku wynosil 9 042 232 7t
i dzielit si¢ na 9042232 akcji o wartodci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$é
kapitalu wlasnego wynosita 24 784 tys. z1..

W dniu 31.12.2010 roku akeje Spotki byty objete w sposdb nastepujacy:

Posiadacz

Andrzej Glowacki
Anna Szymanska
Pozostali akcjonariusze

Hosé Wartosé Procent
akeji akeji w tys. zi posiadanych
glosow
3078 446 3078 446 34,05%
518 802 518 802 5,74%
5444 984 5444 984 60,21%
9042 232 9042 232 100,00%

6. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

7. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imie
Andrzej Glowacki
Anna Szymarnska
Mirostaw Marek

Funkcja

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu.

8. Sklad Rady Nadzorczej Sp6tki w 2010 roku przedstawial si¢ nastepujaco:

Skiad Rady Nadzorczej Spétki w okresie 01.01.2010 — 23.04.2010-

Nazwisko i imie
Piotr Gosieniecki
Karol Dziatoszynski
Romuald Szperlinski
Robert Gwiazdowski
Leon Komornicki
Michatl Lachowicz

Przewodniczacy

Zastgpca Przewodniczacego
Sekretarz

Cztonek Rady

Cztonek Rady

Cztonek Rady

Misters Audytor Sp. = o.0.



DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie 23.04.2010—31.12.2010:

Nazwisko i imig

Piotr Gosieniecki Przewodniczacy

Karol Dziatoszynski Zastgpca Przewodniczacego
Romuald Szperlinski Sekretarz

Robert Gwiazdowski Czlonek Rady

Leon Komornicki Czlonek Rady

Jarostaw Dominiak Czlonek Rady

Do dnia zakonczenia badania skfad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku 2010 wyniosto 43 etaty. Stan zatrudnienia na 31.12.2010
roku wynosit 39 0séb.

10. W badanym okresie Urzad Kontroli Skarbowej przeprowadzit w Spélce kontrole rozliczen z tytutu
podatku dochodowego od 0sob prawnych oraz podatku od towaréw i ushug za rok 2008.
Spotka dokonata skorygowania nieprawidtowosci w rozliczeniu podatku dochodowego od 0sob
prawnych za rok 2008 poprzez ztozenie odpowiedniej korygujacej deklaracji podatkowej. Korekta
nie miata wpltywu na ustalenie wyniku finansowego Spoiki.
W badanym okresie w Spolce przeprowadzane réwniez byly kontrole zewnetrzne w zakresie
realizowanych projektow.

I1. Badana Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej DGA S.A. W sktad Grupy
Kapitalowej DGA S.A. wchodza ponadto:

Jednostki zalezne:

- DGA Human Capital Management Sp. z 0.0.
- DGA Fast Deal Sp. z 0.0.

- AllCards Sp. z 0.0.

- Ad Akta Sp. z 0.0

- Braster Sp. z 0.0

Jednostki wspotzalezne i stowarzyszone:

- DGA Audyt Sp. z 0.0.

- Figures Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

- DGA Energia Sp. z 0.0.

- Sroka & Wspoélnicy Kancelaria Prawna Spotka Komandytowa
- Centrum Kreowania Lideréw S.A.

- Blue Energy Sp. z 0.0.

- DGA Amber Sp. z 0.0.

- DGA Optima Sp. z 0.0.

Zmiany w Grupie Kapitalowej w 2010 r:

* 11 marca 2010 r. DGA S.A. zawarla z PTWP S.A. umowg inwestycyjna, na podstawie ktérej:
nabyta 12375 sztuk akcji Centrum Kreowania Lideréw S.A., oraz podwyzszyla kapital
zaktadowy o kwotg 200 020 zt.

W wyniku powyzszych operacji oraz nabycia akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych DGA
S.A. uzyskatlo 49,18% udziat w kapitale akcyjnym CKL S.A..

Misters Audytor Sp. z o0.0. 6
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DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

I11.

DGA S.A. powotata w dniu 14 maja 2010 r. spotke pod nazwa DGA Fast Deal Sp. z o.0.,
w ktorej objeta 100% udziatéw wnoszac wklady na poczet kapitatu zakladowego w wysokosci
240 000 zt. Zgodnie z postanowieniami umowy wsp6lnikow, w dniu 25 czerwea 2010 r. DGA
S.A. sprzedata facznie 120 udzialéw w DGA Fast Deal Sp. z 0.0., co doprowadzilo do
zmniejszenia udzialu DGA S.A. w kapitale zakladowym do 50%. Sprzedane udzialy objeli
pomystodawcey i twadrey portalu.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. DGA S.A. zakupila 50% udziatéw w kapitale zakladowym
DGA Fast Deal Sp. z 0.0. obejmujac tym samym 100% udziatéw.

W dniu 31 maja 2010 r. powolana zostata spétka Blue Sp. z o.0. (ktdérej nazwe nastepnie
zmieniono na Blue energy Sp. z 0.0.).
DGA S.A. objeta 33,8% udziatow w kapitale zakladowym sp6iki.

21 czerwca 2010 r. DGA S.A. nabyla 1 275 udzialéw w Ad Akta Sp. z 0.0, obejmujac tym
samym 65,4% udzial w kapitale zakfadowym, dajacy 65,4% gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow Spotki.

W dniu 25 wrzes$nia 2010 roku powolana zostata spotka DGA Optima Sp. z o.0.
DGA S.A. objeto 40% udziatow w kapitale zaktadowym spdiki.

W dniach 12-14 pazdziernika 2010 r. DGA S.A. sfinalizowala inwestycje kapitalowe, ktére

dotyczyly:

- przystapienia do spotki Allcards Sp. z o.0. i objecie przez DGA S.A. 80% udzialow
w kapitale zaktadowym spotki w zamian za wklad w wysokosci 400 tys. zl.

- Powolanie spotki DGA Amber Sp. z 0.0. i objecie przez DGA S.A. 50% udzialow
w kapitale zaktadowym za wkiad pienigzny w wysokosci 7,5 tys. zt.

W dniu 27 grudnia 2010 roku DGA S.A. dokonala zbycia posiadanych udzialéw w JPW DGA
Sp. z 0.0.

DGA S.A. odstapita od konsolidacji spotki PBS DGA Sp. z 0.0. z dniem 1 stycznia 2010 roku
ze wzgledu na brak rzeczywistych uprawnien do kierowania politykq operacyjna i finansowa —
brak znaczacego wpltywu. Zarzad DGA S.A. podjat decyzj¢ o przeznaczeniu udziatéw w PBS
DGA Sp. z 0.0. do sprzedazy.

Z dniem 01 stycznia 2010 roku dokonano przekwalifikowania spotki Sroka & Wspolnicy,
Kancelaria Prawna Sp. K. do kategorii jednostek wspdtzaleznych, w zwiazku z ponowna
analiza zawarte] umowy spofki. Zmiana metody konsolidacji opisana zostala w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 63.
Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Dziatalno$¢ Spotki w 2009 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 3 002 tysiecy zlotych.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

3. W dniu 23.04.2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwala nr 2
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2009 rok a uchwata nr 27 zdecydowalo o podziale zysku
netto za rok 2009 w nastepujacy sposob:

- przeznaczenie kwoty 1 808 tys. zt na wyplatg dywidendy akcjonariuszom

- przeznaczenie kwoty 1 193 tys. zt na kapital zapasowy Spoltki.

Uchwata nr 28 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o pokryciu straty za
lata 2004 — 2008 z kapitatu zapasowego Spéiki.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 04 maja 2010 roku,
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1161 poz. 72763 w dniu 19 lipca 2010 roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2009 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2010.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy badanej Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 8
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DGA S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
W WERSJI KALKULACYJNEJ

2008

2009

2010

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownoéé dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

%

-28,2%

5,7%

0,1%

Rentowno$é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

-17,3%

7,6%

-8,4%

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wiasnego

%

21,3%

10,5%

-11,7%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow

%

-27,0%

6,5%

-9,4%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

%

-27,0%

6,5%

-9,7%

Szybko$¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

dni

43

88

119

Szybkosé obrotu zapasow

$redni stan zapasoéw x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

dni

Szybkosé obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

dni

17

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100%

aktywa

%

18,8%

33,5%

20,2%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania diugoterminowe x 100%

aktywa

%

0,2%

0,2%

0,2%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego

zobowigzania ogdotem x 100%

kapital wlasny

%

23,1%

50,5%

25,3%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

%

0,2%

0,3%

0,3%

Misters Audytor Sp. z o.0.




DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem

wlasnym
kapital whasny x 100%

aktywa trwate % 266,5% 291,6% 239.3%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
stalym

(kapitat wiasny + zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
aktywa trwale Y% 267,1% 292,5% 239,9%

Plynnosé I

aktywa obrotowe og6lem

zobowigzania krétkoterminowe 4,1 2.4 3,4

Plynnosé 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 4,1 2,38 3,38
Plynno$é I11
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 2,78 0,58 2,31
Aktywa biezgce netto tys.zt 17 795 20 068 14 573

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto

ilo§¢ emitowanych akcji 71 -0,58 0,30 -0,35

Wskaznik udziatu dywidendy w zysku

dywidenda na jedng akcje

zysk netto na jedna akcje % -27,82% 0,00% -56,71%

Warto$¢ ksiggowa aktywéw netto na jedng akcje

kapital whasny
ilos¢ emitowanych akeji z1 2,70 2,93 2,74

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa Spolki
Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci odzwierciedlaja zdolnosé Spétki do generowania zysku.

W roku 2010 wskaznik rentownosci dziatalnosci podstawowej Spétki wyniost 0,1% i ulegt
zmnigjszeniu w poréwnaniu do roku 2009, z poziomu 5,7%.

Pozostate wskazniki rentownosci — wskaznik rentownosci majatku, wskaznik rentownosci kapitatu
wlasnego, oraz rentownosé netto sprzedazy osiagnely w roku 2010 wartosci ujemne i pogorszyly si¢ w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, co spowodowane bylo osiggnieciem przez Spotke straty netto.

Wskazniki rotacji

W roku badanym okres odzyskiwania przez Spotke naleznosci wynosit $rednio 119 dni i ulegl
zwigkszeniu w stosunku do roku 2009 o 31 dni.

Cykl rotacji zobowigzan wynosit srednio 18 dni i w poréwnaniu do roku poprzedniego okres splaty
zobowigzan zwigkszyl si¢ 0 2 dni.

Misters Audytor Sp. z o.0. 14



DGA S A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnoéci stuza do oceny stopnia zadiuzenia i mozliwoéci jego obshugi
przez Spotke. Wskazujq na skalg ryzyka zwiazanego ze struktura zrédet finansowania.

Wskaznik zadluzenia (obciazenie majatku zobowiazaniami) ulegt zmniejszeniu z poziomu 33,5% w
roku 2009 do 20,2% w 2010 roku.

Wskaznik zadhuizenia dlugoterminowego pozostat w roku 2010 na poziomie z roku 2009, tj. 0,2%.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego obnizyt sie z 50,5% w roku 2009 do 25,3% w roku 2010.
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego kapitatu wlasnego pozostal w roku 2010 na poziomie z roku
2009, tj. 0,3%.

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wiasnym obnizyt si¢ z 291,6% w roku 2009 do
239,3% w roku 2010.

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym nieznacznie obnizyl si¢ - z 292,5% w roku
2009 do 239,9% w roku 2010.

Wskazniki pltynnosci

Wskazniki plynnoéci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzar.

Wskaznik biezacej pltynnosci — Wskaznik plynnosé 1

Wskaznik biezacej plynnosci — Wskaznik plynnosé I okresla stopien pokrycia zobowigzan majatkiem
obrotowym.
W Spotee wynosit on na dzief 31.12.2010r. 3,4 i wzrést z poziomu 2,4 wg stanu na dzies 31.12.2009.

Wskaznik szybki — Wskaznik plynno$é 11

Wskaznik szybki — Wskaznik ptynnos¢ 11 okresla stopien pokrycia zobowiazan biezacymi aktywami
obrotowymi, z wylaczeniem najmniej plynnej ich czeéci tj. zapasow. Na dzien 31.12.2010 wynosit on
3,38 1 wzrost w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2009, z poziomu 2,38.

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik pltynnosci 111

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik plynnosci Il okresla w Jakiej czesci zobowigzania
krétkoterminowe pokryte s najbardziej ptynnymi aktywami.

W Spotce, wg stanu na dzien 31.12.2010 wskaznik ten wyniost 2,31 i wzrdst w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31.12.2009 z poziomu 0,58.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 15 /



DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Czes¢é szezegdlowa raportu

| & Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
Jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spotka posiada
dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.

Jako obowiazujace w Spolce od dnia 01.01.2005 roku przyjeto zasady rachunkowosci,
wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiggi rachunkowe sq prowadzone przez podmiot powigzany ze Spotka: firmeg Figures
Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu przy ulicy Towarowej 35, za
pomocg systemu informatycznego Scala 2.3.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci

i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy
W powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spetniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywana przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnic z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw zgodnie z Zarzadzeniem Kierownika
Jednostki z dnia 25.11.2010 roku oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikéw majatku:

® Srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2010 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédtowymi uzgodniono
stan:

o srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.

e kredytow bankowych na dzien 31.12.2010 r.

e naleznosci na dzien 31.11.2010 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2010 roku.

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 3138 tys. ztotych stanowig 10% sumy bilansowej. W roku 2010
warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegta zmnigjszeniu o
745 tys. zl glownie na skutek planowej amortyzacji (630 tys. zt) lub sprzedazy (283 tys. zl).
W badanym roku dokonano zwiekszenia wartosci brutto $rodkéw trwalych na faczng kwotg 179 tys.
zlotych, gléwnie byly to zwigkszenia w grupie maszyn i urzadzen technicznych.

Inwestycje dlugoterminowe — w facznej kwocie 6 566 tys. zt stanowia 20% sumy bilansowej i sa
wyzsze o 1319 tys. z4. Sq to gléwnie inwestycje w udzialy w spotkach kapitatowych (5 936 tys. z}),
oraz udzielone pozyczki (630 tys. zi).

Naleznosci krétkoterminowe — w kwocie 6 532 tys. zlotych stanowia 21% sumy bilansowej i sq
nizsze o 19 648 tys. z w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gldwnie naleznosci zwigzane z
realizacja projektow finansowanych z UE (3 146 tys. z}) oraz naleznosci handlowe, ktérych warto$é
netto na dzien bilansowy wyniosta 2 464 tys. zlotych. Na dzien inwentaryzacji saldo naleznosci
handlowych zostalo potwierdzone przez kontrahentow w 44%.

Wartos¢ odpisu aktualizujacego naleznoéei wyniosta 3 899 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 6 120 tys. zlotych stanowiq 20% sumy bilansowej i
ulegly obnizeniu w stosunku do roku 2009 o 8409 tys. zl, co zwigzane jest glownie ze splata
zobowiazania z tytulu kredytu krétkoterminowego, ktérego saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosit 5487 tys. ztotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
sig 0 12 265 tys. zt i osiagnely kwote 33 943 tys. zlotych. W roku 2010 78% facznych przychodow ze
sprzedazy stanowily przychody z tytulu ustug realizowanych w ramach segmentu operacyjnego
.»Projekty Europejskie”.

Misters Audytor Sp. z o.0. 17 /



DGA S.A.
Raport z badania sprawozdania Jinansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

III.  Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Spétka odpowiada jako komandytariusz za zobowigzania spolki Sroka & Wspolnicy, Kancelaria
Prawna Spoétka Komandytowa do wysokosci sumy komandytowej, tj 91 tys. zl.

W zwiazku z umowami, ktére wymagaly przedstawienia zabezpieczenia nalezytego wykonania
umowy, Spotka ztozyta zabezpieczenie w postaci weksli, na faczna sume 10 920 tys. zt.

Szczegélowe informacje na temat ustanowionych zabezpieczen splaty zobowigzan Spotka
przedstawila w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenic do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposob kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartodciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sq zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity
w kapitale wlasnym Spotki za rok obrotowy od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitahu wlasnego o kwotg 4 999 tys. ztotych.

VIIIL Sprawozdanie z przeplywdw pienieinych

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami
Spotki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwote 4 244 tys.
zlotych.

IX. Wycena
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Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci (MSR 1, MSR 8) oraz przyjeta polityka
rachunkowosci, ktorg Spotka stosuje w sposob prawidlowy i ciggly.

X.  Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywdw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentaciji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spefniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegltych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki DGA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z krajowymi standardami
rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Misters Audytor Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan

............................... ol somnsssnssssnen
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 15 marzec 2011 roku.
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