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I

ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

I kwartat 2014 r. Grupa Kapitalowa DGA S.A. zakonczyla przychodami ze sprzedazy w wysokosci
2.916 tys. zt i zyskiem brutto ze sprzedazy w wysokosci 198 tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego
netto wykazany zostat zysk netto w wysokosci 1.913 tys. zt.

Najwazniejsze zdarzenia i czynniki jakie miaty wptyw na sytuacje w I kwartale 2014 r. zaprezentowano

ponizej:

1.

Znaczacy wzrost kursu akcji spotki PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect spowodowat
wyzszg wycene pakietu akcji o kwote 2.513 tys. zt, co uwidocznione zostato w przychodach
finansowych.

Nizsza wartos¢ przychoddw zrealizowanych przez segmenty projektdw unijnych, konsultingu
zarzadczego i finansowego oraz doradztwa personalnego. Najwiekszy spadek przychoddéw (o
681 tys. zt) dotyczy segmentu Projektéw unijnych, co zwigzane jest z konczacymi sie
projektami z okresu finansowania unijnego na lata 2007-2013. Konkursy na projekty z nowej
perspektywy unijnej na lata 2014-2020 powinny zostac ogtoszone pod koniec 2014 .

Zmiana firmy spotki Allcards Sp. z 0.0. na Audiobook.pl Sp. z 0.0. i podwyzszenie kapitatu
spotki o 560 tys. zt, co ma zwigzek z przejeciem obszaru ksigzkowego przez spotke
Audiobook.pl Sp. z 0.0. od spdtki Ateria Sp. z 0.0. Zmiana ma przyczyni¢ sie do bardziej
dynamicznego rozwoju tej sfery dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Zmiana firmy spétki DGA Centrum Finansowe Sp. z 0.0. na Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. i
podwyzszenie kapitatu spotki, w ktorym nie uczestniczyta spotka Life Fund Sp. z 0.0. (spétka
zalezna od DGA S.A.), co spowodowato obnizenie udziatu w kapitale zakladowym i gtosach do
14,9%.

Kontynuowanie skupu akcji wiasnych DGA S.A. Do publikacji niniejszego sprawozdania
skupiono tgcznie 245.867 akgji, co stanowi 2,7191% udziat w kapitale i gtosach.

Najwiekszy wptyw na wynik miata spotka dominujgca DGA S.A., ktdra w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazata zysk netto w wysokosci 2.274 tys. zt (bez wytaczen konsolidacyjnych).

II.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
w I KWARTALE 2014

Zdarzenia w sferze inwestyciji kapitalowych

1. Zmiana firmy i podwyzZszenie kapitatu w DGA Centrum Finansowe Sp. z o0.0.

13 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow DGA Centrum Finansowe Sp. z o.0.
podjeto uchwate o zmianie firmy na Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0., a takze o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 54 tys. zt. W zwigzku z zarejestrowaniem w lutym 2014 r.
przez Krajowy Rejestr Sagdowy powyzszych zmian, udziat spotki Life Fund Sp. z o.0. ulegt obnizeniu
do 14,9% w kapitale i gtosach spoiki.
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2. PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego i zmiana firmy Allcards Sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Allcards Sp. z o.o.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 560 tys. zt poprzez
utworzenie 800 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 700 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone
udziaty objete zostaty przez DGA S.A. Po zarejestrowaniu przez Krajowy Rejestr Sadowy
podwyzszenia kapitatu udziat DGA S.A. w kapitale spétki wynosi 61,5%. Pozostate udziaty s3
wiasnoscig Life Fund Sp. z 0.0. — spotki zaleznej od DGA S.A.

Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow podjeto uchwate o zmianie firmy spotki na
Audiobook.pl Sp. z 0.0. Zmiana firmy zwigzana jest z wydzieleniem ze struktur spotki Ateria Sp. z
0.0. obszaru ksigzkowego i rozwijanie go w spétce Audiobook.pl.

3. Sprzedaz i zakup akcji R&C Union S.A.

W lutym 2014 r. dokonano transakcji sprzedazy catego pakietu akcji spotki R&C Union S.A., a
nastepnie zakupu takiej samej ilosci akcji R&C Union S.A., w zwigzku z czym ilo$¢ posiadanych akcji
przez DGA S.A. pozostata na niezmienionym poziomie. Transakcje mialy miejsce na rynku
alternatywnym NewConnect. Powyzsze transakcje nie wykreowaly Zadnych obowigzkéw
informacyjnych, ktdre spoczywajg na spotce publicznej.

4. Likwidacja spotki Sroka&Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. k.
W marcu 2014 r. ztozony zostat do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o likwidacje spotki
Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k. w wyniku ztozonego przez DGA S.A. o$wiadczenia jako

komandytariusza o wypowiedzeniu umowy spotki.

Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséw

1. W I kwartale 2014 r. DGA S.A. realizowata dotychczasowe projekty outplacementowe i
szkoleniowe wspotfinansowane ze srodkow EFS:

> ,Uczymy Wielkich Jutra. Program zaje¢ dodatkowych dla gimnazjéw”,

> W kierunku nowego zatrudnienia — program outplacement w wojewodztwie todzkim”,

> ,Przyroda w 4 odstonach. Wdrozenie innowacyjnych programéw nauczania w
gimnazjach”,

> ,Wybierz droge dla swojej firmy! Kursy na kierowcow zawodowych dla sektora
MMSP”,

> ,Budujemy kwalifikacje w Wielkopolsce. Kursy dla pracownikéw sektora MSP z branzy
budowlanej”,

> ,Rychtuj sie do roboty! Projekt outplacementowy na Slasku”,

> ,Szkota przedsiebiorczosci i kompetencji kluczowych 117,

oraz zakonczyta realizacje projektu ,Rozwoj kompetencji kadr B+R z wykorzystaniem
platformy szkoleniowej”.

2. Zmiany w obszarze audiobookow

1 marca 2014 r. nastgpita zmiana w obszarze ksigzkowym (audiobookéw). Z tym dniem nastgpito
wydzielenie obszaru (sprzedaz) ze spotki Ateria Sp. z 0.0. do spotki Audiobook.pl Sp. z o.0.
Wydzielenie audiobookéw ma na celu skoncentrowanie dziatalnosci spétki Audiobook.pl na spéjnym
tematycznie segmencie, co pozwoli na bardziej dynamiczny rozwdj produktdw i ustug
skoncentrowany wokot ksigzki w wersji elektronicznej.
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3. Umowy pozyczek

W I kwartale 2014 r. DGA S.A. podpisata dwie umowy pozyczek ze spotkami powigzanymi:

a) umowa pozyczki z DGA Audyt Sp. z 0.0. na kwote 260 tys. zt z terminem sptaty do 31.12.2014 r.,
b) umowa pozyczki z Blue energy Sp. z 0.0. do kwoty 500 tys. zt z terminem sptaty do 31.03.2015r.
Zdarzenia korporacyjne

1. Skup akcji wiasnych

DGA S.A. kontynuowata skup akcji wiasnych. Do dnia publikacji niniejszego raportu skupionych
zostato tacznie 245.867 akcji, co stanowi ok. 2,7191% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu.

2. Publikacja rocznych sprawozdan finansowych

21 marca 2014 r. opublikowane zostato jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A., jak i
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej DGA S.A. za 2013 r.

III. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za I kwartat 2014 r.

Sprzedaz udziatow spotki Alekiedy.pl Sp. z o.o.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. spétka Ateria Sp. z 0.0. dokonata sprzedazy 100% pakietu udziatow w
spotce Alekiedy.pl Sp. z 0.0. do spétki Life Fund Sp. z 0.0. Transakcja miata na celu zgrupowanie
wszystkich inwestycji w spotce Life Fund Sp. z 0.0., ktdra posiada rowniez pakiety udziatéow w innych
spotkach o charakterze inwestycji kapitatowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Sp. z o.o0.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PBS Sp. z 0.0. Oprécz
uchwat zatwierdzajgcych sprawozdanie finansowe spétki za 2013 r. ZWZ podjeto uchwate o podziale
zysku netto za 2013 r. Zgodnie z trescig uchwaty kwota 600 tys. zt przeznaczona zostata na zaptate
kwoty dla DGA S.A. wynikajacej z Umowy sprzedazy udziatdw zawartej w dniu 27 sierpnia 2013 r.
nabytych przez PBS Sp. z 0.0. w celu umorzenia.

ZloZenie wniosku przez Zarzad R&C Union S.A. o upadtosc likwidacyjna spotki R&C
Union S.A.

W dniu 5 maja 2014 r. Zarzad Spétki R&C Union S.A. w upadtosci uktadowej poinformowat w raporcie
biezgcym, iz w zwigzku z niemoznoscig realizacji propozycji uktadowych sformutowanych w tresci
wniosku o ogtoszenie upadtosci z dnia 26 wrzesnia 2013 roku, biorgc pod uwage utrate kolejnych
zrodet przychodu oraz utrzymujgce sie ujemne saldo przeptywdw pienieznych, ztozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych wniosek o zmiane sposobu prowadzenia postepowania upadtoSciowego z postepowania
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku upadtego.



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 31.03.2014 r. str. 6

WyZzej wymieniony wniosek nie ma wptywu na wyniki finansowe DGA S.A. jako akcjonariusza spotki
R&C Union S.A., a takze na wyniki finansowe spétki Ateria Sp. z 0.0. jako wierzyciela spétki R&C Union
S.A., poniewaz spotki dokonaly stosownych odpisow aktualizujgcych i rezerw w poczet wynikow
finansowych 2013 r., o czym informowano w raporcie biezgcym nr 27/2013 r. z dnia 4 listopada 2013
r., a takze w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 r.

DGA S.A. posiada rezerwe na kwote 2.900.000,- zt (utworzong w 2013 r.) wynikajacg z zapisow
umowy sprzedazy wierzytelnosci zawartej pomiedzy DGA S.A., a spbtkg Ateria Sp. z 0.0., dotyczacych
udzielonych pozyczek spotce R&C Union S.A. W umowie Strony zastrzegty, Ze jezeli w terminie szeSciu
miesiecy od dnia podpisania wskazanej umowy sprzedazy wierzytelnosci, R&C Union S.A ztozy wniosek
0 ogtoszenie upadtosci Spotki oraz w przypadku, gdy windykacja wierzytelnosci bedaca przedmiotem
umowy okaze sie dla Ateria Sp. 0.0. w catosci lub w czesci bezskuteczna, wowczas DGA S.A. bedzie
zobowigzana do uiszczenia na rzecz Ateria Sp. z 0.0. rdznicy pomiedzy wartoscig wierzytelnosci —
2.900.000 zt, a kwotg wyegzekwowang od R&C Union S.A. Na dzien przekazania niniejszego raportu
brak jest danych i informacji w jakiej czesci wierzytelno$¢ R&C Union S.A. wobec spétki Ateria Sp. z
0.0. moze zostac zaspokojona.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W 2014 roku w Polsce bedzie sie utrzymywato ozywienie gospodarcze obserwowane juz w drugiej
potowie 2013 roku oraz w I kwartale 2014 roku. Wg ekspertow ozywienie bedzie przyspiesza¢ m.in.
dzieki niskim stopom procentowym utrzymywanym na obecnym poziomie ze wzgledu na wolne moce
wytworcze, ktore ograniczajg wzrost oczekiwan inflacyjnych.

Wg Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg wzrost gospodarczy w Polsce w roku 2014 bedzie na
poziomie 3,1% co oznacza, Ze bedzie on wyzszy niz w roku ubiegtym i spowoduje, ze odwrdci sie
tendencja spadkowa obserwowana od 2009 roku.

We wszystkich najwazniejszych sektorach gospodarki bedzie mozna obserwowaé wzrost wartosci
dodanej, szczegdlnie bedzie to widoczne w branzy budowlanej, gdzie po dos¢ duzych spadkach w
poprzednich latach warto$¢ dodana wzrosnie o okoto 6,8%. W 2014 roku wzro$nie wartos¢ dodana w
przemysle i bedzie sie stabilnie utrzymywac przez caty 2014 roku na poziomie ok. 4% - 5%. Wg
IBnGR w sektorze ustug rynkowych, w ktérym m.in. dziata Grupa Kapitatowa DGA S.A. nalezy
spodziewac sie raczej stabilizacji wzrostu na poziomie roku 2013, czyli ok. 2,6%.

Stopa bezrobocia na koniec 2013 r. wynosita 13,4%. W kolejnych latach wraz ze wzrostem
gospodarczym prognozuje sie poprawe na rynku pracy w porownaniu do lat poprzednich. Stopa
bezrobocia powinna sie systematycznie obniza¢ i wg prognozy IBnGR na koniec 2014 roku wyniesie
12,4%. Poprawa na rynku pracy, wzrost wynagrodzen i niska inflacja bedg zwieksza¢ sktonnos¢ do
wydatkow oraz inwestycji.

W 2014 roku oraz latach kolejnych na poprawiajacg sie koniunkture beda miaty wplyw inwestycje
finansowane w ramach nowej perspektywy budzetowej UE, w zwigzku z tym pojawig sie nowe
mozliwosci dla spdtek z Grupy Kapitatowej DGA S.A. w zakresie przygotowywania i realizacji
projektow wspotfinansowanych ze srodkdw unijnych. Z budzetu unijnego przewidzianego na lata 2014
— 2020 Polska otrzyma ok. 106 mid euro, czyli o 4,5 mld wiecej niz w poprzedniej perspektywie
unijnej. Jednakze do czasu wdrozenia nowych programéw operacyjnych DGA S.A. przygotowuje i
sktada projekty w konkursach ogtaszanych w ramach konczacej sie perspektywy 2007 — 2013.
Problemy niektérych przedsiebiorstw bedgce skutkiem spowolnienia gospodarczego z poprzednich lat
bedzie odczuwalne réwniez w biezgcym roku. Jest to szansa dla DGA S.A. w rozwoju ustug
szkoleniowych, doradczych oraz outplacementowych skierowanych do przedsiebiorstw dotknietych
skutkami kryzysu gospodarczego oraz ich pracownikéw zagrozonych zwolnieniami, w ktdrej to
dziedzinie DGA S.A. posiada znaczace kompetencje. Mijajacy kryzys gospodarczy spowodowat
wzrastajgce tempo upadtosci w polskich firmach. W obliczu tych faktéw pojawia sie szansa pozyskania
dla DGA i spotek z grupy kapitatowej projektdw pozwalajacych na przeprowadzenie skutecznie
procesow restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.
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Po stronie czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg DGA S.A.
wyniki nalezy wskaza¢ konkurencje ze strony matych firm o zasiegu lokalnym, specjalizujgcych sie w
wykorzystywaniu Srodkow unijnych, powstawanie wielu matych firm doradczych konkurujgcych
niekiedy wytgcznie ceng, zmiany interpretacji przepisow podatkowych, mobilno$¢ pracownikéw o
wysokich kwalifikacjach, mogaca kreowac szanse, ale tez i zagrozenia dla firm opartych w duzym
stopniu na kapitale intelektualnym i wiedzy pracownikow.

Ponadto czynnikiem zewnetrznym, na ktéry Emitent nie ma wptywu jest koniunktura na rynku
kapitatowym. Koniunktura przektada sie na wycene pakietow posiadanych akcji spotek notowanych na
gietdzie (zaréwno na rynku podstawowym, jak i rynku alternatywnym NewConnect).

3. Program inwestycyjny

Spétka dominujgca DGA S.A. dokonywata analizy nowych projektdw inwestycyjnych. Biorgc pod
uwage wysoko$¢ wolnych Srodkow pienieznych oraz brak zadtuzenia DGA S.A. ma zdolnos¢ do
realizacji kolejnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w 2014 r.

Zarzad spoétki dominujgcej DGA S.A. wyznaczyt nastepujace cele i kierunki dziatania na lata 2014-2015
w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej.

1. Analizowanie nowych projektdw inwestycyjnych.

2. Restrukturyzacja i reorganizacja niektorych spotek bedacych w Grupie Kapitatowej DGA
S.A. Wsparcie spotek w obszarze restrukturyzacji, finanséw, budowy efektéw synergii i
dziatan marketingowych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci catej Grupy
Kapitatowej.

Powyzszy proces konsolidacji zostat rozpoczety w 2013 r. Pakiety udziatéw spdtki DGA
Centrum Finansowe Sp. z 0.0., Inclick Sp. z 0.0., DGA HCM Sp. z o.0. oraz Allcards Sp. z
0.0. zostaty wniesione do spotki Life Fund Sp. z 0.0., a udziaty spotki Alekiedy.pl Sp. z o.o.
wniesione do spdtki Ateria Sp. z o.0.

W 2014 r. rozwazane bedg plany potaczenia niektorych spotek poprzez inkorporacje, aby
uproscic¢ strukture Grupy Kapitatowej, obnizy¢ koszty jej funkcjonowania, a takze
wykorzystac efekty synergii w celu zwiekszenia wartosci poszczegdinych spotek.

3. Analiza podmiotdw oraz rynku inwestoréw pod katem proceséw dezinwestycji.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peinego dochodu Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat zmiana
2014 2013 2014 do 2013

Przychody netto ze sprzedazy 2916 3975 -1 059
Koszt wiasny sprzedazy 2718 3 409 -691
Zysk/Stl_‘ata brutto ze 108 566 -368
sprzedazy
Koszty sprzedazy 35 37 -2
Koszty ogdlnego zarzadu 595 641 -46
Zysk / Strata ze sprzedazy =432 -112 -320
Pozostate przychody operacyjne 60 68 -8
Pozostate koszty operacyjne 16 18 -2
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacja metodg praw -74 -27 -47
wiasnosci
Zysk/Stl_'ataE z dziatalnosci -462 -89 373
operacyjnej
Przychody finansowe 2 963 154 2 809
Koszty finansowe 487 620 -133
Zysk/Strata przed 2014 -555 2569
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 0 0
Podatek dochodowy - odroczony -101 16 -117
2ysk/strata netto razem 1913 -539 2452

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W I kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 2.916 tys. zt i
byty o 1.059 tys. zt nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W tym samym okresie
koszty wlasne sprzedazy zmniejszyty sie o 691 tys. zt (-21,4%). Pozwolito to wypracowac zysk brutto
na sprzedazy w wysokosci 198 tys. zt. Nizsze przychody, jak i koszty wynikajg gtownie z mniejszej
wartosci realizowanych projektéw wspdtfinansowanych ze srodkéw unijnych z perspektywy finansowej
przewidzianej na lata 2007-2013, co zwigzane jest z konczacym sie okresem finansowania
przewidzianego na ten okres. Nowa perspektywa unijna na lata 2014-2020 powinna spowodowac
wzrost przychoddw z tego tytutu od 2015 r.

Koszty sprzedazy w I kwartale 2014 r. wyniosty 35 tys. zt i ulegty obnizeniu o 5,4%, natomiast koszty
zarzadu zmniejszyly sie 0 7,2% do kwoty 595 tys. zt.

Przychody finansowe w I kwartale 2014 r. uksztattowaly sie na poziomie 2.963 tys. zt i wynikajg
przede wszystkim z wyzszej wyceny pakietu akcji spotki PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect
(+2.513 tys. zt). Dodatkowo w przychodach finansowych wykazano transakcje sprzedazy akcji R&C
Union S.A., ktdre nastepnie zostaty odkupione, a warto$¢ wyceny i odpisu aktualizujgcego wartosc
odkupionych akcji uwzgledniono w kosztach finansowych (czeSciowo w pozycji ,wycena aktywow
finansowych notowanych” i ,odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych akcji ponizej wartosci
rynkowej”). W zwigzku z powyzszym rozliczenie transakcji sprzedazy, a nastepnie zakupu akcji R&C
Union S.A. bylo neutralne dla wyniku finansowego za I kwartat 2014 r., a zapis transakci w
przychodach i kosztach finansowych ma charakter jedynie techniczny.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wplywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w I kwartale 2014 roku zysk netto w wysokosci 1.913 tys. zt przy stracie w kwocie 539
tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
I kwartat Ikwartat zmiana I kwartat Ikwartal zmiana
2014 do 2014 do
Wyszczegélnienie 2014 2013 2013 2014 2013 2013
Projekty Europejskie 1738 2 419 -681 76 356 -280
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 306 601 -295 123 235 -112
Doradztwo personalne 95 250 -155 -12 -40 28
Portale internetowe 560 513 47 31 122 -91
Przychody nie przypisane
segmentom 317 626 -309 50 38 12
Wartosc ogotem przed
eliminacjami
konsolidacyjnymi 3016 4409 -1 393 268 711 -443
Eliminacje konsolidacyjne -100 -434 334 -70 -145 75
Wartos¢ ogotem 2916 3975 -1059 198 566 -368

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytgczen konsolidacyjnych
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Wykres 2. Udzial segmentéw w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

I kwartat 2014 I kwartat 2013
M Projekty Europejskie M Konsulting Zarzadczy i Finansowy
i Doradztwo personalne M Portale internetowe

M Przychody nie przypisane segmentom

Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie I kwartat 2014 I kwartatl 2013
Projekty Europejskie 4,4% 14,7%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 40,2% 39,1%
Doradztwo personalne -12,6% -16,0%
Portale internetowe 5,5% 23,8%
Zrealizowana marza razem 6,8% 14,2%

Segment Projektow Europejskich w I kwartale 2014 roku zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitalowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 1.738 tys. zt wygenerowat zysk brutto na
sprzedazy w wysokosci 76 tys. zt. Nizsze przychody niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
wynikajg przede wszystkim z mniejszej liczby realizowanych projektéw unijnych, co zwigzane jest z
koncem finansowania unijnego przeznaczonego na lata 2007-2013.

Drugim segmentem pod katem przychoddw byt segment Portale internetowe, ktére prezentujg wyniki
spotki Ateria, ktéra prowadzi serwis zakupdw grupowych www.fastdeal.pl i tripcase.pl, a takze
prowadzita do konca lutego serwis www.audeo.pl, www.audiobook.pl i www.kolekti.pl zwigzany z
audiobookami (od marca 2014 r. serwisy prowadzi spdtka Audiobook.pl). Dodatkowo segment
uwzglednia przychody spotek Audiobook.pl i Alekiedy.pl. Segment wygenerowat przychody w
wysokosci 560 tys. zt (9,2% wiecej niz w I kw. 2013 r.) przy zysku brutto na sprzedazy w wysokosci
31 tys. zt.

Kolejny segment Konsultingu Zarzadczego i Finansowego osiggnat w I kwartale 2014 r. przychody w
wysokosci 306 tys. zt i wypracowat zysk brutto na sprzedazy na poziomie 123 tys. zt, co przektada sie
na 40,2% marze, ktoéra jest porownywalna do osiggnietej w I kwartale 2013 r.
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Segment Doradztwa personalnego wypracowat 95 tys. zt przychoddw, co przetozyto sie na strate
brutto na sprzedazy w wysokosci 12 tys. zt. W pierwszym kwartale 2013 roku dziatalno$¢ zwigzana z
doradztwem personalnym (DGA HCM Sp. z 0.0.) wykazata przychody na poziomie 250 tys. zt, przy
stracie brutto na sprzedazy w wysokosci 40 tys. zt.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

% zmiany
Wyszczegélnienie 31-03-2014  31-12-2013  31-03-2013  do 31-12- Z"l _s;;‘f';f)“lf
2013

Aktywa trwale 5 990 5 077 6 375 18,0% 18,6%
Wartos¢ firmy 629 629 771 0,0% 1,9%
Wartosci niematerialne 1184 743 1011 59,4% 3,7%
Rzeczowe aktywa trwate 1791 1793 2 039 -0,1% 5,5%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 415 489 1583 -15,1% 1,3%
wspodtzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 393 432 173 -9,0% 1,2%
Pozostate aktywa 0 2 100 -100,0% 0,0%
Aktywa 2 tytutu podatku 1578 989 698 59,6% 4,9%
odroczonego
Aktywa obrotowe 26 301 22 945 24 505 14,6% 81,4%
Zapasy 155 146 30 6,2% 0,5%
Udzielone pozyczki 863 572 4247 50,9% 2,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i 1 Q0 o
ustug 833 1026 3103 18,8% 2/6%
Pozostate naleznosci 6 571 5916 4 808 11,1% 20,3%
Naleznosci z tytutu podatku 4 5 0 0,0% 0,0%
dochodowego
Aktywa finansowe o o
przeznaczone do obrotu 9803 7 354 9093 33,3% 30,4%
Srodki pienigzne i ich o o
ekwiwalenty 8 072 7 926 3224 1,8% 25,0%
AKTYWA OGOLEM 32 291 28 022 30 880 15,2% 100,0%

W poréwnaniu do stanu z konca grudnia 2013 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej o0 15,2%.

Na zmiane wartosci aktywow trwatych w odniesieniu do stanu z 31.12.2013 r. wplynely przede
wszystkim nastepujgce czynniki:
« zwiekszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego — 589 tys. zt,
« zwiekszenie wartosci niematerialnych gtdwnie w wyniku zakupu obszaru audiobookow przez
spotke Audiobook.pl — 441 tys. zt,
« amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych — 124 tys. zt,
« zmniejszenie wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych
rozliczanych metodg praw wtasnosci — 74 tys. zt.

Na zmiane stanu aktywow obrotowych w odniesieniu do konca grudnia 2013 roku sktada sie gtdwnie:
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« zwiekszenie wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu o 2.449 tys. zt w
wyniku przede wszystkim wyzszej wyceny akcji spotki PTWP S.A.,

« zwiekszenie poziomu pozostatych naleznosci o 655 tys. zt,

» zwiekszenie poziomu udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 291 tys. zt,

« zmniejszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 193 tys. z,

« zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o 146 tys. zt.

Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2014 2013
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,39 0,50
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 2,11 2,42
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,47 0,63

Wskaznik globalnego obrotu = Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w kwartale

aktywami ~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

_ ___Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw w kwartale
(Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /
2 / 4 dla danych kwartalnych

Wskaznik rotacji aktywow
trwatych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale
(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Wskaznik rotacji aktywow =
obrotowych

Zrédta finansowania

Tabela nr 6. Zrodta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do % struktura

Wyszczegolnienie 31-03-2014 31-12-2013 31-03-2013 31-12-2013 31-03-2014
Kapitat wiasny 20 647 18 729 22984 10,2% 63,9%
Kapital wiasny
przypadajacy na o o
akcjonariuszy podmiotu 20 637 18 723 22914 10,2% 63,9%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 28,0%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 13319 13319 15935 0,0% 41,2%
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy 2 34 34 34 0,0% 0,1%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 1000 1000 1000 0,0% 3,1%
nabycie akcji wiasnych
Akcje wiasne -168 -140 -60 20,0% -0,5%
Zyski/straty zatrzymane -2 590 -4 532 -3037 -42,9% -8,0%
Udzialy niesprawujace o o
kontroli 10 6 70 66,7% 0,0%
Zobowigzania 1033 373 331 176,9% 3,2%
diugoterminowe
;ol_)omazlama z tytL!%u 37 37 40 0,0% 0,1%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 937 248 107 277,8% 2,9%

odroczony
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Rezerwy 0 0 7 0,0% 0,0%

Pozostate zobowigzania 59 88 177 -33,0% 0,2%

Zobowiazania

, . 10 611 8920 7 565 19,0% 32,9%
krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty 0 0 0 0,0% 0,0%
Zobowigzania 2 tytutu 329 299 410 10,0% 1,0%
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu o o
podatku dochodowego 0 0 1 0,0% 0,0%
Rezerwy 750 1 040 997 -27,9% 2,3%
Zobowigzania z tytuh 601 812 1413 -26,0% 1,9%
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 8 931 6 769 4 744 31,9% 27,7%
PASYWA OGOLEM 32 291 28 022 30 880 15,2% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wlasnego w odniesieniu do stanu z 31 grudnia 2013 r. wptynat przede
wszystkim wykazany zysk netto w I kwartale 2014 r. w wysokosci 1.913 tys. zi.

Zobowigzania dlugoterminowe ulegty zwiekszenie gtéwnie w wyniku wyzszej rezerwy na podatek
odroczony.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtéwnie z:
« zwiekszenia pozycji pozostatych zobowigzan o 2.162 tys. zi,
« zmnigjszeniu rezerw krétkoterminowych o 290 tys. zt,
« zmniejszeniu poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 211 tys. zt.

Struktura bilansu

31.03.2013 31.03.2014
Bilans Bilans
Aktywa trwate Aktywa trwate
20,6% 18,6%
Kapitat wlasny Kaprts.';l ;\‘l;:sny
74,4% !
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe | |
794% 81,4%
Kapitat obcy Kagrtsa:.;fcy
25,6% )
| e

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej DGA S.A. przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci
finansuje aktywa trwate, co jest zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowg”. Z uktadu bilansu wynika, ze
Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne zZrodto finansowania, a takze zasoby i mozliwosci
do dalszego rozwijania dziatalnosci inwestycyjnej.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2014 2013
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem witasnym 0,64 0,74
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 3,45 3,61
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 3,62 3,66

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,40 0,31
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Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu

trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

obrotowych zobowigzaniami

krotkoterminowymi aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkow pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat zmiana 2014
2014 2013 do 2013

Prgep}ywy _plenlezne. neFto z 415 668 1083
dziatalnosci operacyjnej
Prgep%ywy pieniezne n_ettg z -236 -1 476 1240
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

- i . -31 -40 9
dziatalnosci finansowej
Zaokraglenia 0 0 0
Razem przeplywy netto 148 -2 184 2 332
Srodki pieniezne na koniec 8072 3924 4 848
okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2014 roku miaty wplyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

e wykazany zysk netto (+1.913 tys. zt),

« wycena krotkoterminowych aktywow (-2.040 tys. zt),

« zwiekszenie zobowigzan (+1.577 tys. zt),

« zmniejszenie poziomu naleznosci (-738 tys. zi).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
«  wptyw z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych (+796 tys. zt),
» wydatki na zakup udziatéw i akgji (-787 tys. zt),
« udzielenie pozyczek (-310 tys. zt).

Warto$¢ przeptywow z dziatalnosci finansowej w I kwartale 2014 r. nie byta znaczaca (-31 tys. zt) i
wynikata gtownie ze skupu akcji wkasnych.
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4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegélnienie I kwartat 2014 I kwartat 2013
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 6,8% 14,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 65,6% -13,6%
Rentownos$¢ majgtku ROA (%) 25,4% -6,8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) 38,9% -9,3%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 36,1% 25,6%
Trwato$¢ struktury finansowania (%) 67,1% 75,5%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale

Rentownosc sprzedazy brutto = Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w

kwartale

Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto =

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego = (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu

Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W I kwartale 2014 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byty na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe
oraz udzielaniu pozyczek.

Tabela nr 10. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegélnienie I kwartal 2014 I kwartatl 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,48 3,24
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,46 3,24
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,76 0,43

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej piynnosci - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 31.03.2014 r. str. 16

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej B Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci. = Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza nawet mozliwos¢
sptacenia ponad 3/4 biezagcych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywoéw, ktérych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

V. INFORMACIE UZUPELNIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Jednostka dominujgca DGA S.A. okresla skiad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien
bilansowy wraz z podziatem na spdtki ,inwestycyjne” i spotki ,,wsparcia”:

« spotki inwestycyjne” — to spotki, ktorych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy
z zyskiem w krétkim terminie. Spétki Linwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem
wzrostu wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatdw/akcji nowemu
inwestorowi lub przeprowadza proces upublicznienia spotki na GPW.

» spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie proceséow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdw/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spoiki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Diagram nr 1. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 31.03.2014 r.
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Diagram 2. Podziat spétek wg rodzaju na 31.03.2014 r.
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Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:
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1. Spotki wsparcia

Metoda konsolidacji

Life Fund Sp. z o.0.

metoda petna

DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

metoda petna

DGA HCM Sp. z o.0.

metoda petna

DGA Audyt Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

Blue Energy Sp. z 0.0.

metoda praw wiasnosci

DGA Optima Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k.

metoda praw wtasnosci

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

2. Spotki inwestycyjne

Ateria Sp. z o0.0.

metoda petna

Audiobook.pl Sp. z 0.0.

metoda petna

Alekiedy.pl Sp. z 0.0.

metoda petna

Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0.

nie podlega
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CKL S.A. nie podlega
R&C Union S.A. nie podlega
PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Sp. z o0.0. nie podlega
wykrojniki.com.pl Sp. z 0.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wiasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

W I kwartale 2014 r. nastagpity dwie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej DGA S.A.:

a) podwyzszono kapitat zaktadowy spdtki Audiobook.pl Sp. z 0.0. do kwoty 910 tys. zt. DGA S.A.
posiada 61,5%, a Life Fund Sp. z 0.0. 38,5% w kapitale i gtosach.

b) podwyzszono kapitat zaktadowy spotki Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. do kwoty 154 tys. zt i tym
samym udziat Life Fund Sp. z 0.0. ulegt obnizeniu do 14,9% w kapitale i gtosach.

2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

W I kwartale 2014 roku nie wystgpity w dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

W I kwartale 2014 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badZz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

Spotka dominujgca DGA S.A. realizuje natomiast skup akcji wkasnych. Do dnia publikacji niniejszego

raportu skupionych zostato tacznie 245.867 akcji, co stanowi ok. 2,7191% udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikagji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiata sie nastepujaco:
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Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu kwartalnego

Udziat w Udziat w

Liczba . . s

gloséw na L|czI:_p.a kapitale I|czb,|e

Wz Akcji zaktado- gtosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 3078446 3078446 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 518 825 518 825 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 1,06% 1,06%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5444984 5444984 60,21% 60,21%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 15.05.2014 r.:

Udziat w Udziat w

152?v?:ana Liczba kapitale liczbie

9 W2z Akgcji zaktado- glosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 3078446 3078446 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 518 825 518 825 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 1,06% 1,06%
POZOSTALI AKCIONARIUSZE 5444961 5444961 60,21% 60,21%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu kwartalnego:

Udziat w Udziat w

Liczba . .
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji z::::;:ﬁy g}:;gcz’)l\:\:ena
wz m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 3078 446 3078 446 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 518 825 518 825 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:
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Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 15.05.2014 r.:

. Udziat w Udziat w
Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji p p
w2z zaktadowy gtosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 3078 446 3 078 446 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 518 825 518 825 5,74% 5,74%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Na dzierh 31 marca 2014 r. nie toczg sie zadne postepowania przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w I kwartale 2014 roku poreczen kredytu lub
pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartoS¢ przekraczataby tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W I kwartale 2014 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystgpity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.

Andrzej Glowacki - Prezes Zarzadu

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzadu e

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu

Poznan, dnia 15 maja 2014 roku



