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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2015 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci
1.579 tys. zt, zyskiem brutto ze sprzedazy w wysokosci 131 tys. zt i zyskiem brutto na poziomie 194
tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego netto wykazana zostata strata netto w wysokosci 18 tys. zt.
W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego zanotowano poprawe na kazdym poziomie
wynikowym.

Wykres 1. Wyniki finansowe (w tys. zt)
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Najwazniejsze zdarzenia i czynniki w III kwartale 2015 r. zaprezentowano ponizej:

1. Nizsza warto$¢ przychodow zrealizowanych przez poszczegolne segmenty przy jednoczesnym
wzroscie ogdlnej marzowosci.

Obszar projektéw unijnych zanotowat nizsze przychody ze sprzedazy w zwigzku z finalizacjg
realizacji projektow z konczacej sie perspektywy finansowej przewidziang na lata 2007-2013.
W tym okresie gtdwne prace ukierunkowano na przygotowywanie ofert i sktadanie wnioskdw
pod ogtoszone konkursy z nowego okresu programowania unijnego 2014-2020.

Z kolei nizsza warto$¢ przychodow segmentu konsultingu zarzadczego i finansowego wynika
gtownie z faktu, Zze wiekszos¢ projektow realizowana jest bezposrednio przez spotki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktore nie sg konsolidowane
metodg petng. W efekcie tych zmian ros$nie udziat w zyskach, ktdry wykazywany jest w pozycji
»Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wiasnosci”.

Natomiast zmniejszenie wartosci przychodéw segmentu portali internetowych wynika przede
wszystkim z nizszej dynamiki sprzedazy.

Nie mniej jednak ogdlna marzowo$¢ ulegta poprawie w stosunku do III kw. 2014 r., co

przyczynito sie do poprawy wynikéw finansowych.

2. 31 lipca 2015 r. powotano spdtke FD Polska Sp. z 0.0., ktdra nastepnie zakupita od Ateria Sp.
Z 0.0. Zorganizowang czesS¢ przedsiebiorstwa w postaci portalu www.fastdeal.pl.
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3.

II.

DGA S.A. dokonata sprzedazy z zyskiem wszystkich udziatow w spdtce wykrojniki.com.pl Sp. z
0.0.

30 wrzesnia 2015 r. nastgpito zarejestrowanie potgczenia spdtki DGA S.A. ze spdtkg Ateria Sp.
Z 0.0.

Kontynuowano skup akgcji wtasnych DGA S.A. Do publikacji niniejszego sprawozdania skupiono
facznie 94.860 akcji, co stanowi 8,4% udziat w kapitale i gtosach.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
w III KWARTALE 2015

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitatowych

1.

Powotanie nowej spotki FD Polska Sp. z 0.0. i zakup zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa od Ateria Sp. z o.0.

31 lipca 2015 r. podpisano akt notarialny, ktorym powotana zostata spétka FD Polska Sp. z 0.0. 0
kapitale zakladowym 100.000 zi. Wszystkie udzialy zostaty objete przez DGA S.A. w zamian za
wktad pieniezny.

Nastepnie w dniu 26 sierpnia 2015 r. spétka zalezna Ateria Sp. z 0.0. (,Sprzedajacy”) podpisata
umowe sprzedazy Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z FD Polska Sp. z o.0. (,Kupujacy”).
Zgodnie z umowg wszelkie prawa do Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przeszly na
Kupujacego w dniu 27 sierpnia 2015 r.

Zgodnie z umowa zorganizowana czesc przedsiebiorstwa objeta:

a)

b)
c)

d)
e)
f)
g9)
h)
)
)]

prawa do nazwy FastDeal, FastDeal.pl, Tripcase, Tripcase.pl, FeelDate, a takze do znakdow
stowno — graficznych zawierajgcych podane wyrazenia,

prawa do Domen,

prawa do Serwisu FastDeal w tym m.in.: dokumentacja, oprogramowanie, bazy danych
Ustugodawcdw i Uzytkownikdw,

prawa do Serwisu Feeldate,

ruchomosci biurowe,

umowy funkcjonalnie zwigzane z serwisami,

naleznosci handlowe zwigzane z serwisami,

zobowigzania funkcjonalnie zwigzane z zorganizowang czescig przedsiebiorstwa,

prawa z umow o prace,

prawa z pozostatych umoéw cywilnoprawnych.

Do Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie weszly:

a)

wierzytelnosci przystugujgce DGA S.A. (jako pozyczkodawcy) od Ateria Sp. z o.0.
(pozyczkobiorcy), a wynikajgce z nastepujacych umow:

i. umowy pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2011 r. z terminem sptaty 31 grudnia 2015
r. w wysokosci 200 tys. zi,

ii. umowy pozyczki z dnia 9 listopada 2012 r. z terminem spfaty 31 grudnia 2015 r. w
wysokosci 200 tys. zt,
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iii. umowy pozyczki z dnia 17 lipca 2014 r. z terminem sptaty 31 grudnia 2015 r. w
wysokosci 300 tys. zt,

iv. umowy pozyczki z dnia 11 wrzesnia 2014 r. z terminem sptaty 30 czerwca 2017 r.
w wysokoéci 300 tys. zi,

b) wierzytelnosci przystugujgce Life Fund Sp. z 0.0. (jako pozyczkodawcy) od Ateria Sp. z o.0.
wynikajgce z umowy pozyczki z dnia 11 pazdziernika 2013 r. z terminem spfaty 31 grudnia
2015 r. w wysokosci 300 tys. zt,

c) ewentualne wierzytelnosci przystugujgce Ateria Sp. z 0.0. od DGA S.A. wynikajace z
~Umowy sprzedazy wierzytelnosci przystugujgcej DGA S.A. z tytutu udzielonej pozyczki
pienieznej spotce R&C Union S.A. z siedzibg w Poznaniu” w wysokosci 2.900 tys. zi.

Strony os$wiadczyly, ze za zobowigzania zwigzane z prowadzeniem Zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, a powstate przed przejsSciem na Kupujgcego zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, odpowiada Kupujacy solidarnie ze Sprzedajacym, stosownie do regulacji art. 55*
k.c.

Cena sprzedazy okreslona zostata na 1 zt w zwigzku z faktem, ze FD Polska Sp. z 0.0. przejeta
zobowigzania zwigzane z Zorganizowang czescig przedsiebiorstwa w kwocie 500.000 zt.

2. Sprzedaz udzialow spotki wykrojniki.com.pl Sp. z o.0.

W dniu 10 wrzesnia 2015 r. DGA S.A. dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w spdtce
wykrojniki.com.pl Sp. z 0.0. za kwote 135.000 zt. Nabywca byta firma Chespa Wykrojniki Sp. z o.o.
DGA S.A. posiadata 4,8% pakiet udziatdbw w spdtce. Na ww. transakcji wygenerowano zysk w
wysokosci 85 tys. zt.

3. Polaczenie spétek

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia DGA S.A. (Spotka
Przejmujgca) ze spotkg zalezng Ateria Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana).

Potgczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Z uwagi na fakt, ze jedynym wspdlnikiem Spotki Przejmowanej uprawnionym do wszystkich 3.731
udziatbw o tgcznej wartosci nominalnej 3.731.000 zt, reprezentujgcych 100 proc. kapitatu
zakladowego Spdtki Przejmowanej byta Spdtka Przejmujaca potaczenie zostato dokonane w sposdb
uproszczony, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h. oraz art. 516 § 6 k.s.h. w zw. z art. 516 § 1 k.s.h., tj. bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej — a w konsekwencji — bez wymiany
udziatow w kapitale zaktadowym Spdtki Przejmowanej na akcje w kapitale zakladowym Spotki
Przejmujacej.

Majac na wzgledzie powyzsze, art. 499 § 1 pkt 2) — 4) k.s.h. nie mialy zastosowania, a zatem Plan
Potgczenia nie zawierat:

a) informacji o stosunku wymiany udziatdw Spdtki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej i o
wysokosci ewentualnych dopfat,

b) informacji o zasadach dotyczacych przyznania akcji w Spotce Przejmujacej,

¢) informacji o dniu, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej przyznane wspodlnikom Spofki
Przejmowanej bedg uczestniczy¢ w zysku Spotki Przejmujacej.

Waobec brzmienia art. 516 § 6 k.s.h. w zw. z art. 516 § 5 k.s.h. Zarzady tgczacych sie Spdtek nie
sporzadzaty pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego pofaczenie, a ponadto nie bylo wymagane
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poddanie planu potaczenia badaniu przez biegtego rewidenta, a takze wydania przez biegtego
rewidenta opinii.

Przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na Spdtke Przejmujacg nastapito z dniem 30 wrzesnia
2015 r., czyli w dniu wpisania potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez sad
wiasciwy dla Spotki Przejmujacej.

Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséw

1. Zakoriczenie realizacji projektow outplacementowych i szkoleniowych wspotfinansowanych ze
srodkow EFS

W III kwartale 2015 r. zakonczono realizacie dwdch projektow wspotfinansowanych ze Srodkow
unijnych (,Przyroda w 4 odstonach. Wdrozenie innowacyjnych programéw nauczania w gimnazjach” i
~Nowe perspektywy zatrudnienia — outplacement na Mazowszu".

DGA S.A. przygotowuje sie do realizacji nowych projektow z perspektywy finansowej przewidzianej na
lata 2014-2020. W trzecim kwartale sktadano wnioski o dofinansowanie w ramach ogtoszonych
konkurséw przez instytucje wdrazajgce. Efekty tych dziatari powinny by¢ widoczne w wynikach od
2016 .

2. Przygotowywanie do wejscia w Zycie ustawy ,Prawo restrukturyzacyjne”

DGA S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A. przygotowujg sie do realizacji nowych projektow
restrukturyzacyjnych, ktére powinny pojawic¢ sie od 2016 r. w zwigzku z wejsciem w zycie reformy
postepowan sanacyjnych. Gtdwnym celem nowej ustawy Prawo restrukturyzacyjne jest potozenie
nacisku na ratowanie firmy przed upadtoscia. Zgodnie z obecnymi przepisami dziatania
skoncentrowane gtdéwnie byly i s3 na maksymalnym zaspokojeniu wierzycieli upadtego. Nowe
rozwigzania prawne sg ukierunkowane na wsparcie przedsiebiorcy w sytuacjach kryzysowych i
umozliwienie przeprowadzenia postepowan naprawczych.

W zwigzku z powyzszymi zmianami spétka DGA Centrum Sanacji Firm S.A. (www.sanacjafirm.pl) wraz
z DGA S.A. prowadzi szereg konsultacji i szkolen, aby od 1 stycznia 2016 r. w petni wykorzysta¢ zapisy
nowego prawa, ktdre majg przede wszystkim stuzy¢ przedsiebiorstwom w trudnych sytuacjach.

DGA Centrum Sanacji Firm S.A. powstata, aby wspiera¢ wiascicieli i zarzady firm w sytuacjach
kryzysowych oraz peti¢ funkcje doradcy restrukturyzacyjnego w postepowaniach naprawczych. W
tym celu powotano zespot doswiadczonych doradcow restrukturyzacyjnych. W sktad zespotu wchodza
m.in. konsultanci biznesowi, syndycy, biegli rewidenci i prawnicy.

Zdarzenia korporacyjne

1. Skup akcji wiasnych

DGA S.A. kontynuowata skup akcji wiasnych. Do dnia publikacji niniejszego raportu skupionych
zostato fgcznie 94.860 akcji, co stanowi ok. 8,4% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu.
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2. Publikacja pétrocznego sprawozdania finansowego

31 sierpnia 2015 r. opublikowane zostato potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej DGA S.A. zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A.

III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za III kwartat 2015 r.

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktdre miatyby wptyw na wyniki finansowe spotek
z Grupy Kapitatowej DGA S.A.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Prognoza wzrostu gospodarczego na IV kwartat 2015 r. wynosi ok. 3,4%. Zauwazy¢é mozna, ze wzrost
PKB w ostatnim czasie ustabilizowat sie i oscyluje w przedziale 3,3 — 3,6%.

W 2015 r. wg IBnGR warto$¢ dodana w przemysle wzroscie o 4,9%, natomiast w sektorze ustug
rynkowych wzrost powinien osiggna¢ 3,3%. Na wzrost gospodarczy w coraz wiekszym zakresie
powinny wptywac Srodki finansowe z nowego okresu programowania przewidzianego na lata 2014-
2020. Dodatkowo czynnikiem wspierajgcym powinno by¢é malejgce bezrobocie, ktdre stymulowac
bedzie konsumpcje prywatna.

Wg prognoz w 2016 r. poprawi sie koniunktura w sektorze budowlanym, az o 6,7%, natomiast w
sektorze ustug rynkowych o 3,4%. Jednak sam rynek e-commerce powinien wzrosng¢ o co najmniej
15% do kwoty 33 mld zt, co jest dobrym prognostykiem dla spdtek dziatajgcych w internecie.

W 2015 roku stopa bezrobocia bedzie ciggle spadac i na koniec roku powinna wynies¢ 10,1% co
oznacza, ze zmniejszy sie w poréwnaniu do 2014 roku w ktédrym wyniosta 11,5%. Spadkowi
bezrobocia bedzie towarzyszyt wzrost wynagrodzen, ktory spowoduje, Ze spoteczenstwo i firmy bedg
bardziej sktonne do ponoszenia wydatkow.

Na poprawiajacg sie koniunkture duzy wptyw bedzie miat wzrost inwestycji, ktory wspiera¢ bedzie
naptyw Srodkow z nowej perspektywy UE. W zwigzku z tym pojawig sie nowe mozliwosci dla spétek z
Grupy Kapitatowej DGA S.A. w zakresie przygotowywania i realizacji projektow wspotfinansowanych ze
$rodkéw unijnych.

Spotki oczekujg uruchomienia naboréw wnioskow o dofinansowanie w ramach nowego budzetu
unijnej polityki spéjnosci, przyznanego Polsce na lata 2014-2020. Budzet do rozdysponowania to 82,5
mld euro. Programy, w ramach ktérych bedzie mozna ubiegac sie o dofinansowanie, czesto stanowig
kontynuacje programdéw z poprzedniej perspektywy, ale spodziewac sie nalezy szeregu nowosci,
zwilaszcza w odniesieniu do zasad ubiegania sie o pienigdze unijne. Srodki te bedg trafiaty do
beneficjentdw za posrednictwem 6 programdw operacyjnych wdrazanych na szczeblu centralnym, 16
regionalnych programoéw operacyjnych zarzadzanych przez Urzedy Marszatkowskie.

Nowa perspektywa finansowa otwiera przed polskimi przedsiebiorcami ogromne mozliwosci
finansowania rozwoju, co pozwoli im osiggng¢ przewage konkurencyjng na rynku europejskim. Aby z
nich skutecznie skorzysta¢, spdtki z Grupy Kapitatowej DGA S.A. na biezgco zapoznajg sie z
proponowanymi dokumentami programowymi i odpowiednio przygotowujg sie do nadchodzacych
naboréw wnioskdow.

W wyniku mijajgcego kryzysu gospodarczego pojawitlo sie wiecej firm zagrozonych upadioscia.
Poprawiajgca sie na rynku koniunktura wptynie korzystnie na kondycje firm, ale i tak w 2015 roku
liczba firm zagrozonych upadtoscig bedzie niewiele nizsza niz w 2014 roku. W obliczu tego faktu DGA i
spotki z grupy kapitatowej majg szanse na pozyskanie projektéow pozwalajgcych na przeprowadzenie
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skutecznie procesdw restrukturyzacyjnych i upadto$ciowych majac na uwadze zmiane od 2016 r.
prawa upadiosciowego i naprawczego gdzie gtéwny nacisk potozony ma by¢ na ratowanie firm przed
upadtoscia.

Problemy niektérych przedsiebiorstw bedgce skutkiem spowolnienia gospodarczego z poprzednich lat
beda szansg gtéwnie dla DGA S.A. w rozwoju ustug szkoleniowych, doradczych oraz
outplacementowych skierowanych do przedsiebiorstw dotknietych skutkami kryzysu gospodarczego
oraz ich pracownikdw zagrozonych zwolnieniami, w ktorej to dziedzinie DGA S.A. posiada znaczace
kompetencje.

Po stronie czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg DGA S.A.
wyniki nalezy wskaza¢ duzg liczbe matych firm o zasiegu lokalnym, specjalizujgcych sie w
wykorzystywaniu  Srodkéw unijnych, konkurencje cenowa, zmiany interpretacji przepisow
podatkowych, a takze trudnosci w pozyskiwaniu wysokokwalifikowanych pracownikow.

3. Program inwestycyjny

Spétka dominujgca DGA S.A. dokonywata analizy nowych projektdw inwestycyjnych. Biorgc pod
uwage wysoko$¢ wolnych Srodkow pienieznych oraz brak zadtuzenia DGA S.A. ma zdolnos¢ do
realizacji kolejnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w 2015 r. i latach kolejnych.

Dodatkowo majgc na uwadze wejScie z Zzycie od 1 stycznia 2016 r. nowego prawa
restrukturyzacyjnego, ktore przede wszystkim wspiera¢ ma podmioty, ktére znalazly sie w trudnej
sytuacji oraz plany rozwoju $wiadczenia ustug w roli doradcy restrukturyzacyjnego przez DGA S.A.
oraz DGA Centrum Sanacji Firm S.A. nie wykluczone jest, ze w tym obszarze czynione bedg réwniez
inwestycje kapitatowe wspierajgce podmioty bedace przedmiotem proceséw naprawczych.

taczenie roli doradcy restrukturyzacyjnego z mozliwoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego
(rowniez w postaci inwestora finansowego) jest jednym z nowych elementéw programu
inwestycyjnego Grupy Kapitatowej DGA S.A.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peinego dochodu Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zt)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat zmiana
2015 2014 2015 do 2014

Przychody netto ze sprzedazy 1579 1939 -360
Koszt wiasny sprzedazy 1 448 1892 -444
Zysk/ Stl_'ata brutto ze 131 a7 84
sprzedazy
Koszty sprzedazy 48 94 -46
Koszty ogdlnego zarzadu 462 550 -88
Zysk / Strata ze sprzedazy -379 -597 218
Pozostate przychody operacyjne 14 119 -105
Pozostate koszty operacyjne 13 14 -1
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacja metodg praw 246 -26 272
wiasnosci
Zysk/ Stl_’atzf z dziatalnosci 132 518 386
operacyjnej
Przychody finansowe 327 83 244
Koszty finansowe 1 1099 -1 098
Zysk/Strata przed 194 -1534 1728
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -8 -1 -7
Podatek dochodowy - odroczony -204 0 -204

Zysk/strata netto razem -18 -1 535 1517
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Wykres 2. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W III kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 1.579 tys. zt i
byly 0 360 tys. zt nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W tym samym okresie koszty
wilasne sprzedazy zmniejszylty sie o 444 tys. zt (-23,5%). Wyzsza dynamika spadku kosztéow nad
przychodami pozwolita na wypracowanie lepszego zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 131 tys. zt
(0 178,7% wyzszy niz w III kw. 2014 r.). Podkresli¢ nalezy, ze III kwartat 2015 r. byt okresem, w
ktorym finalizowano realizacje projektdw unijnych z perspektywy finansowej przewidzianej na lata
2007-2013 i przygotowywano oferty pod nowe projekty unijne z okresu programowania 2014-2020.
Ponadto okres ten byt lepszy pod katem realizowanych marz przez spétki dziatajgce w internecie.

Koszty sprzedazy w III kwartale 2015 r. wyniosty 48 tys. zt (zmniejszenie o 48,9%), natomiast koszty
zarzadu ulegty obnizeniu o 16,0% do kwoty 462 tys. zt w wyniku optymalizacji kosztowej tego
obszaru.

Na poziomie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych nie zanotowano istotnych zdarzen, ktore
miatyby istotny wptyw na wynik finansowy. Natomiast znaczgco poprawity sie wyniki udzialu w
zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci. W III kw. 2015 r. udziat w zyskach
wyniost 246 tys. zt, przy 26 tys. straty w analogicznym okresie 2014 .

Przychody finansowe w III kwartale 2015 r. uksztattowaty sie na poziomie 327 tys. zt i wynikajg
przede wszystkim z:

- otrzymanych dywidend od spdtki PTWP S.A. i PBS Sp. z 0.0. — 143 tys. zt,

- wygenerowanego zysku na sprzedazy udziatdw spotki wykrojniki.com.pl Sp. z 0.0. — 85 tys. zt,

- odsetek od lokat bankowych i udzielonych pozyczek — 67 tys. zi.

Koszty finansowe nie miaty znaczgcego wptywu na wyniki finansowy (1 tys. zt).
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Biorgc wszystkie powyzsze elementy pod uwage Grupa Kapitatowa DGA S.A. odnotowata w III kw.
2015 r. zysk brutto w wysokosci 194 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 r. wykazano strate brutto w
wysokosci 1.535 tys. zi.

Zysk brutto zostat pomniejszony o 212 tys. zt podatku (gtdwnie podatku odroczonego), co
spowodowato, Ze finalnie wykazano strate netto w wysokosci 18 tys. zi. Duzy odpis podatku
dochodowego — odroczonego wynika przede wszystkim z faktu potgczenia spotki Ateria Sp. z 0.0. z
DGA S.A.,, co spowodowato utrate mozliwosci rozliczenia strat podatkowych z lat ubiegtych
wykazanych przez Ateria Sp. z o.0.

Podkreslic nalezy, ze Grupa Kapitalowa DGA S.A. w III kwartale 2015 r. na kazdym poziomie
wynikowym zanotowata lepsze rezultaty niz w 2014 r. (zwiekszyta zyski lub ograniczyta straty), co jest
wynikiem optymalizacji funkcjonowania Grupy Kapitatowej.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
III III - III III -
w szczegélnienie kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
y 2015 2014 2%51“1“ 2015 2014 2%51?
Projekty Europejskie 996 1195 -199 -46 -72 26
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 76 188 -112 21 77 -56
Doradztwo personalne - 2 -2 - -19 19
Portale internetowe 340 463 -123 141 38 103
SQZﬁZﬂsgr;"e przypisane 128 263 -135 24 130 -154
Wartosc ogotem przed
eliminacjami 1540 2111 -571 92 154 -62
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne 39 -172 211 33 -107 140
Wartos¢ ogotem 1579 1939 -360 131 47 84

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wylaczen konsolidacyjnych
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Wykres 3. Udzial segmentéw w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

ee

III kwartat 2014 III kwartat 2015
M Projekty Europejskie M Konsulting Zarzadczy i Finansowy
M Portale internetowe M Przychody nie przypisane segmentom

Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie III kwartat 2015 III kwartat 2014
Projekty Europejskie -4,6% -6,0%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 27,6% 41,0%
Portale internetowe 41,5% 8,2%
Zrealizowana marza razem 8,3% 2,4%

Segment Projektow Europejskich w III kwartale 2015 r. zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitalowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 996 tys. zt wygenerowat strate brutto na
sprzedazy w wysokosci 46 tys. zt. Przy nizszych przychodach niz w roku poprzednim obnizyt strate z
72 tys. zt. Wyniki segmentu zwigzane sg bezposrednio z zakonczeniem realizacji projektow
finansowanych z budzetu unijnego z konczacej sie perspektywy finansowej 2007-2013 i potozeniem
nacisku na sktadanie wnioskdw w konkursach na dofinansowanie projektéw w ramach nowego okresu
programowania przewidzianego na lata 2014-2020. Efekty prac powinny przetozy¢ sie na wyniki
poczawszy od 2016 r.

Drugim pod wzgledem przychodow byt segment Portale internetowe, ktory prezentuje wyniki
serwisow www.fastdeal.pl (zakupy grupowe), a takze serwisu www.audiobook.pl (sprzedaz
audiobookdéw). Segment wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 340 tys. zt i zysk brutto
na sprzedazy w kwocie 141 tys. zt (w III kw. 2014 r. zysk wynidst 38 tys. zt). Przy nizszych
przychodach segment poprawit zdecydowanie marzowos¢ produktow.

Segment Konsultingu Zarzadczego i Finansowego przy przychodach na poziomie 76 tys. zt osiggnat
27,6% rentownosc brutto projektow, co skutkowato zyskiem brutto na sprzedazy w wysokosci 21 tys.
zt. Nizsza wartos¢ przychoddow wynika z faktu, ze wiekszo$¢ projektdw realizowana jest poprzez spofki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktdre nie sg konsolidowane metoda
peing. Z kolei efekty tych zmian widoczne sg w rosngcych zyskach wykazywanych w pozycji ,Udziat w
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zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wiasnosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu z

petnego dochodu.

Poczawszy od 2015 r. Grupa Kapitatowa zaprzestata prezentacji segmentu ,Doradztwa personalnego”
Z uwagi na nieistotny wptyw jego wartosci na cato$¢ dziatalnosci.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

P % zmiany % struktura
Wyszczegdlnienie 30-09-2015 30-06-2015 30-09-2014 do 30-06- 30-09-2015
2015
Aktywa trwate 4 986 5114 5243 -2,5% 23,2%
Wartos¢ firmy 0 0 629 - 0,0%
Wartosci niematerialne 465 529 880 -12,1% 2,2%
Rzeczowe aktywa trwate 1701 1711 1813 -0,6% 7,9%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 1174 928 608 26,5% 5,5%
wspodtzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 854 879 360 -2,8% 4,0%
Pozostate naleznosci 30 30 0 0,0% 0,1%
Aktywa z tytuhu podatku 762 1037 953  -26,5% 3,5%
odroczonego
Aktywa obrotowe 16 521 16 771 17 815 -1,5% 76,8%
Zapasy 99 106 120 -6,6% 0,5%
Udzielone pozyczki 347 426 807 -18,5% 1,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i 633 733 660 -13,6% 2,9%
ustug
Naleznosci z tytutu
realizowanych projektow 5023 4 654 1951 7,9% 23,4%
finansowanych ze srodkow
unijnych
Pozostate naleznosci 408 332 1374 22,9% 1,9%
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 27 0,0% 0,0%
dochodowego
Aktywa finansowe 4 448 4 457 5 582 -0,2% 20,7%
przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich 5 563 6 063 7 294 -8,2% 25,9%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 21 507 21 885 23 058 -1,7% 100,0%

W poréwnaniu do stanu z konca czerwca 2015 roku nastgpit spadek sumy bilansowej o 1,7%.
Na zmiane wartosci aktywdéw trwatych w odniesieniu do stanu z 30.06.2015 r. wptynety przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

+ zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego o 275 tys. zt wynikajgce przede wszystkim
z potaczenia spétki Ateria Sp. z 0.0. z DGA S.A. i brakiem mozliwosci rozliczenia strat
podatkowych Ateria Sp. z 0.0. z lat ubiegtych,
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« wzrost wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych rozliczanych
metodg praw wiasnosci o 246 tys. zt w zwigzku lepszymi wynikami finansowymi tych
podmiotow,

« amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 75 tys. zt.

Na zmiane stanu aktywow obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2015 roku sktada sie gtdwnie:
« zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 500 tys. zt,
« zwiekszenie wartosci naleznosci z tytutu realizowanych projektéow finansowanych ze Srodkow
unijnych o 369 tys. z,
« zmniejszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 100 tys. z,
»  nizsza warto$¢ udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 79 tys. zt,
« zwiekszenie poziomu pozostatych naleznosci o 76 tys. zt.

Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2015 2014
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,29 0,32
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 1,25 1,42
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych 0,38 0,41

Wskaznik globalnego obrotu = Przychogly ze sprzedazy produktdw, towardw i m,aterla’fow w-kwartale
aktywami (Aktywa ogotem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

trwatych ~ (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

obrotowych (Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zrédta finansowania

Tabela nr 6. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do % struktura

Wyszczegélnienie 30-09-2015  30-06-2015  30-09-2014 " o0 o0 00 0015
Kapitat wlasny 14 281 14 322 16 383 -0,3% 66,4%
Kapitat wiasny
przypadajacy na -
akcjonariuszy podmiotu 14 256 14 296 16 357 0,3% 66,3%
dominujgcego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 42,0%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 4 826 4 826 9 576 0,0% 22,4%
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,2%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 1000 1000 1000 0,0% 4,6%
nabycie akcji wtasnych
Akcje wiasne -666 -646 -385 3,1% -3,1%

Zyski/straty zatrzymane 20 40 -2 910 -50,0% 0,1%
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Ud2|aly_n|esprawu1ace 75 2% 2% -3,8% 0,1%
kontroli
Zobowiazania ) o o
diugoterminowe 316 370 268 14,6% 1,5%
Zobowigzania z tytutu 64 48 37 33,3% 0,3%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 252 322 231 -21,7% 1,2%
odroczony
Zobowigzania 6910 7193 6407  -3,9% 32,1%
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu ) 195 248 -52,8% 0,4%
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu o o
podatku dochodowego 8 0 0 100,0% 0,0%
Rezerwy 331 428 475 -22,7% 1,5%
Zobowigzania z tytutu 753 289 295 160,6% 3,5%
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na
realizowane projekty 5241 5531 4 530 -5,2% 24,4%
finansowane ze $rodkéw
unijnych
Pozostate zobowigzania 485 750 859 -35,3% 2,3%
PASYWA OGOLEM 21 507 21 885 23 058 -1,7% 100,0%

Kapitat wtasny oraz zobowigzana diugoterminowe nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do 30

czerwca 2015 r.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtéwnie z:
»  wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 463 tys. zt,
« zmniejszenia poziomu zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek na realizowane projekty
finansowane ze $rodkéw unijnych o 290 tys. zt,
« zmniejszenia pozycji pozostatych zobowigzan o 265 tys. zi,
« zmnigjszenia zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 103 tys. zi,
« spadku wartosci rezerw krdtkoterminowych o 97 tys. zt.

Diagram nr 1. Struktura bilansu

30.09.2014
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Kapitat obcy
33,6%
e

Struktura bilansu przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci finansuje aktywa trwate, co jest
zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowg”. Spetniona jest rowniez ,ziota zasada finansowa” mowigca, ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dlugoterminowego majatku. Z ukiadu bilansu
wynika, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne zZrddto finansowania.
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Majgc powyzszg strukture bilansu na uwadze, a takze wartosci wskaznikéw ptynnosci nalezy wskazac,
ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie posiada zadnych probleméw z wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2015 2014
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem witasnym 0,66 0,71
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 2,86 3,12
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 2,93 3,18

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,42 0,36

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem stalym =

Wskaznik pokrycia aktywdéw zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkéw pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartal  zmiana 2015
2015 2014 do 2014

Przeptywy pienigzne netto z 897 2309 588
dziatalnosci operacyjnej
Prgep}ywy _pl_enlezne n_ett(_) z 425 -80 505
dziatalnosci inwestycyjnej
Prgep%ywy pienigzne ngtto z 6 44 18
dziatalnosci finansowej
Zaokraglenia -2 1 -3
Razem przeplywy netto -500 -432 -68
Srodki pieniezne na koniec 5563 7294 1731

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2015 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

« wykazany zysk brutto (194 tys.),

« zwiekszenie poziomu naleznosci (-433 tys. zt),

e udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (-246 tys. zt),

e odsetki i udziaty w zyskach (-182 tys. zi),

e zmiana stanu rezerw (-99 tys. z{),

« zmniejszenie poziomu zobowigzan (-86 tys. zt),

»  zysk ze sprzedazy udziatéw spotki wykrojniki.com.pl (-85 tys. zt),

e amortyzacja (+75 tys. zt).



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2015 r. str. 17

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
» spfata czesci pozyczek (+188 tys. zt),
« otrzymane dywidendy (+143 tys. zt),
«  wptywy ze sprzedazy udziatéw (+135 tys. zt).
« udzielenie pozyczek (-95 tys. zt),
« otrzymane odsetki (+55 tys. zi).

Wartosc¢ przeptywow z dziatalnosci finansowej w III kwartale 2015 r. nie byta znaczaca (-26 tys. zt) i
wynikata gtownie ze skupu akcji wkasnych.

4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarcza Grupy
Kapitatlowej DGA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2015 2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 8,3% 2,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) -1,1% -79,2%
Rentownos$¢ majgtku ROA (%) -0,3% -25,1%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) -0,5% -35,8%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 33,6% 28,9%
Trwato$¢ struktury finansowania (%) 67,9% 72,2%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy brutto =

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentowno$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego =  (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2015 nadwyzki finansowe lokowane byly w bezpieczne lokaty bankowe oraz w
dziatalno$¢ pozyczkowa.
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Tabela nr 10. Wskazniki pltynnosci

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2015 2014
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,39 2,78
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,38 2,76
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,81 1,14

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej plynnosci - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza nawet mozliwos¢
sptacenia 81% biezacych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywow, ktdrych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

V. INFORMACIE UZUPEENIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Spoétka dominujgca DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy
wraz z podziatem na spéiki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

 spotki inwestycyjne” — to spotki, ktorych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy
w krétkim terminie. Spétki ,inwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem wzrostu
wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji DGA S.A.
przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatéw/akcji nowemu inwestorowi lub
przeprowadza proces upublicznienia spotki na GPW.

« spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie procesow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdéw/spétek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spoiki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 30.09.2015 r.
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lub posrednio z DGA S.A.) na 30.09.2015 r.

Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
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Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:

Inclick Sp. z o.0. w likwidacji

_[ Inclick Polska Sp. z o.0. )

1. Spotki wsparcia

Metoda konsolidacji

Life Fund Sp. z o0.0.

metoda petna

DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

metoda petna

DGA Audyt Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

Blue Energy Sp. z o.0.

metoda praw wtasnosci

DGA Optima Sp. z o.0.

metoda praw wtasnosci

Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k. w
likwidadji

metoda praw wtasnosci

2. Spotki inwestycyjne

FD Polska Sp. z o.0.

metoda petna

Audiobook.pl Sp. z 0.0.

metoda petna

Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.0. nie podlega
CKL S.A. nie podlega
R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej nie podlega
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PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Sp. z o.0. nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

W III kwartale 2015 r. nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej DGA S.A.:
a) 31 lipca 2015 r. powotano spotke FD Polska Sp. z o.0.

b) 10 wrzesnia 2015 r. sprzedano wszystkie udziaty w spdtce wykrojniki.com.pl Sp. z o.0.
c) 30 wrzesnia 2015 r. nastgpito potgczenie DGA S.A. z Ateria Sp. z 0.0.

2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

W III kwartale 2015 roku nie wystgpity w dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W III kwartale 2015 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

Spotka dominujgca DGA S.A. realizuje natomiast skup akcji wlasnych. Do dnia publikacji niniejszego

raportu skupionych zostato tgcznie 94.860 akcji, co stanowi ok. 8,4% udziat w kapitale zaktadowym i
gtosach na walnym zgromadzeniu.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W III kwartale 2015 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wypfaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikagji
poprzedniego raportu okresowego przedstawiata sie nastepujaco:
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Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu okresowego
Liczba Udziat w Udziat w
Wyszczegolnienie glosow na Liczba kapitale liczbie
y 9 W2z Akcji zaklado- gtosow na
wym W2z
Andrzej Glowacki 384807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 94 860 94 860 8,39% 8,39%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 16.11.2015 r.:

. Udzial w Udzial w
Liczba . . S
Wyszczegolnienie tosow na Liczba kapitale liczbie

y 9 9 Wz Akcji zaklado- gltoséw na

wym W2z
Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 94 860 94 860 8,39% 8,39%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu okresowego:

. Udziat w Udziat w
Liczba . s
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji kapitale liczbie
€ Wz zakladowy glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:
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Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 16.11.2015 r.:

Liczba Udziat w Udziat w

Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji kapitale Iic;bie
w2z zakladowy glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 21 lipca 2014 r. do pethomocnika procesowego DGA S.A. wplynat z Sadu Okregowego w
Poznaniu pozew wzajemny, ktérego odpis datowany byt na dzien 30 maja 2014 r. Powodem
wzajemnym jest firma SEKA S.A.

SEKA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu sporu na kwote 2.662.811 zt.

Zgodnie z pozwem powdd wzajemny wnosi o:

- zasgdzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego kwoty gtdwnej wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia wniesienia pozwu,

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego zwrotu kosztéw procesu wraz z kosztami
zastepstwa procesowego wedtug norm przypisanych,

- przeprowadzenie dowoddw z dokumentow.

Podstawg, na ktorg powotuje sie powod wzajemny jest umowa z dnia 28 maja 2010 r. o $wiadczenie
ustug szkoleniowo-doradczych dotyczacych realizacji projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”.

Powdd wzajemny zarzucit DGA S.A. uchybienia i wykonanie ustugi w sposob naruszajgcy obowigzki
przewidziane w ww. umowie. W dniu 8 sierpnia 2014 r. petnomocnik procesowy DGA S.A. wystat
odpowiedz na pozew wzajemny do Sagdu Okregowego w Poznaniu.

W odpowiedzi na pozew wzajemny Emitent wniodst o:

- oddalenie powddztwa wzajemnego w catosci,

- zasadzenie od Powoda wzajemnego na rzecz DGA S.A. zwrotu kosztéw procesu w tym kosztow
zastepstwa procesowego.

DGA S.A. w odpowiedzi na pozew zaprzeczyta wszelkim twierdzeniom i wnioskom podniesionym przez
Powoda wzajemnego.

Pozew wzajemny zwigzany jest z pozwem gtdwnym, ktdry wytoczyta DGA S.A. przeciwko firmie SEKA
S.A. z tytutlu niezaptaconych faktur przez SEKA S.A. za wykonane ustugi w projekcie ,Powigzania
kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. DGA S.A. dochodzi od firmy SEKA S.A. kwote 1.232.580,29 zt
wraz z odsetkami ustawowymi.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpito rozstrzygniecie sprawy. Termin najblizszej

rozprawy wyznaczony zostat na grudzien 2015 r.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2015 roku poreczen kredytu lub

pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartoS¢ przekraczataby tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2015 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystapity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.

Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu e

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzgdu e n——————

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s

Poznan, dnia 16 listopada 2015 roku



