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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

I kwartat 2016 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci 361
tys. zt i stratg brutto ze sprzedazy w wysokosci 230 tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego netto
wykazana zostata strata netto w wysokosci 543 tys. zt.

Najwazniejsze zdarzenia i czynniki jakie miaty wptyw na sytuacje w I kwartale 2016 r. zaprezentowano
ponizej:

1. Brak rozstrzygnie¢ dotyczacych projektéw ztozonych w ramach konkurséw z nowej
perspektywy unijnej przewidzianej na lata 2014-2020.

W I kwartale 2016 r. nie nastgpity rozstrzygniecia w konkursach, w ktorych spdtka dominujgca
DGA S.A. zlozyta swoje projekty. Pierwsze pozytywne rozstrzygniecie nastgpito w kwietniu
2016 r., w ktorym projekt ztozony we wrzesniu 2015 r. przez DGA S.A. zostat zakwalifikowany
do dofinansowania. taczna wartos¢ projektu wynosi 4.043 tys. zt. W zwigzku z bardzo dtugimi
terminami oceny projektow przez instytucje zarzadzajgce funduszami unijnymi segment
projektéw unijnych zrealizowat w I kwartale 2016 r. przychody w wysokosci 18 tys. zi.

2. Rozpoczecie $wiadczenia ustug doradczych zwigzanych z nowg ustawg Prawo
restrukturyzacyjne, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2016 r.

I kwartat 2016 r. byt okresem, w ktorym DGA S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A.
rozpoczety $Swiadczenie ustug restrukturyzacyjnych, w tym z wykorzystaniem zapisow ustawy
Prawo restrukturyzacyjne. W tym czasie oprécz pozyskiwania klientdw, przeprowadzano
szkolenia, wydawano liczne publikacje, a takze wspottworzono praktyczny przewodnik po
prawie restrukturyzacyjnym, ktory wydany zostanie w czerwcu 2016 r. przez Wydawnictwo
C.H. Beck.

3. Kontynuowanie skupu akcji wtasnych DGA S.A. Do publikacji niniejszego sprawozdania
skupiono tgcznie 112.062 akcje, co stanowi ok. 9,91% udziat w kapitale i gtosach.

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
w I KWARTALE 2016

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitatlowych

1. Wykreslenie spotki Sroka&Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. k. w likwidacji z
Krajowego Rejestru Sagdowego

22 lutego 2016 r. nastgpito formalne wykreslenie spétki Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k.
w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego. Byto to nastepstwo ztozonego w 2013 r. przez DGA
S.A. wypowiedzenia umowy spotki.
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Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséw

1. Przygotowywanie nowych projektbw w ramach konkursow 2z okresu
programowania unijnego 2014-2020

W I kwartale 2016 r. DGA S.A. kontynuowata przygotowywanie nowych projektow
wspoffinansowanych w ramach perspektywy finansowej 2014-2020 w ramach ogtoszonych
konkurséw przez instytucje wdrazajgce. Pierwszym efektem tych prac jest wybdr projektu
DGA S.A. do dofinansowania pt. ,Inkubator Innowacji Spotecznych Wielkich Jutra”, ktorego
szczegOtowy opis znajduje sie w czesci III. w punkcie informujgcym o zdarzeniach, ktore
wydarzyty sie po dniu bilansowym.

2. Pozyskanie pierwszych klientow w ramach projektow restrukturyzacyjnych

W dniu 1 stycznia 2016 r. weszta w Zycie nowa ustawa Prawo restrukturyzacyjne, ktdra jest
gtownym elementem reformy postepowan sanacyjnych. DGA S.A. wraz z DGA Centrum
Sanacji Firm S.A. przygotowywaty sie do realizacji nowych projektdw restrukturyzacyjnych od
drugiego poétrocza 2015 r. W tym celu zorganizowany zostat zespdt doswiadczonych
doradcow restrukturyzacyjnych. W sklad zespotu wchodzg m.in. konsultanci biznesowi,
syndycy, biegli rewidenci i prawnicy. Nowe rozwigzania prawne zawarte w ustawie s
ukierunkowane na wsparcie przedsiebiorcy w sytuacjach kryzysowych i umozliwienie
przeprowadzenia postepowan naprawczych. W zwigzku z powyzszymi zmianami spotka DGA
Centrum Sanacji Firm S.A. (www.sanacjafirm.pl) wraz z DGA S.A. prowadzily szereg
konsultacji i szkolen w zakresie powyzszej ustawy, a takze pozyskaty pierwszych klientow
zainteresowanych skorzystaniem z nowych rozwigzan prawnych.

Dodatkowo w I kwartale 2016 r. trwaty prace nad ksigzkg ,Prawo restrukturyzacyjne.
Przyktady postepowan restrukturyzacyjnych. Komentarz praktyczny” ktérego wydawca jest
Wydawnictwo C.H.Beck Sp. z 0.0., a wspdtautorem Sedzia Sadu Rejonowego Cezary Zalewski
oraz doradcy i konsultanci DGA Centrum Sanacji Firm S.A. i DGA S.A.

Zdarzenia korporacyjne

1. Skup akcji wikasnych

DGA S.A. kontynuowata skup akcji wiasnych. Do dnia publikacji niniejszego raportu skupionych
zostato facznie 112.062 akcje, co stanowi ok. 9,91% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu.

2. Publikacja rocznych sprawozdan finansowych

21 marca 2016 r. opublikowane zostato jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A., jak i
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej DGA S.A. za 2015 r.
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III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za I kwartat 2016 r.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. DGA S.A. opublikowata informacje poufng, w ktorej wskazata ze Instytucja
Zarzadzajaca Programem Operacyjnym Wiedza Edukacja Rozwoj opublikowata wyniki oceny projektow
ztozonych w ramach konkursu nr POWR.04.01.00-IZ.00-00-001/15 (dziatanie 4.1 Konkurs na
inkubacje innowacji spotecznych, Wiedza Edukacja Rozwdj). Projekt ztozony przez DGA S.A. w tym
konkursie znalazt sie na liscie projektdw wybranych do dofinansowania.

Projekt ztozony przez DGA S.A. pt. ,Inkubator Innowacji Spotecznych Wielkich Jutra” opiewa na kwote
4.042.974,50 zt, w tym wartos¢ dofinansowania w kwocie 3.921.074,50 zt. Projekt ma byc¢ realizowany
do 31 grudnia 2018 .

Celem ogdlnym projektu jest wsparcie procesu inkubacji 45 innowacyjnych pomystéw dotyczacych
ustug opiekunczych dla oséb zaleznych z terenu catej Polski, z ktérych min. 20% zostanie
przygotowanych do wdrozenia na szerokg skale w okresie do grudnia 2018 r. Gtéwne rezultaty
planowanego projektu to: 9 przetestowanych innowacji spotecznych oraz 45 innowacji przyjetych do
dofinansowania w skali mikro. Grantobiorcami (innowatorami spotecznymi) mogg by¢ podmioty
prywatne (w tym osoby fizyczne i grupy nieformalne) lub publiczne majgce pomyst na innowacyjne
rozwigzanie. Odbiorcami i uzytkownikami nowych rozwigzan bedg osoby zalezne wraz z opiekunami
(tj. rodzice i opiekunowie osob z niepetnosprawnoscia w zakresie wybranych czynnosci z zycia
spotecznego i obywatelskiego, opiekunowie osob starszych). Projekt zaktada szerokie dziatania
doradcze oraz eksperckie na kazdym etapie realizacji: od momentu naboru grantobiorcéw, poprzez
udzielanie grantdw na innowacyjne rozwigzania (do maksymalnej wysokosci 50.000 zt dla
pomystodawcy), ich testowanie, wdrazanie i upowszechnianie.

DGA S.A. realizuje projekt i oczekuje na podpisanie stosownej umowy w zakresie jego realizacji.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Prognoza wzrostu gospodarczego na 2016 r. wynosi od ok. 3,4% do 3,6%.

W 2016 r. wg IBnGR wartos¢ dodana w przemysle wzroscie o 5,5%, natomiast w sektorze ustug
rynkowych wzrost powinien osiggna¢ 3,5%. Na wzrost gospodarczy w coraz wiekszym zakresie
powinny wptywac $rodki finansowe z nowego okresu programowania przewidzianego na lata 2014-
2020. Dodatkowo czynnikiem wspierajgcym powinno by¢é malejgce bezrobocie, ktdre stymulowac
bedzie konsumpcje prywatna.

Grupa Kapitalowa DGA S.A. analizuje nabory wnioskéw i ogtaszane konkursy w ramach budzetu
unijnej polityki spojnosci, przyznanej Polsce na lata 2014-2020. Budzet do rozdysponowania to 82,5
mld euro. Programy, w ramach ktdrych bedzie mozna ubiegac sie o dofinansowanie, czesto stanowig
kontynuacje programéw z poprzedniej perspektywy, ale spodgiewac’ sie nalezy szeregu nowosci,
zwlaszcza w odniesieniu do zasad ubiegania sie o Srodki unijne. Srodki te trafiajg do beneficjentéw za
posrednictwem 6 programow operacyjnych wdrazanych na szczeblu centralnym, 16 regionalnych
programow operacyjnych zarzadzanych przez Urzedy Marszatkowskie.

Nowa perspektywa finansowa otwiera przed polskimi przedsiebiorcami ogromne mozliwosci
finansowania rozwoju, co pozwoli im osiggng¢ przewage konkurencyjng na rynku europejskim. Aby z
nich skutecznie skorzysta¢, Grupa Kapitatowa DGA S.A. na biezgco zapoznaje sie z proponowanymi
dokumentami programowymi i odpowiednio przygotowuje sie do kolejnych naboréw wnioskow.

W wyniku mijajgcego kryzysu gospodarczego pojawito sie wiecej firm zagrozonych upadioscia.
Poprawiajgca sie na rynku koniunktura wptynie korzystnie na kondycje firm, ale i tak prognozuje sie,
ze w 2016 roku liczba firm zagrozonych upadtoscig bedzie niewiele nizsza niz w 2015 roku. W obliczu
tego faktu DGA S.A. wraz ze spdtkami z Grupy Kapitalowej ma szanse na pozyskanie projektow
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pozwalajgcych na przeprowadzenie skutecznie proceséw restrukturyzacyjnych i/lub upadtosciowych
majagc na uwadze zmiane od 2016 r. prawa upadtosciowego i naprawczego gdzie gtdwny nacisk
potozony zostat na ratowanie firm przed upadtoscia.

Problemy niektérych przedsiebiorstw bedgce skutkiem spowolnienia gospodarczego z poprzednich lat
beda szansg gtéwnie dla DGA S.A. w rozwoju ustug szkoleniowych, doradczych oraz
outplacementowych skierowanych do przedsiebiorstw dotknietych skutkami kryzysu gospodarczego
oraz ich pracownikdw zagrozonych zwolnieniami, w ktorej to dziedzinie DGA S.A. posiada znaczace
kompetencje.

Po stronie czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez spotke dominujacg DGA
S.A. wyniki nalezy wskaza¢ duzg liczbe matych firm o zasiegu lokalnym, specjalizujgcych sie w
wykorzystywaniu srodkdw unijnych, dtugi proces rozstrzygania konkursdw przez instytucje wdrazajgce
$rodki unijne, konkurencje cenowa, zmiany przepisdbw prawnych, a takze trudnosci w pozyskiwaniu
wysokokwalifikowanych pracownikow.

3. Program inwestycyjny

Spoétka dominujgca DGA S.A. systematycznie dokonuje analiz nowych projektdw inwestycyjnych. Majac
na uwadze wysoko$¢ wolnych srodkéw pienieznych oraz brak zadtuzenia DGA S.A. ma zdolno$¢ do
realizacji nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Ponadto z uwagi na wejscie z zycie od 1 stycznia
2016 r. nowego prawa restrukturyzacyjnego, ktore przede wszystkim wspiera¢ ma podmioty, ktore
znalazty sie w trudnej sytuacji oraz rozwdj Swiadczenia ustug w roli doradcy restrukturyzacyjnego
przez DGA S.A. oraz DGA Centrum Sanacji Firm S.A. nie wykluczone jest, ze w tym obszarze czynione
bedg rowniez inwestycje kapitatowe wspierajgce podmioty bedace przedmiotem procesow
naprawczych. tgczenie roli doradcy restrukturyzacyjnego z mozliwoscig pozyskiwania finansowania
zewnetrznego (rowniez w formule inwestora finansowego) jest jednym z nowych elementow
programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej DGA S.A.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peilnego dochodu Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zi)

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat zmiana
2016 2015 2016 do 2015

Przychody netto ze sprzedazy 361 2013 -1 652
Koszt wiasny sprzedazy 591 1754 -1 163
Zysk/Strata brutto ze -230 259 -489
sprzedazy
Koszty sprzedazy 43 40 3
Koszty ogdinego zarzadu 266 435 -169
Zysk / Strata ze sprzedazy -539 -216 -323
Pozostate przychody operacyjne 2 21 -19
Pozostate koszty operacyjne 1 12 -11
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacjg metodg praw -67 21 -88
wiasnosci
Zysk/Strata z dziatalnosci -605 -186 -419
operacyjnej
Przychody finansowe 61 59 2
Koszty finansowe 0 144 -144
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem ~544 -271 -273
Podatek dochodowy 0 0 0
Podatek dochodowy - odroczony 1 -49 50
Zysk/strata netto razem -543 -320 -223

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W I kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 361 tys. zt. W
tym samym okresie koszty wtasne sprzedazy zmniejszyty sie o 1.163 tys. zt (-66,3%), co przetozyto
sie na wygenerowanie straty brutto na sprzedazy w wysokosci 230 tys. zt. Nizsze przychody, jak i
koszty w stosunku do I kwartatu 2015 r. wynikajg gtéwnie z faktu, ze w I kwartale 2016 r. nie
realizowano projektow unijnych. Rozstrzygniecia konkurséw w ramach, ktdrych DGA S.A. ztozyla
swoje projekty jeszcze w 2015 r. ulegajg przedtuzaniu, co negatywnie wpltywa na osiggane wyniki
finansowe. Nie mniej jednak systematycznie skladane sg nowe projekty w ramach ogtaszanych
konkurséw, co powinno przetozy¢ sie na wyniki finansowe w kolejnych okresach. Pierwsze pozytywne
rozstrzygniecie konkursu miato miejsce w kwietniu 2016 r. Projekt o tgcznej wartosci ponad 4 min zt
bedzie realizowany do 31 grudnia 2018 r.

W I kwartale 2016 r. nie wida¢ jeszcze efektow zwigzanych z pozyskiwaniem nowych klientow
zainteresowanych ustugami restrukturyzacyjnymi, w tym skorzystania z nowych mozliwosci
przewidzianych w ustawie Prawo restrukturyzacyjne.

Ponadto w I kwartale 2016 r. na zmniejszenie przychoddéw i kosztéw wplyneto zakonczenie
konsolidacji wynikdw spotki Audiobook.pl Sp. z 0.0., ktéra zostata sprzedana w listopadzie 2015 r.

Koszty sprzedazy pozostaty na podobnym poziomie, co w I kwartale 2015 r. i wyniosty 43 tys. z,
natomiast koszty zarzadu zmniejszyty sie o 38,9% do kwoty 266 tys. zt w wyniku m.in. uproszczenia
struktury Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Na poziomie pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych nie zanotowano istotnych zdarzen, ktore
miatyby istotny wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe w I kwartale 2016 r. uksztattowaty sie na poziomie 61 tys. zt i wynikajg przede
wszystkim z odsetek od udzielonych pozyczek oraz lokat bankowych.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wplywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w I kwartale 2016 roku strate netto w wysokosci 543 tys. zt.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
I kwartat Ikwartat zmiana I kwartat Ikwartal zmiana
2016 do 2016 do
Wyszczegélnienie 2016 2015 2015 2016 2015 2015
Projekty Europejskie 18 1361 -1 343 -240 107 -347
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 97 107 -10 47 28 19
Portale internetowe 101 302 -201 -50 41 -91
Przychody nie przypisane
seg‘;n prnAinghily 161 285 -124 29 128 -99
Wartosc ogotem przed
eliminacjami 377 2055 -1678 -214 304 -518
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne -16 -42 26 -16 -39 23
Wartosc ogotem 361 2013 -1652 -230 259 -489

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych
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Wykres 2. Udzial segmentow w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

I kwartat 2016 I kwartat 2015
B Projekty Europejskie H Konsulting Zarzadczy i Finansowy
H Portale internetowe i Przychody nie przypisane segmentom

Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie I kwartat 2016 I kwartat 2015
Projekty Europejskie -1333,3% 7,9%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 48,5% 26,2%
Portale internetowe -49,5% 13,6%
Zrealizowana marza razem -63,7% 12,9%

Segment Portale internetowe w I kwartale 2016 r. zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitatowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 101 tys. zt wygenerowat strate brutto na
sprzedazy w wysokosci 50 tys. zt. Segment prezentuje wyniki spotki FD Polska Sp. z 0.0., ktdra
prowadzi serwis zakupdw grupowych www.fastdeal.pl.

Segment Konsultingu Zarzadczego i Finansowego przy przychodach na poziomie 97 tys. zt osiggnat
48,5% rentownos$¢ brutto projektow, co skutkowato zyskiem brutto na sprzedazy w wysokosci 47 tys.
zh. Niska wartos$¢ przychoddw wynika z faktu, ze wiekszoS¢ projektow realizowana jest poprzez spotki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktdre nie sg konsolidowane metoda
petna.

Segment Projektow Europejskich w I kwartale 2016 r. przy przychodach na poziomie 18 tys. zt
wygenerowat strate brutto na sprzedazy w wysokosci 240 tys. zt. Bardzo niska warto$¢ przychodow
wynika z zakonczenia realizacji projektow z minionej perspektywy finansowej przewidzianej na lata
2007-2013 i brakiem rozstrzygnie¢ w I kwartale 2016 r. w zakresie projektow, ktore ztozone zostaty w
ramach konkurséw z nowego okresu programowania 2014-2020. Realizacja pierwszego projektu z
nowej perspektywy unijnej rozpoczat sie w kwietniu 2016 r.
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W pozycji ,,Przychody nie przypisane segmentom” wykazywane sg przychody zwigzane m.in. z
refakturowaniem innych jednostek za podnajmowang powierzchnie biurowa, koszty eksploatacyjne,

administracyjne i informatyczne.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okresow (w tys.)

PO % zmiany %o struktura
Wyszczegdlnienie 31-03-2016  31-12-2015 31-03-2015 do 31-12- 31-03-2016
2015
Aktywa trwate 4 869 4872 4 845 -0,1% 33,2%
Wartos¢ firmy 0 0 0 - 0,0%
Wartosci niematerialne 126 153 606 -17,6% 0,9%
Rzeczowe aktywa trwate 1681 1691 1721 -0,6% 11,5%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 1113 1180 750 -5,7% 7,6%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 884 883 821 0,1% 6,0%
Pozostate naleznosci 104 0 14 - 0,7%
Pozostate aktywa 0 0 3 - 0,0%
Aktywa 2 tytutu podatku 961 965 930 -0,4% 6,6%
odroczonego
Aktywa obrotowe 9 798 13 706 17 548 -28,5% 66,8%
Zapasy 3 3 109 0,0% 0,0%
Udzielone pozyczki 231 256 407 -9,8% 1,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i 190 205 559 7,3% 1,3%
ustug
Naleznosci z tytutu
realizowanych projektow 0 3147 3815 -100,0% 0,0%
finansowanych ze srodkow
unijnych
Pozostate naleznosci 677 719 1282 -5,8% 4,6%
Naleznosci z tytutu podatku 9 8 1 0,0% 0,1%
dochodowego
Aktywa finansowe 4172 4172 4 846 0,0% 28,4%
przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich 4516 5 196 6 529 -13,1% 30,8%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 14 667 18 578 22 393 -21,1% 100,0%

W pordéwnaniu do stanu z konca grudnia 2015 roku nastgpit spadek sumy bilansowej o 21,1%.
Wartos¢ aktywdw trwatych pozostata na podobnym poziomie w pordwnaniu do stanu z 31.12.2015 r.

Zmiana poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu do konca grudnia 2015 roku wynikata gtéwnie z
rozliczenia naleznosci z tytutu realizowanych projektdw finansowanych ze $rodkoéw unijnych w kwocie
3.147 tys. zt oraz zmniejszenia poziomu $rodkéw pienieznych o kwote 680 tys. zt.
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Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2016 2015
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,09 0,36
Wskaznik rotacji aktywow trwatych 0,30 1,66
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,12 0,47

Wskaznik globalnego obrotu

aktywami

Wskaznik rotacji aktywow
trwatych

Wskaznik rotacji aktywow
obrotowych

Zrédta finansowania

_ Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogétem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /
2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Tabela nr 6. Zrodta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do %o struktura

Wyszczegoélnienie 31-03-2016  31-12-2015  31-03-2015 5, .5 5045 31-03-2016
Kapital wlasny 12 979 13 534 14 593 -4,1% 88,5%
Kapital wiasny
przypadajacy na _
akcjonariuszy podmiotu 12 957 13 510 14 570 4,1% 88,3%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 61,6%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 4826 4826 9576 0,0% 32,9%
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,2%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 1 000 1000 1 000 0,0% 6,8%
nabycie akcji wkasnych
Akcje wiasne -688 -677 -469 1,6% -4,7%
Zyski/straty zatrzymane -1 257 -715 -4 613 75,8% -8,6%
Udzialy niesprawujace _Q 20 o
kontroli 22 24 23 8,3% 0,1%
Zobowiazania 274 280 300 -2,1% 1,9%
diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu 44 44 48 0,0% 0,3%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 218 223 236 -2,2% 1,5%
odroczony
Pozostate zobowigzania 12 13 16 -7,7% 0,1%
Zobowiazania 1414 4764 7500  -70,3% 9,6%
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu 101 84 216 20,2% 0,7%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 404 460 454 -12,2% 2,8%
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Zobowigzania z tytutu

: 567 483 366 17,4% 3,9%
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na
realizowane projekty 0 3 146 5753 -100,0% 0,0%
finansowane ze $rodkéw
unijnych
Pozostate zobowigzania 342 591 711 -42,1% 2,3%
PASYWA OGOLEM 14 667 18 578 22 393 -21,1% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wiasnego w odniesieniu do stanu z 31 grudnia 2015 r. wptyneta przede
wszystkim wykazana strata netto w I kwartale 2016 r. w wysokosci 543 tys. zt oraz skup akcji
wiasnych.

Wysokos¢ zobowigzan dtugoterminowych pozostata na podobnym poziomie co na koniec 2015 r.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtéwnie z:
« rozliczenia zobowigzan zwigzanych z projektami finansowanymi ze srodkéw unijnych w kwocie
3.146 tys. zt,
« zmniejszenia pozycji pozostatych zobowigzan o 249 tys. zi,
«  wzrostu wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 84 tys. zt.

Diagram nr 1. Struktura bilansu

31.03.2016 31.03.2015
Bilans Bilans
Aktywa trwale Aktywa trwale
21,6%
33,2% i
Kapitat wlasny
Kapitat wlasny 65,2%
88,5%
Aktywa obrotowe Aty chictows I
78,4%
66,8% i
I Kapitat obcy
Kapitat obcy 34,8%
% _

Struktura bilansu jest bezpieczna i przedstawia sie bardzo korzystnie. Kapitat wiasny w catosci
finansuje aktywa trwate, co jest zgodne ze ,ztotg zasada bilansowg”. Spetniona jest réwniez ,ztota
zasada finansowa” mowigca, ze krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowa¢ dtugoterminowego
majatku. Z uktadu bilansu wynika, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne Zrddio
finansowania.

Majac powyzszg strukture bilansu na uwadze, a takze wartosci wskaznikow ptynnosci nalezy wskazac,
7e Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie posiada zadnych problemdéw z wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan. Jest to niezwykle istotny czynnik, ktdry brany jest pod uwage przy przygotowywaniu
projektéw unijnych.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2016 2015
Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitatem witasnym 0,88 0,65
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 2,67 3,01
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 2,72 3,07

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krotkoterminowymi 0,14 0,43




Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 31.03.2016 r. str. 13

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem stalym =

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkéw pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat zmiana 2016
2016 2015 do 2015

Prgep%ywy pienigzne ne_tto z 743 2257 1514
dziatalnosci operacyjnej
Prgep}ywy _pl_enlezne n_ett(_) z 24 387 313
dziatalnosci inwestycyjnej
Prgep}ywy _pu_anlezne ngtto z 11 3 12
dziatalnosci finansowej
Razem przeplywy netto -680 -1 893 1213
Srodki pieniezne na koniec 4516 6 529 2013
okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2016 roku miaty wplyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

« wykazana strata netto (-543 tys.),

« zmniejszenie poziomu zobowigzan (-3.313 tys. z}),

« zmniejszenie poziomu naleznosci (3.087 tys. zt),

e udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych (+67 tys. zi),

e zmiana stanu rezerw (-55 tys. z{),

e amortyzacja (438 tys. zt).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
« splata czesci pozyczek (+52 tys. zt),
« otrzymane odsetki (+20 tys. z),
«  wptywy ze sprzedazy udziatdw (+18 tys. zt),
* udzielenie pozyczek (-15 tys. zt).

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci finansowej w I kwartale 2016 r. nie byla znaczaca (-11 tys. zt) i
wynikata ze skupu akcji wiasnych.
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4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarcza Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegdlnienie I kwartat 2016 I kwartat 2015
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) -63,7% 12,9%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) -150,4% -15,9%
Rentowno$¢ majgtku ROA (%) -13,1% -5,8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) -16,4% -8,7%
Stopa ogolnego zadtuzenia (%) 11,5% 34,8%
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 90,4% 66,5%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy brutto =

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentowno$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos¢ kapitatu wtasnego =  (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wtasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W I kwartale 2016 zasoby finansowe byty wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byty na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe
oraz udzielaniu pozyczek.

Tabela nr 10. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegoélnienie I kwartat 2016 I kwartat 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 6,93 2,34
Wskaznik ptynnosci szybkiej 6,93 2,33
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 3,19 0,87

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej piynnosci - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu
Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci =

Wszystkie wskazniki ptynnosci wskazujg na nadptynno$¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A. Wartosci te
potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z krotkoterminowych
zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci wskazuje, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada
ponad trzykrotnie wiecej Srodkow pienieznych niz posiada zobowigzan krotkoterminowych.

V. INFORMACIE UZUPELNIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 31.03.2016 r.

_[ FD Polska Sp. z o.0.

CKL S.A.

DGA Audyt Sp. z o.0.

Blue Energy Sp. z o.0.

DGA Optima Sp. z o.0.

J Szybka Pozyczka
N Polska Sp. z o.0.

Life Fund Sp. z o.0.
L[ Inclick Sp. z 0.0. w ]_[Inclick Polska Sp. z o.o.]

DGA S.A.

likwidacji

DGA Centrum Sanacji
Firm S.A.

R&C Union S.A. w
upadtosci likwidacyinej |

PBS Sp. z o.0.

PTWP S.A.

T T T T T T T T
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DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy wraz z podziatem

na spotki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

« spotki inwestycyjne” — to spotki, ktorych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy
z zyskiem w krétkim terminie. Spétki inwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem
wzrostu wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatdw/akcji nowemu
inwestorowi lub przeprowadza proces upublicznienia spotki na GPW.

» spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie proceséow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdw/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spotki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spoétki ,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej

oraz prawnej.

Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
lub posrednio z DGA S.A.) na 31.03.2016 r.

DGA S.A.

[ Spotki wsparcia

) |

Spotki inwestycyjne ]

DGA Audyt Sp. z 0.0.
(powigzanie bezposrednie)

Blue energy Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

DGA Optima Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

Life Fund Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

(" DGA Centrum Sanacji Firm S.A. )
(powigzanie bezposrednie)

FD Polska Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

(Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.o\

(powiazanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)

N

CKL S.A.
(powigzanie bezposrednie)

Ve

R&C Union S.A. w upadtosci
likwidacyjnej
(powigzanie bezposrednie)

N

PBS Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

PTWP S.A.
(powigzanie bezposrednie)

-

Inclick Sp. z o.0. w likwidacji
(powigzanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )

-

-

J

Inclick Polska Sp. z o.0.
(powigzanie posrednie

poprzez Life Fund Sp. z o.0.

i Inclick Sp. z 0.0. w likwidacji) )
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Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:

1. Spotki wsparcia Metoda konsolidacji
Life Fund Sp. z o.0. metoda petna
DGA Centrum Sanacji Firm S.A. metoda petna
DGA Audyt Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
Blue Energy Sp. z 0.0. metoda praw wtasnosci
DGA Optima Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
2. Spotki inwestycyjne

FD Polska Sp. z o.0. metoda petna
Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.0. nie podlega

CKL S.A. nie podlega

R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej nie podlega

PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Sp. z 0.0. w likwidacji nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
skfad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci
W I kwartale 2016 roku nie wystgpity w dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne

czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W I kwartale 2016 roku nie miala miejsca emisja, wykup, badZz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

Spotka dominujgca DGA S.A. realizuje natomiast skup akcji wkasnych. Do dnia publikacji niniejszego

raportu skupionych zostato tacznie 112.062 akcje, co stanowi ok. 9,91% udziat w kapitale zaktadowym
i gtosach na walnym zgromadzeniu.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I kwartale 2016 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikagji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiata sie nastepujgco:
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Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu kwartalnego

Udziat w Udziat w

*'(;L';,zv'\’,ana Liczba kapitale liczbie

9 W2z Akgcji zaktado- glosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 94 860 94 860 8,39% 8,39%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 16.05.2016 r.:

Udziat w Udziat w

_— Liczba Liccba  kapitale liczbie
Wyszczegolnienie glosow na - p
Wz Akcji zaklado- glosow na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 112 062 112 062 9,91% 9,91%

w tym akcje uprzywilejowane - - - -

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu kwartalnego:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji p
Wz zakladowy  glosow na
m W2z
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:
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Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 16.05.2016 r.:

Liczba Udziat w Udziat w

Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji kapitale Iic;bie
w2z zakladowy glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatléow wiasnych Emitenta.

DGA S.A. jest strong jednego postepowania, ktore toczy sie przed sadem, ktdérego wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

21 lipca 2014 r. do petnomocnika procesowego DGA S.A. wptynat z Sadu Okregowego w Poznaniu
pozew wzajemny, ktorego odpis datowany byt na dzien 30 maja 2014 r. Powodem wzajemnym jest
firma SEKA S.A.

SEKA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu sporu na kwote 2.662.811 zt.

Zgodnie z pozwem powdd wzajemny wnidst o:

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego kwoty gtéwnej wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia wniesienia pozwu,

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego zwrotu kosztdw procesu wraz z kosztami
zastepstwa procesowego wedtug norm przypisanych,

- przeprowadzenie dowoddw z dokumentow.

Podstawg, na ktorg powotat sie powdd wzajemny byta umowa z dnia 28 maja 2010 r. o Swiadczenie
ustug szkoleniowo-doradczych dotyczacych realizacji projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”.

Powdd wzajemny zarzucit DGA S.A. uchybienia i wykonanie ustugi w sposob naruszajgcy obowigzki
przewidziane w ww. umowie. W dniu 8 sierpnia 2014 r. petnomocnik procesowy DGA S.A. wystat
odpowiedz na pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Poznaniu.

W odpowiedzi na pozew wzajemny Emitent wnidst o:

- oddalenie powodztwa wzajemnego w catosdi,
- zasadzenie od Powoda wzajemnego na rzecz DGA S.A. zwrotu kosztéw procesu w tym kosztow
zastepstwa procesowego.

DGA S.A. w odpowiedzi na pozew zaprzeczyta wszelkim twierdzeniom i wnioskom podniesionym przez
Powoda wzajemnego.

Pozew wzajemny zwigzany jest z pozwem gtownym, ktéry w 2013 r. wytoczyta DGA S.A. przeciwko
firmie SEKA S.A. z tytulu niezaptaconych faktur przez SEKA S.A. za wykonane ustugi w projekcie
~Powigzania kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. DGA S.A. dochodzi od firmy SEKA S.A. kwote
1.232.580,29 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpito rozstrzygniecie sprawy. Termin najblizszej
rozprawy wyznaczony zostat na czerwiec 2016 r.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w I kwartale 2016 roku poreczen kredytu lub

pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartosS¢ przekraczataby tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W I kwartale 2016 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystapity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.

Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu e

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzgdu e n——————

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s

Poznan, dnia 16 maja 2016 roku



